
  

 RAPPORT 
 2001-10-25 

 
 

Gambro är ett globalt företag inom medicinsk teknik och healthcare med ledande 

positioner inom njursjukvård - produkter och vård - samt blodkomponenttekno-

logi. Gambro Healthcare är en av världens ledande vårdgivare inom dialysbe-

handling för njursjuka med ca 50 300 patienter i 670 kliniker över hela världen. 

Gambro Renal Products innefattar främst dialysmaskiner och -filter, blodslangar 

och dialyskoncentrat. Gambro BCT omfattar produkter för donation, separation 

och behandling av blodkomponenter. Koncernen har en omsättning på ca 25 

miljarder SEK och har ca 19 600 anställda i ett 40-tal länder. 
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Niomånadersrapport januari-september 2001:  
 

• Koncernens intäkter steg 21% 

• Rörelseresultatet, EBITDA, ökade 5% 

• Kassaflödet från rörelsen var 138 MSEK 

(exklusive negativa valutaeffekter på 819 MSEK) 

• På god väg att nå målen för 2001 

 
MSEK               jan -sept   

Exkl. jämförelsestörande poster 2001 2000 Förändring Valutajusterad 

Omsättning 19 544 16 102 +21% +9% 

Rörelseresultat före avskrivn. (EBITDA) 3 191 3 044 +5% -6% 

EBITDA marginal 16,3% 18,9%   

Vinst per aktie (EPS) SEK    0,45 0,78 -42%  

Vinst per aktie (EPS) SEK   

inkl. jämförelsestörande poster 
 

-1,19 
 

3,66 
 

n.a 
 

 

Kassaflöde per aktie (CEPS) SEK      6,35 5,85 +9%  

              juli- sept   

 2001 2000 Förändring Valutajusterad 

Omsättning 6 745 5 588 +21% +8% 

Rörelseresultat före avskrivn. (EBITDA) 1 070 985 +9% -3% 

EBITDA marginal 15,9% 17,6%   

 

Viktiga affärshändelser under tredje kvartalet: 

• Gambro Healthcare US fokus på verksamhetsförbättringar och organisk tillväxt har fortsatt 
att ge resultat. 

• Implementation av nytt orderregistreringssystem vid amerikanska laboratoriet slutförd.  

• Nya och uppgraderade produkter har lanserats inom både hemo- och peritonealdialys. 

• Kraftig utökning av produktionskapaciteten för syntetiska dialysatorer och torra koncentrat. 

• Strategiska allianser inom Gambros teknologi för inaktivering av virus och bakterier i blod 
(PET) liksom inom området Terapeutiska specialiteter. 

• Betydande patent har erhållits i USA för Gambros PET process. 

• Avtal med Dendreon för att kommersialisera cancervaccin. Viktigt steg inom området cell-
baserade terapier som ger utväxling på koncernens kärnverksamhet och expertis (efter 
perioden). 
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Nyckeltal för koncernen  (exkl. jämförelsestörande poster) 

    juli - sept     jan - sept okt 2000 Helår 

MSEK  2001 2000 2001 2000 -sept 2001 2000 

Omsättning 6 745 5 588 19 544 16 102 25 687 22 245 

Rörelseresultat före avskrivn. (EBITDA) 1 070 985 3 191 3 044 4 117 3 969 

% 15,9 17,6 16,3 18,9 16,0 17,8 

Rörelseresultat efter avskrivningar (EBIT) 350 363 1 159 1 297 1 431 1 569 

% 5,2 6,5 5,9 8,1 5,9 7,1 

Resultat efter finansiella poster (EBT) 139 172 610 853 740 983 

Vinst per aktie (EPS) SEK  1) 0,00 0,06 0,45 0,78 0,63 0,96 

Vinst per aktie(EPS) SEK  1) 

inkl. jämförelsestörande poster 
 

0.00 
 

0,06 
 

-1,19 
 

3,66 
 

-2,00 
 

2,85 

Kontantvinst per aktie (CEPS) SEK  2)   2,09 1,87 6,35 5,85 8,42 7,92 

Operativt kassaflöde  3) 49 -29 -681 516 -94 1 103 
Operativt kassaflöde per aktie  3) 0,09 -0,08 -2,03 1,50 -0,33 3,20 

Nettoskuld 9 918 7 332 9 918 7 332 9 918 7 275 

1) Efter full skatt 

2) Nettoresultat plus avskrivningar och amorteringar dividerat med antal aktier 

3) Kassaflöde före förvärv och skatt 

 

DELÅRSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2001 

Sammantaget uppgick omsättningen för koncernen under de första nio månaderna 2001 till 19 
544 MSEK (16 102), en tillväxt på 21% (9%*). För koncernen har försäljningsutvecklingen 
varit god på huvudmarknaderna i Europa, region Amerika och på prioriterade marknader i 
övriga världen. 
 
För Gambro Healthcare ökade omsättningen med 27% (12%*). Gambro Renal Products hade 
en god försäljningsutveckling och omsättningen ökade med 15% (6%*), med en fortsatt god 
utveckling i Europa, god tillväxt på prioriterade marknader i övriga världen, liksom en fortsatt 
ökad internförsäljning. För Gambro BCT ökade omsättningen med 22% (9%*). 
 
Rörelseresultatet före avskrivningar, EBITDA, ökade med 5% till 3 191 MSEK (2 264 MSEK 
inkl. jämförelsestörande poster). Rörelsemarginalen (EBITDA) för koncernen uppgick till 
16,3% (11,6% inkl. jämförelsestörande poster). Vinst, marginaler samt omsättning har på-
verkats negativt av den ändrade metodiken för intäktsredovisning av laboratorietjänster (se 
stycket ”Övrigt”). Valutaeffekter och ökade FoU-investeringar i PET-projektet (Pathogen 
Eradication Technology) har också haft en negativ inverkan på rörelsemarginalen. 
 
TREDJE KVARTALET 2001 

Omsättningen för koncernen under tredje kvartalet 2001 uppgick till 6 745 MSEK (5 588), en 
tillväxt på 21% (8%*). För koncernen har omsättningen varit god på huvudmarknaderna i 
Europa och USA liksom på prioriterade marknader i övriga världen. 
 
För Gambro Healthcare ökade omsättningen med 25% (11%*), inkl. en god tillväxt i USA 
och övriga världen. För Gambro Renal Products ökade omsättningen med 15% (5%*). Nya 
produktionsanläggningar öppnades för torra koncentrat och dialysatorer med syntetiskt mem-
bran. Utbyggnaderna ger Gambro möjlighet att fördubbla produktionen av torra koncentrat 
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och öka produktionen av dialysatorer med 5 miljoner per år. Nya och uppdaterade produkter 
som PD-maskinen Serena och BiCart SelectBag med glukos lanserades. För Gambro BCT 
ökade omsättningen med 20% (8%*) tack vare en allmänt god marknadsutveckling. Antalet 
produkter som Gambro BCT kan erbjuda blodcentraler ökade genom förvärvet av tillgångarna 
i Sanguistech. Gambro fick patent i USA för sin unika process för inaktivering av virus och 
bakterier i blodkomponenter (PET-processen). Bolaget ingick ett strategiskt samarbetsavtal 
med amerikanska Sangart, vilket innefattar en licens för Sangart att använda Gambros PET-
teknologi. Gambro BCT slöt ett exklusivt distributionsavtal med BioTransplant avseende pro-
duktlinjen Eligix. 
 
Rörelsemarginalen (EBITDA) för koncernen var 15,9% och påverkades negativt av den änd-
rade metodiken för intäktsredovisning av laboratorietjänster med ca 1 procentenhet (se stycket 
”Övrigt”), samt juridiska och administrativa kostnader på 27 MSEK avseende det editions-
föreläggande som Gambro Healthcare US erhöll i juni (se stycket ”Övrigt”). De två produkt-
affärsområdena, Gambro Renal Products och Gambro BCT, fortsätter att uppvisa goda resultat 
med en rörelsemarginal (EBITDA) på 19,1% inkl. ambitiösa FoU-investeringar i PET-
projektet. Inom klinikverksamheten, Gambro Healthcare, var rörelsemarginalen (EBITDA) 
14,3%, även den påverkad av den ändrade metodiken för intäktsredovisning. Baserat på tidi-
gare metodik skulle marginalen ha varit ca 1,7 procentenheter högre. 
 

*)   valutajusterat 

 

 
 

AFFÄRSOMRÅDEN 
 

Gambro Healthcare 

 

              jan-sept  Valuta- 

SEK M 2001  2000 Förändring justerad 

Intäkter 11 835 9 325 +27% +12% 

   USA 10 622 8 402 +26% +11% 

   Övriga världen 1 213 922 +32% +20% 

EBITDA 1 671 1 608 +4% -9% 

EBITDA marginal 14,1% 17,2%   

              juli-sept  Valuta- 

 2001  2000 Förändring justerad 

Intäkter 4 146 3 313 +25% +11% 

   USA 3 713 2 973 +25% +10% 

  Övriga världen  433 340 +27% +14% 

EBITDA 595 543 +10% -3% 

EBITDA marginal 14,3% 16,4%   

 
De första nio månaderna 2001 uppgick omsättningen till 11 835 MSEK (9 325), vilket mot-
svarar en tillväxt på 27% (12% valutajusterat). Det tredje kvartalet innefattade en omsätt-
ningstillväxt på 25% (11% valutajusterat) och omsättningen steg till 4 146 MSEK (3 313). 
Behandlingsvolymen steg med 10% (8% för tredje kvartalet). 
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 2001 2000 

 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 

Antal behandlingar i  

konsoliderade kliniker 
       

USA 1 500 1 497 1 426 1 437 1 408 1 372 1 348 

Övriga världen 307 290 260 261 260 216 198 

Summa 1 807 1 787 1 686 1 698 1 668 1 588 1 546 

Intäkt per behandling         

USA (i USD) 234 233 239 229 226 227 230 

 

                        30 september  31dec  

 2001 2000 2000 

Antal kliniker    

USA 531 503 508 

Övriga världen 141 122 128 

Summa 672 625 636 

Antal patienter    

USA 39 800 37 750 38 330 

Övriga världen 10 500 9 280 9 240 

Summa 50 300 47 030 47 570 

    

 
Vid periodens slut drev Gambro 672 kliniker med 50 300 patienter. Fyra kliniker stäng-
des/avyttrades under kvartalet (15 de första tre kvartalen), två förvärvades (36 de tre första 
kvartalen) och 6 de novo kliniker öppnades (15 de första tre kvartalen). 
 
Kliniska resultat  jan-juni  2001*  

 USA 

Patient demografi  (genomsnitt)  

Ålder 60 

Antal år under dialysbehandling 2,6 

Vikt (kg) 76 

Andel med diabetes 32% 

Resultat  

Kt/V (genomsnitt) 1,51 

Kt/V ≥ 1,3 80% 

Hemoglobin ≥ 11g/dl 74% 

Albumin ≥ 35 g/l 77% 

  

* Senaste perioden för vilken information är tillgänglig.  

 

Gambro Healthcare US 
Gambro Healthcare US uppvisar en god omsättningstillväxt på 26% (11% valutajusterat). 
Omsättningen ökade med 25% (10% valutajusterat) det tredje kvartalet. 
 
Utvecklingen i USA av omsättning per behandling (exklusive laboratorieverksamheten) har 
varit god under perioden, framförallt tack vare en förbättrad mix av olika behandlingsformer 
(akut behandling, peritonealdialys och hemodialys) samt en ökning av ersättningsnivån för 
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dialysbehandlingar. Lönekostnaderna per behandling ligger kvar på en stabil nivå, men var 
11% högre än tredje kvartalet föregående år. Den allmänna bristen på vårdpersonal kvarstår. 
 
Sammantaget har det förändringsprogram som inleddes i slutet av föregående år inom Gambro 
Healthcare US utvecklats som planerat. Den nya, decentraliserade organisationen fungerar 
mer effektivt, tillförlitligt samt mer kvalitets- och kostnadsmedvetet. Som ett resultat av detta 
har de fortsatta förbättringarna under tredje kvartalet till en avgörande del kompenserat för 
den sänkta omsättningen och lönsamheten inom laboratorieverksamheten. 
 
Under de första sex månaderna har 27 viktiga klinikförvärv i USA gjorts (inga ytterligare för-
värv gjordes under tredje kvartalet). Dialysverksamheten i Muhlenberg Regional Medical 
Center, New Jersey, har förvärvats. Dialyscentret tillhandahåller hemo- och peritoneal dialys-
behandling till cirka 150 patienter. Gambro Healthcare kommer också att tillhandahålla akuta 
dialysbehandlingar. Dessutom har dialysverksamheten inom Renal Management, Inc. (RMI) 
förvärvats. Den innefattar vård av 950 patienter vid 21 kliniker i Louisiana, Nebraska, Iowa, 
Missouri och Kansas. Den innefattar också akut njursjukvård. I juni förvärvades dialysverk-
samheten inom Dialysis Service Group, Savannah, Georgia. Detta innefattar vård av 260 pati-
enter vid 5 kliniker. 13 de novo kliniker etablerades i USA under perioden och 15 kliniker 
med cirka 970 patienter avyttrades eller stängdes. Det tredje kvartalet steg behandlingsvoly-
men med 7%, liksom för perioden som helhet. Organisk tillväxt i  behandlingsvolym steg med 
6% det tredje kvartalet, såväl som för hela perioden januari till september. 
 
I slutet av juni beslöts reservera 85 MUSD (927 MSEK) för ofakturerade laboratorietjänster i  
USA inklusive 12 MUSD som intäktsredovisats i första kvartalet 2001. Under tredje kvartalet 
implementerades med stor framgång ett nytt orderregistreringssystem som säkerställer att 
endast laboratorietester som motsvarar den mest rigorösa regeltolkningen av den under-
liggande dokumentationen faktureras.   
 
Från och med den 1 april 2001 har Gambro ändrat principen för intäktsredovisning av labora-
torietjänster så att endast fakturerade tjänster intäktsförs. Tidigare resultatredovisades tjänster 
i och med att de utfördes. För närvarande har detta resulterat i lägre intäkter än historiska 
nivåer. Med tillämpningen av den nya redovisningsprincipen blev intäkterna för tredje kvar-
talet och för de första nio månaderna 2001 omkring 8 MUSD respektive 18 MUSD lägre för 
affärsområdet Gambro Healthcare och den motsvarande rörelsemarginalen (EBITDA) 
omkring 1,7 och 1,3 procentenheter lägre för kvartalet respektive för perioden som helhet. 
Gambro förutser sänkta intäkts- och marginalnivåer från laboratorieverksamheten fram till 
senare delen av 2002 jämfört med historiskt utfall, dock med gradvis förbättring över tiden.  
 
I april 2001 meddelade det amerikanska justitiedepartementet Laboratory Division, Gambro 
Healthcare US att det genomför en granskning av faktureringen till Medicare avseende labo-
ratorietester inlämnade efter 1 januari 2000. 



  6 (15) 

 

    
    

   2001-10-25 
 
 

 
Gambro Healthcare International 
Gambro Healthcare utanför USA växte med 32% (20% valutajusterat). Intäkterna ökade med 
27% (14% valutajusterat) det tredje kvartalet. Verksamheten har rapporterat ett något lägre 
finansiellt utfall än föregående kvartal. Detta beror bland annat på det osäkra ekonomiska 
klimatet i Argentina med minskade offentliga utgifter och höga räntor. 
 
Under de första nio månaderna har kliniker med omkring 485 patienter förvärvats; fyra klini-
ker med cirka 180 patienter i Uruguay, två kliniker med cirka 50 patienter i Frankrike, två 
kliniker med cirka 120 patienter i Spanien och en klinik med cirka 135 patienter i Portugal. 
Två de novo kliniker har etablerats under perioden. 
 
 
Gambro Renal Products och Gambro BCT  

 
          jan-sept Förändring 
MSEK 2001 2000 nominell valutajusterad 

Intäkter    

Gambro Renal Products (GRP) 7 090 6 181 +15% +6% 

Gambro BCT (BCT) 1 354 1 113 +22% +9% 

Summa GRP + BCT 8 444 7 294 +16% +7% 

EBITDA*   GRP + BCT 1 715 1 437 +19% +9% 

EBITDA marginal  GRP + BCT 20,3% 19,7%   

    

         juli-sept Förändring 
 2001 nominell nominell valutajusterad 

Intäkter    

Gambro Renal Products (GRP) 2 383 2 076 +15% +5% 

Gambro BCT (BCT) 464 388 +20% +8% 

Summa GRP + BCT 2 847 2 464 +16% +5% 
    

EBITDA*   GRP + BCT 545 468 +16% +5% 

EBITDA marginal  GRP + BCT 19,1% 19,0%   

    
 
* Rörelseresultat före avskrivningar och amorteringar. 
 
Gambro Renal Products 

De första nio månaderna 2001 uppgick omsättningen till 7 090 MSEK (6 181), en tillväxt på 
15% (6% valutajusterat). 
 
Omsättningen för tredje kvartalet 2001 ökade med 15% (5% valutajusterat) till 2 383 MSEK 
(2 079). Försäljning och leveranser har varit något lägre än föregående kvartal, huvudsakligen 
p g a tillfälliga begränsningar i produktionen för vissa produkter. God försäljning rapporteras 
från viktiga marknader som USA, Kanada och Korea, samt marknader i Mellanöstern och 
Östra Europa. Den interna försäljningen har fortsatt att växa och ökade med 16% (26% för 
perioden jan-sept), valutajusterat. 
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Den intensiva utvecklingen och lanseringen av nya produkter har fortsatt. Den nya maskinen 
för hemodialys, Phoenix, lanseras för fullt i Europa och Kanada och lanseringen i USA star-
tade under tredje kvartalet. Den nya maskinen för peritonealdialys, Serena, är under provlan-
sering. Den är avsedd för alla typer av terapier och innefattar en unik teknik för flödeskontroll 
som medger ett snabbt, säkert och jämt flöde. De nya, avancerade versionerna av hemo-
dialysmaskiner inom AK-serien är också under introduktion i större omfattning. Hospal har 
presenterat en ny, avancerad dialysatorfamilj, AN69ST, som baseras på ett bioaktivt 
membran. 
 
Försäljningen och efterfrågan på dialysatorer fortsätter att vara stark. Utökad produktions-
kapacitet av dialysatorn Polyflux har därför tillförts i form av en ny produktionsanläggning i 
tyska Hechingen. Produktionskapaciteten av Polyflux utökas därmed med fem miljoner dialy-
satorer per år. Den nya anläggningen togs i bruk i slutet av perioden. Därutöver kommer pro-
duktionskapaciteten av dialysatorer att ökas med ytterligare åtta miljoner per år vid enheterna i 
Hechingen, Tyskland och Meyzieu, Frankrike. Förberedelserna för dessa utökningar fortskri-
der planenligt och beräknas tas i bruk under 2003. Också inom andra produktområden ökar 
efterfrågan och ny produktionskapacitet tillförs. Inom divisionen för dialyskoncentrat för-
dubblades kapaciteten för produktion av torra koncentrat, som t ex bikarbonatpatroner 
(BiCart), då en ny enhet öppnades i augusti i Lund. Under tredje kvartalet har beslut fattats att 
utöka ny produktionskapacitet av sterila lösningar i Europa och USA. Under tredje kvartalet 
påbörjades uppförandet av en ny anläggning i tyska Hechingen för produktion av katetrar. 
Produktionskapaciteten kommer att tredubblas då den nya anläggningen tas i bruk under andra 
kvartalet 2002. 
 
Satsningarna på försäljning och marknadsföring kommer att fortsätta med fokus på att stärka 
den goda positionen på marknader i Europa, Asien och region Amerika samtidigt som sats-
ningar görs på nya marknader, framför allt i Asien och Latinamerika. Dessa satsningar 
kommer att stödjas av lanseringar av nya produkter. De kommer också att stödjas av den nya 
produktionskapacitet som tas i bruk under innevarande år och de närmast kommande åren. 
 
Gambro BCT 

De första nio månaderna 2001 uppgick omsättningen till 1 354 MSEK (1 113) vilket motsva-
rar en tillväxt på 22% (9% valutajusterat). 
 
För tredje kvartalet ökade omsättningen med 20% (8% valutajusterat) till 464 MSEK (388). 
Den amerikanska marknaden som representerar över 60% av försäljningen, ökade 9% (valu-
tajusterat) för kvartalet liksom för hela perioden januari - september. Försäljningen på den 
europeiska marknaden har utvecklats väl under perioden med god tillväxt på de viktiga mark-
naderna Storbritannien och Spanien. På den amerikanska (exklusive USA) och asiatiska 
marknaden fortsatte den tvåsiffriga tillväxten, valutajusterat, för det tredje kvartalet. 
 
Blodbanksteknologi 
Gambro BCT fortsätter att utveckla sin ledande ställning på marknaden för blodbankstekno-
logi genom automatisk blodinsamling, leukoreduktion och teknologi för inaktivering av sjuk-
domsframkallande virus och bakterier i blodkomponenter (PET). Mer än 750 Trima-system är 
i drift i över 350 blodcentraler i 37 länder världen över. Marknadsexpansionen har i år inne-
fattat godkännande av Trima från japanska röda korset och en framgångsrik introduktion av 
Trima i Korea. 
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Under kvartalet förvärvade Gambro BCT tillgångarna i Sanguistech AB. Både Sanguistechs 
produkter och patent kommer att göra det möjligt för Gambro BCT att utvidga sin position 
inom blodbanksteknologi utöver automatisk blodinsamling. Sanguistechs OrbiSac-system 
automatiserar den manuella hanteringen av helblod vid blodcentralernas laboratorier. För när-
varande använder tre anläggningar i Europa OrbiSac-systemet för att separera en viss typ av 

blodplättar. Framtida produktutveckling för att leukoreducera (reducera antalet vita blod-
kroppar) och separera röda blodceller, plasma och blodplättar från manuellt insamlat helblod 
undersöks. 
 
Terapeutiska specialiteter 
Med sitt Spectra-system är Gambro BCT världsledande inom området cellseparation och 
insamlingsmetoder som hjälper läkare att tillhandahålla terapier som kräver separation av 
plasma och insamling av vita blodkroppar (vuxna stamceller). 
 
Tidigare i år etablerade Gambro BCT en ny affärsenhet med speciellt fokus på nya områden 
inom cellbaserad immunoterapi. Uppgiften är att tillhandahålla ett brett utbud av system för 
cell- och plasmaterapier samt för behandling av cancer, medfödda sjukdomar samt immun-
sjukdomar. Detta sker genom insamling av celler, behandling av celler utanför kroppen samt 
utveckling av vävnad. 
 
I juli utvidgade Gambro BCT sin position på marknaden för terapeutiska specialiteter genom 
att teckna ett exklusivt distributionsavtal med BioTransplant avseende distribution av Eligix. 
Eligix-produkterna är avsedda att avlägsna oönskade celler och därigenom förbättra det kli-
niska resultatet för patienter. Marknaden är världsomfattande med undantag av USA, Kanada 
och Japan. Försäljningen av Eligix-produkter kommer att påbörjas i Europa under fjärde 
kvartalet 2001. 
 
Pathogen Eradication Technology (PET) 
Sammantaget har PET-programmet utvecklats enligt plan. Investeringarna i FoU uppgick 
under tredje kvartalet till cirka 40 MSEK (15), första nio månaderna 99 MSEK (22). För-
kliniska studier fortsätter att föra oss närmare en tillförlitlig process för att inaktivera virus 
och bakterier i blodprodukter och samtidigt bibehålla integritet och terapeutisk livskraft hos 
blodplättarna. Betydande framsteg har gjorts genom sammanställningen av en ”Investigational 
Device Exemption” som underlag för framläggande till FDA (Food and Drug Administration, 
tillsynsmyndigheten för den amerikanska livsmedels- och läkemedelsindustrin) avseende till-
stånd att genomföra fas I kliniska studier. Studierna avses påbörjas under första hälften av 
2002 och kommer att bli de första försöken på människor. Fas I är det första kliniska steget 
mot anhållande om ett preliminärt marknadsgodkännande för PET-processen hos FDA. Den 
globala marknaden för inaktivering av virus och bakterier i blodplättar, plasma och röda blod-
kroppar uppskattas komma att överstiga 3 miljarder USD. 
 
I augusti erhöll Gambro BCT ytterligare ett amerikanskt patent avseende sin riboflavinbase-
rade process för inaktivering av patogener i blodkomponenter. Med detta har Gambro BCT 
totalt tre patent avseende användande av riboflavin. Ytterligare patentansökningar är inläm-
nade. 



  9 (15) 

 

    
    

   2001-10-25 
 
 

Gambro BCT har ingått ett strategiskt samarbete med Sangart, som innebär licens för Sangart 
att använda Gambro BCTs PET-teknologi för inaktivering av virus i sin produktion av hemo-
globinbaserade produkter från mänskliga röda blodceller. Utöver licensen kommer Gambro 
BCT att leverera förbrukningsmateriel för PET-processen till Sangart. 
 
Forskningen om PET-processen har utvidgats till att omfatta också blodburna parasiter. Vårt 
samarbete med Walter Reed Army Insitute of Research har givit lovande resultat. Forskningen 
har visat att PET-processen är effektiv när det gäller att neutralisera malariainfekterade blod-
celler och kommer att leda till fortsatta studier. Malaria är en dödlig parasitsjukdom med stor 
utbredning i många utvecklingsländer. 
 

INVESTERINGAR 

Koncernens investeringar under perioden uppgick till 1 770 MSEK (1 184). Detta inkluderar 
MSEK 141 i kapitaliserade utvecklingskostnader (se även ”Övrigt”). Investeringarna under 
tredje kvartalet uppgick till 513 MSEK (514), inkluderande kapitaliserade utvecklingskost-
nader på 44 MSEK och investeringar i Sanguistech och Eligix. 
  
FÖRVÄRV OCH AVYTTRINGAR 
Koncernens förvärv under perioden uppgick till 1 415 MSEK (1 034). Förvärven under tredje 
kvartalet uppgick till 106 MSEK (215) inklusive investeringar i Sangart (34 MSEK). Avytt-
ringar uppgick till 58 MSEK under tredje kvartalet.  

 

FINANSIELL STÄLLNING  
Nettoskulden (låneskulder och avsättningar till pensioner minus kassa och kortfristiga placer-
ingar) uppgick vid periodens slut till 9 918 MSEK, vilket motsvarar en ökning på 2 643 
MSEK för perioden. Ökningen förklaras av operativt kassaflöde 138 MSEK, förvärv -1 415 
MSEK, betald skatt -20 MSEK, betald utdelning -379 MSEK, avyttringar 218 MSEK, valuta-
effekter -726 MSEK och övrigt -459 MSEK. Nettoskulden minskade under tredje kvartalet 
med 12 MSEK. 
 
Nettoskulden under perioden uppgick i medeltal till ca 9 000 MSEK, vilket innebär en 
genomsnittlig räntesats på ca 7,4% (justerat för ränta som ej är hänförlig till poster ingående i 
nettoskulden). Den ekonomiska situationen i Argentina har haft påverkan utöver nivån i tidi-
gare kvartal motsvarande -28 MSEK på räntenettot för det tredje kvartalet. Den genomsnitt-
liga räntesatsen på Gambros lån i Argentina översteg 36% den 30 september.  
 
Soliditeten var vid periodens utgång 57%. 

 

PERSONAL 

Antalet anställda i Gambro-koncernen har under perioden ökat med 1 353, huvudsakligen 
p g a förvärv av kliniker. Det totala antalet anställda var vid periodens utgång 19 647.  
 

ÖVRIGT 

Sedan den 1 januari 2001 tillämpar Gambro-koncernen samtliga Redovisningsrådets rekom-
mendationer. Den 1 januari 2001 infördes tolv nya rekommendationer, varav fem ej är obli-
gatoriska förrän den 1 januari 2002. Införandet av de nya rekommendationerna har haft en 
positiv inverkan på koncernens resultat med ca 141 MSEK (se även ”Investeringar”).  
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Fr o m den 1 april 2001 har Gambro ändrat principen för intäktsredovisning av laboratorie-
tjänster så att endast fakturerade tjänster intäktsförs. Tidigare resultatredovisades dessa tjäns-
ter i och med att de utförts. Den nya principen innebär en lägre fatureringsnivå. Med den nya 
principen tillämpad för tredje kvartalet 2001 var intäkterna ca 82 MSEK lägre (ca 182 MSEK 
jan-sept).  
 
Gambro Healthcare US blev den 18 juni 2001 delgiven ett föreläggande (”subpoena”, edi-
tionsföreläggande) från amerikanska justitiedepartementet, med en begäran om information 
om affärsverksamheten. Föreläggandet ingår som ett led i en undersökning som bedrivs av 
departementets åklagarsektion i St Louis, Missouri. Gambro Healthcare US avser att i veder-
börlig ordning besvara föreläggandet. Gambro har träffat representanter för myndigheten och 
påbörjat insamlingen av dokumentation. Det är Gambros förmodan att undersökningen fram-
förallt rör Medicare och Medicaid fakturering samt samarbete med läkare och tillverkare av 
läkemedel. 
 
Koncernens ansvarsförbindelser och eventualtillgångar har inte väsentligt förändrats sedan 
årsskiftet. 

 

MODERBOLAGET 

Moderbolagets omsättning uppgick till 55 MSEK, resultatet före bokslutsdispositioner och 
skatt var 3 371 MSEK och nettoresultatet var 3 640 MSEK. Likvida medel uppgick till 39 
MSEK.  

 

EFTER PERIODENS UTGÅNG 

I oktober ingick Gambro avtal med Dendreon Corporation för att kommersialisera Dendreons 
terapeutiska cancervacciner. 
 
Stockholm, 25 oktober, 2001 
 

Sören Mellstig 
VD och koncernchef 
 

Denna rapport har ej varit föremål för granskning av bolagets revisorer.  
 

För ytterligare information: 

Lars Granlöf, Ekonomi- och Finansdirektör, tel 08-613 65 00, 070-513 65 48 

Karin Avasalu, Vice President, Corporate Communications, tel 08- 613 65 00, 070-513 65 99 

Pia Irell, Direktör, Investor Relations, tel. 08-613 65 00, 070-513 65 91 

Kevin Smith, President Gambro Inc., Investor Relations US, tel. +1-303 231 4750 

 
 

Gambros ekonomiska information finns också på  Internet:  www.gambro.com 
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Kommande rapporttillfällen: 
Årsbokslut 2001:  13 februari, 2002 
Bolagsstämma:  25 mars, 2002 
Delårsrapport jan-mars:  25 april, 2002 
Delårsrapport april-juni:  25 juli, 2002 
Delårsrapport juli-sept:  24 oktober, 2002 
Årsbokslut 2002:  13 februari, 2003 
 
 
Nyckeltal 

  
                   jan – sept                                     Helår

MSEK 2001 2000   2000

  

Omsättning 19 544 16 102 22 245

Vinst per aktie, SEK -1,19 3,66 2,85
Kontantvinst per aktie (CEPS) SEK  4,73 8,72 13,81

Räntabilitet på eget kapital % -2,7 8,0 4,7

Räntabilitet på totalt kapital, % 1,2 5,6 0,9

Räntabilitet på sysselsatt kapital, % 1,4 7,2 1,2

Soliditet, % 57 60 60
 
 
Intäkter per affärsområde  

    
        jan - sept 

   Förändring i % 
      jan-sept 

    Förändring i % 
     juli-sept 

 
Helår 

MSEK 2001 2000   nominell valutajust. nominell valutajust. 2000 

    

Gambro Healthcare 11 835 9 325 27 12 25 11 12 957 

Gambro Renal Products 7 090 6 181 15 6 15 5 8 481 

Internförsäljning -735 -517 42 26 31 16 -752 

Summa njursjukvård 18 190 14 989 21 9 21 8 20 686 

Gambro BCT 1 354 1 113 22 9 20 8 1 559 

Summa 19 544 16 102 21 9 21 8 22 245 
 
 
Intäkter per marknad 

    
        Jan – Sept

    Förändring i % 
      jan-sept 

    Förändring i % 
     juli-sept 

 
Helåret 

MSEK 2001 2000   nominell valutajust. nominell valutajust. 2000 

     

Europa 5 154 4 510 14 6 14 3 6 147 

USA 12 276 9 760 26 10 24 10 13 577 

Asien, övriga världen 2 114 1 832 15 10 17 11 2 521 

Summa 19 544 16 102 21 9 21 8 22 245 
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RESULTATRÄKNING FÖR GAMBRO-KONCERNEN 
 
 

           juli - sept         jan - sept    okt 2000 Helår 
MSEK 2001 2000 2001 2000 -sept 2001 2000 

Nettoomsättning 6 745 5 588 19 544 16 102 25 687 22 245 

Kostnad sålda varor -5 066 -4 202 -14 703 -11 961 -19 411 -16 669 

Bruttoresultat 1 679 1 386 4 841 4 141 6 276 5 576 

Rörelsens kostnader   -1 329 -1 023 -4 609 -2 779 -7 202 -5 372 

Rörelseresultat (EBIT)  1)  2) 350 363 232 1 362 -926 204 

      

Räntekostnader och likn. resultatposter -211 -191 -549 -444 -836 -731 

Resultat efter finansiella poster (EBT) 139 172 -317 918 -1 762 -527 

Minoritet -18 -10 -42 -45 -61 -64 

Skatter -120 -139 -51 387 1 135 1 573 

Periodens resultat  3) 1 23 -410 1 260 -688 982 

      
      

1) Rörelseresultat före avskrivningar 
 (EBITDA) 

1 070 985 2 264 3 109 3 138 3 983 
 

      

2) Varav jämförelsestörande poster      

 nedskrivning, goodwill - - - - -1 241 -1 241 
 nedskrivning, övriga tillgångar - - - - -138 -138 
 omorganisation GHC US - - - - -106 -106 
 upplösning av reserver - - - - 55 55 
 avyttring av ABB-aktier - - - 628 - 628 
 avsättning för lab.tjänster - - -927 -563 -927 -563 

 0 0 -927 65 -2 357 -1 365 

 avskrivning, goodwill -291 -264 -819 -747 -1 093 -1 021 

 avskrivningar, övriga tillgångar -429 -358 -1 213 -1 000 -1 592 -1 379 

 -720 -622 -2 032 -1 747 -2 685 -2 400 

      

3) Vinst per aktie före och efter  
 utspädning  (SEK) 

0,00 0,06 -1,19 3,66 -2,00 2,85 
 

 Antal aktier 344.653.288 (varav serie A: 
250.574.090, Serie B: 94.079.198) 
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KVARTALSVIS DATA PER SEGMENT 
 
 2001  2000

MSEK Kv 1 Kv 2 Kv 3 Total  Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Total

Nettoomsättning 
 

Gambro Renal Products 2 283 2 424 2 383 7 090  1 976 2 129 2 076 2 300 8 481

Gambro Healthcare 3 692 3 997 4 146 11 835  2 948 3 064 3 313 3 632 12 957

Gambro BCT 422 468 464 1 354  352 373 388 446 1 559

Intern försäljning -217 -270 -248 -735  -162 -166 -189 -235 -752

Summa nettoomsättning 6 180 6 619 6 745 19 544  5 114 5 400 5 588 6 143 22 245

Rörelseresultat 

- före avskrivn. (EBITDA) 
 

Produkter (GRP + BCT) 561 609 545 1 715  452 517 468 441 1 878

Healthcare 537 539 595 1 671  538 527 543 511 2 119

Jämförelsestörande poster - -9271) - -9271)  - 651) - -511) 141)

Övrigt -52 -73 -70 -195  -5 303) -26 -273) -283)

Summa rörelseresultat 

- före avskrivn. (EBITDA) 1 046 148 1 070 2 264
 

985 1 139 985 874 3 983

Do marginal % 16,9 2,2 15,9 11,6  19,3 21,1 17,6 14,2 17,9

Do exkl. jämförelsestör. % 16,9 16,3 15,9 16,3  19,3 19,9 17,6 15,1 17,8

Rörelseresultat 

- efter avskrivn. (EBIT) 
 

Produkter (GRP + BCT) 355 367 297 1 019  275 333 284 252 1 144

Healthcare 131 91 129 351  168 144 130 73 515

Jämförelsestörande poster - -9271) - -9271)  - 65 - -1 4301 2) -1 3651 2)

Övrigt -66 -69 -75 -210  -11 253) -51 -533) -903)

Summa rörelseresultat 

- efter avskrivn. (EBIT) 420 -538 350 232
 

432 567 363 -1 158 204

Do marginal % 6,8 -8,1 5,2 1,2  8,4 10,5 6,5 -18,9 0,9

Do exkl. jämförelsestör. % 6,8 5,9 5,2 5,9  8,4 9,3 6,5 4,4 7,1

Finansnetto  

Räntenetto  -135 -163 -199 -497  -111 -105 -169 -148 -533

Övriga finansiella poster -22 -18 -12 -52  0 -37 -22 -1394) -1984)

Finansnetto -157 -181 -211 -549  -111 -142 -191 -287 -731

Res. efter fin. poster (EBT) 263 -719 139 -317  321 425 172 -1 445 -527

 
 
  Q2 01 Q2 00 Q4 00   Total 2000 

1) Avyttring av ABB-aktier  628      628 
 Avsättning lab. fakturering -927 -563  -   563 
 Omorganisation GHC US 0 -106 -   106 - 
 Upplösning av reserver      0     0       55       55 
  -927 65 - 51       14 
2) Nedskrivning av tillgångar   -1 379 -1 379 
    -1 430 -1 365 
 
3) Rörelseresultat inkluderar en intäkt på 46 MSEK (42 MSEK inkluderat i Kv2 2000 och 4 MSEK inkluderat i Kv4 2000),  
 vilket utgör nominella värdet av fordringar på SPP. 
 
4) Övriga finansiella poster inkluderar en nedskrivning till marknadsvärdet vid årets slut av aktieinnehavet i HemaSure och  
 Aastrom med-116 MSEK (-12.6 MUSD) respektive -29 MSEK (-3.2 MUSD).  
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BALANSRÄKNING FÖR GAMBRO-KONCERNEN 
 
 

 30 september 30 september 31 december 
MSEK 2001 2000 2000
   

TILLGÅNGAR   

Anläggningstillgångar   

Immateriella anläggningstillgångar  1) 19 055 18 561 16 540

Materiella anläggningstillgångar 7 722 6 394 6 548

Aktier och andelar 257 368 202

Långfristiga fordringar 2 900 871 853

Summa anläggningstillgångar 29 934 26 194 24 143

   

Omsättningstillgångar   

Varulager m m 2 862 2 485 2 369

Kundfordringar 6 713 6 395 6 446

Övriga fordringar 1 370 2 412 3 106

Kassa och bank 947 528 600

Summa omsättningstillgångar 11 892 11 820 12 521

   

SUMMA TILLGÅNGAR 41 826 38 014 36 664

   

EGET KAPITAL OCH SKULDER   

Eget kapital  2) 23 531 22 574 21 897

Minoritetens andel av eget kapital 202 186 189

Avsättningar 2 617 2 910 2 523

Långfristiga skulder 8 475 5 948 5 842

Kortfristiga skulder 7 001 6 396 6 213

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 41 826 38 014 36 664

   

NETTOSKULD 9 918 7 332 7 275

   

1) Varav goodwill 18 134 17 793 15 954

2)  Antal aktier 344.653.288 (varav serie A: 250.574.090, Serie B: 94.079.198) 

 Eget kapital: Ingående balans 21 897 19 655 19 655

  Nettoresultat -410 1 260 982

  Omräkningsdifferens 2 423 2 038 1 639

  Utdelning -379 -379 -379

  Utgående balans 23 531 22 574 21 897

 



  15 (15) 

 

    
    

   2001-10-25 
 
 

 

KASSAFLÖDESANALYS FÖR GAMBRO-KONCERNEN  
 

        januari – september Helåret
MSEK 2001 2000 2000

Löpande verksamhet   

Resultat efter finansiella poster -317 918 -527

Justeringar för poster som ej ingår i kassaflödet   

Av- och nedskrivningar 2 032 1 747 3 808

Avsättningar 43 -527 -985

Orealiserade kursvinster/kursförluster -727 -1 223 -788

Realisationsvinst/förlust -2 -722 -722

Ej utdelade resultatandelar i intressebolag 20 51 178

Betald inkomstskatt -20 -1 231 -1 435

Kassaflöde från den löpande verksamheten 
före förändringar av rörelsekapitalet 

 
1 029 

 
-987 -471

Förändringar i rörelsekapital:  1)   

Varulager -493 -268 -152

Fordringar -523 -923 -548

Skulder 540 543 811

Kassaflöde från löpande verksamhet 553 -1 635 -360

Investeringsverksamhet   

Investering i finansiella anläggningstillgångar -209 -197 -267

Avyttring av finansiella anläggningstillgångar 22 812 812

Investering i immateriella anläggningstillgångar -1 546 -335 -874

Avyttring av immateriella anläggningstillgångar 196 29 59

Investering i materiella anläggningstillgångar -1 429 -1 184 -1 828

Avyttring av materiella anläggningstillgångar 101 78 87

Kassaflöde från investeringsverksamhet -2 865 -797 -2 011

Finansieringsverksamhet   

Förändring av lån 3 092 2 758 2 769

Utbetald utdelning -379 -379 -379

Kassaflöde från finansieringsverksamhet 2 713 2 379 2 390

   

Periodens kassaflöde 401 -53 19

Likvida medel vid periodens början 600 606 606

Kursdifferens i likvida medel -54 -25 -25

Likvida medel vid periodens slut 947 528 600

   

1) Varav förändring i operativt rörelsekapital -1 654 -978 -553
 Kursdifferens på ingående balans operativt rörelsekapital -819 -544 -490
 


