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innebar 0,68 kr (0,40 kr) per aktie.

och var 183 mkr (147 mkr).
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Omsattningen 6kade med 21 procent jamfért med féregaende ar och
uppgick till 221,3 mkr (182,8 mkr) for perioden januari-september.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 4,4 mkr (2,5 mkr) vilket
Orderstocken dkade med 25 procent jamfort med foregaende ar
Opcon Autorotor AB har erhallit en prototyporder pa luftsystem

till bransleceller fran en stor japansk biltillverkare.

Avtal har tecknats om férsaljning av samtliga aktier i dotterbolaget
Transformator-Teknik AB till Dantrafo A/S i Danmark.

Pagaende produktionsomlaggningar i syfte att 6ka kapaciteten
tynger resultatet under andra halvaret.

[\‘.‘) Prognosen for innevarande ar visar ett forbattrat resultat

jamfort med foregaende ar.
KONCERNEN

Sammanfattning

Omséttningen for perioden januari-september
uppgick till 221,3 mkr jamfért med 182,8 mkr samma
tid foregaende ér, vilket innebar en 6kning med 21
procent. Rorelseresultatet uppgick till 6,2 mkr vilket
var en forbattring med 8 mkr jamfort med samma tid
foregaende ar exklusive paverkan av SPP-medel.
Resultat efter finansiella poster var 4,4 mkr (2,5 mkr),
vilket motsvarade 0,68 kr (0,40 kr) per aktie. Resultat
efter minoritetens andel och proformaskatt var 2,9
mkr (1,6 mkr), vilket motsvarade 0,45 kr (0,26 kr) per
aktie.

Tredje kvartalets omsattning 6kade med 10 procent
jamfort med foregaende ar. Resultatet har dock
paverkats negativt av bland annat inkdrnings-
kostnader for nya produkter samt kostnader fér
flyttning av en produktionsenhet. Omsattningen for
perioden juli-september uppgick till 63,8 mkr (58,4
mkr). Rorelseresultatet for samma period var —0,5
mkr (1,8 mkr).

En fortsatt stabil orderingang under det tredje
kvartalet medforde att orderstocken okade med 31
mKkr till 183 mkr. Den stérsta forandringen hanfors
till SEM AB som fatt 6kade ordervolymer av
tandsystem till framst smamotorer.

Opcon Autorotor AB har noterat en 6kad
orderingang och okat intresse for luftsystem till
bréanslecellsmotorer.

Under perioden har Opcon Autorotor AB fatt en
order fran en stor japansk biltillverkare pa luftsystem.
Efter mer an 10 ars utvecklingsarbete gar nu
branslecellsmotorn mot serieproduktion och Opcon
Autorotor AB fortsatter befdsta sin position som
marknadsledande nar det géller luftsystem till
brénsleceller.

Opcon forvérvade under forsta kvartalet Laminova-
bolagen. I forvdrvet ingick tre bolag: Laminova
Production AB, Upplands Véasby, Laminova Inc. USA
och Heatex Inc. USA. Laminova omsatte 40,8 mkr
2000 och hade ett rorelseresultat pa 7,5 mkr. Till-
tradesdagen var den 1 januari 2001 vilket innebdr att
Laminova-bolagens omséttning och resultat ingar
periodens uppgifter fér koncernen.

Efter rapportperiodens utgang har ett avtal tecknats
om Overlatelse av samtliga aktier i det helagda
dotterbolaget Transformator-Teknik AB.
Forsaljningen, som sker per den 31 december,
kommer att medfora en realisationsvinst pa ca 5,2
mkr och ett likviditetstillskott pa ca 9,5 mkr.

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick i slutet av
perioden till 12,9 mkr (21,2 mkr) och de réntebéarande
skulderna till 68,9 mkr (58,9 mkr). Soliditeten i
koncernen var 47,5 procent (47,1 procent).

I delarsrapporten har den nya rekommendationen
angaende inkomstskatt (RR9) tillampats.



Uppskjuten skattefordran har lagts in i den ingaende
balansrakningen for aret med 9,3 mkr. Eget kapital
har ocksa justerats med samma belopp.
Nyckeltalsberakningen har ocksa paverkats av den
nya redovisningsprincipen. Omrakning har skett av
historiska jamforelsetal.

Under kvartal 1 till och med 3 har en skattekostnad
pa 1,3 mkr beraknats. Uppskjuten skattefordran vid
slutet av perioden var 8,0 mkr.

Bolagets aktier

| samband med forvarvet av Laminova-bolagen
genomfdrdes en nyemission varvid 241 546 aktier
emitterades.

Antal aktier vid utgangen

av foregaende ar var: 6 242 000
Nyemitterade aktier: 241 546

Antal aktier vid utgangen
av perioden (kvartal 3): 6 483 546
Bolagsstédmman 2001 gav styrelsen ett bemyndigande
att fatta beslut om nyemission av hogst 2 100 000
aktier.

F6r ndrvarande finns inget optionsprogram for
anstallda men styrelsens avsikt ar att ett sadant
program ska utarbetas under 2001.

Investeringar

Investeringar i maskiner och inventarier uppgick
under perioden januari-september till 19,4 mkr (7,3
mkr).

Investeringar i balanserade utgifter for forskning och
utveckling var 2,4 mkr (2,2 mkr).

| samband med forvdrvet av Laminova-bolagen
uppstod en koncernmassig goodwill pa 12,3 mkr.

Personal

Antalet anstéllda vid tredje kvartalets slut uppgick till
359 (345) varav tillkommande personal i Laminova-
bolagen utgjorde 20 anstéllda.

SEM AB

Omséttningen under perioden uppgick till

118,5 mkr (107,0 mkr). Rorelseresultatet for perioden
blev 6,8 mkr (4,1 mkr). | foregaende ars rorelse-
resultat pa 4,1 mkr ingar resultatforda medel fran SPP
med 4,2 mkr. SEM ABs resultat for perioden har i
hog grad paverkats av en volymtillvaxt samt en
férdndrad produktmix. Den genomforda
produktionsomldggningen, vilken givit en utdkad
produktionskapacitet for tillverkning av tandsystem
till smamotorer, har medfort att kostnaderna
temporart har okat.

SEM Drive AB

Omséttningen under perioden uppgick till 42,4 mkr
(42,0 mkr). Bolagets rorelseresultat blev 2,7 mkr
(1,2 mkr).

Den allménna konjunkturnedgangen har betytt att
bolaget noterat en viss minskad efterfragan pa sina
produkter.

En intensifiering av marknadsaktiviteter har gjorts
under perioden for att identifiera kunder inom
omraden dar bolagets standardprodukter kan
anvandas. Bolaget har ocksa inlett undersékningar i
avsikt att bredda produktprogrammet och 6ka
kundbasen.

Transformator-Teknik AB

Omséttningen under perioden uppgick till 19,6 mkr
(22,5 mkr). Bolagets rorelseresultat blev —0,3 mkr (2,7
mkr). | foregaende ars rorelseresultat pa 2,7 mkr ingar
resultatférda medel fran SPP med 1,5 mkr.
Prispressen och konkurrensen inom affarsomradet
transformatorer har varit fortsatt svar samtidigt som
bolaget ocksa fatt vidkannas den allmanna
konjunkturavmattningen.

Opcon Autorotor AB

Omesattningen under perioden uppgick till 13,5 mkr
(11,8 mkr). Rorelseresultatet blev —3,2 mkr (-0,6 mkr).
Produktionsstorningar har medfort att berdknad
fakturering inte kunnat nas under tredje kvartalet.
Den kapacitetsokning, som nu genomfors, mojliggor
dock en 6kning av leveranserna till eftermarknaden.
Under perioden har bolaget fatt en order fran en ny
kund, en stor japansk biltillverkare, pa ett nytt
hogeffektivt luftsystem till branslecellsmotorer for
leverans under innevarande ar. Ordern &r en inbryt-
ning pa den japanska marknaden och férhandlingar
om ett langsiktigt samarbete med biltillverkaren pagar.
Det nya luftsystemet har bolaget utvecklat i samarbete
med tva andra svenska foretag och med stod av
Statens Energimyndighet (STEM). Systemet pre-
senterades i samband med motormadssan Engine
Expo i Tyskland i juni och méttes av ett stort intresse.

Laminova-bolagen

Omsdttningen under perioden uppgick till 27,7 mkr
(31,7 mkr). Rorelseresultatet blev 5,9 mkr (7,1 mkr).
Jamfort med foregaende ar ar forsaljning och
rorelseresultat Iagre till foljd av minskade, men
beréknade, leveranser till Land Rover i England.
Bolagets resultat paverkas ocksa av 6kade kostnader i
samband med flyttning av bolagets verksamhet.
Produktionsenheten flyttas till Amal samtidigt som
det kompetenscentrum med bland annat utveckling
och marknadsforing som blir kvar flyttas till nya
kontorslokaler i Upplands Vashy.

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning uppgick till

12,1 mkr (12,6 mkr). Omséttningen ar till
overvégande del fakturering av koncerninterna
tjanster inom omradena administration, ekonomi, IT,
information, fastighet och kvalitet. Moderbolagets



resultat efter finansiella poster for perioden uppgick
till =4,1 mkr (-1,8 mkr).

De likvida medlen i moderbolaget uppgick vid
periodens slut till 0,1 mkr (20,3 mkr).

Kommentarer kring 2001 och framat
Prognosen for innevarande ar visar en markant
resultatforbattring jamfort med foregaende ar. En
fortsatt tillvéxt och forbattrad I6nsamhet gérs mojlig
genom den teknik och de patenterade produkter som
finns och utvecklas inom koncernen men ocksa
genom de leveransavtal som redan tecknats. De
skarpta miljokrav som beslutats eller forvantas bli
beslutade inom en snar framtid gynnar ocksa Opcon
och dess affarsomraden. Inom koncernen finns den
kunskap och de tekniska I6sningar som kan bidra till
en minskning av avgaser fran olika typer av fordon
och motorer.

Pagaende forhandlingar om nya leverans- och
utvecklingsavtal tillsammans med redan tecknade
avtal garanterar en fortsatt tillvéxt efter 2001.

I och med etableringen av Opcon Inc. i USA som ett
séljtekniskt center ges ocksa framfor allt Laminova,
Opcon Autorotor AB och SEM AB nérmare kontakt
och majlighet till utokad service pa den amerikanska
marknaden.

En fordubbling av koncernens omsattning enligt plan
exklusive forvérv fram till 2005 &r fortsatt realistisk.

SEM AB

SEM AB fortsatter satsningen pa nya generationer av
tandsystem for bade fordons- och motorindustrin.
Intresset for foretagets nya motorstyrsystem har varit
stort fran bland annat de europeiska
motorcykeltillverkarna. Satsningen pa tandsystem mot
motorcykelsidan har bland annat resulterat i ett nytt
utvecklingsavtal med den svenska mc-tillverkaren
Husaberg.

| juni presenterades det nya tdndsystemet 14X for nya,
magrare och miljévéanligare motorer. Systemets
funktionalitet utvarderas nu av ett antal kunder.
Samtidigt gar foretaget vidare med satsningen pa
jonk&nningstekniken genom att integrera den i
produktutvecklingen av nya system for framtidens
mer miljévénliga motorer.

SEM AB planerar ocksa for inforandet av nya
produkter i produktion varen 2002.

SEM Drive AB

SEM Drive AB tillverkar idag manga olika solenoider
for fordonsindustrin och annan industri. En markant
okning av offerter pa solenoider samt pagaende
utvecklingsuppdrag ser ut att sakra den planerade
tillvaxten. Foretagets nya teknik — Linoid — &r en
vidareutveckling av solenoidprincipen.
Kombinationen av enkelhet, pris och slaglangd gor att
Linoid kan bli ett alternativ till dagens pneumatiska
och elektriska stalldon. Foretaget planerar ocksa for

en utvidgning av produktsortimentet med malet att
SEM Drive AB i framtiden ska bli en komplett
leverantor av elektriska "muskler” for linjara rorelser.

Transformator-Teknik AB

Under oktober har ett avtal om att 6verlata samtliga
aktier i Transformator-Teknik AB tréaffats med det
danska foretaget Dantrafo A/S. Afféren slutfors den
31 december. Forséljningen &r ett led i att koncentrera
koncernens verksamhet.

Dantrafo A/S har tecknat ett trearigt hyresavtal for
Transformator-Teknik ABs nuvarande lokaler samt
ett avtal som innebér att vissa administrativa tjanster
kops av Opcon AB.

Opcon Autorotor AB

Foretaget har fortsatt att befésta sin
marknadsposition bade nér det géller kompressorer
till férbranningsmotorer och bréansleceller.

Den utvecklingen har forstérkts ytterligare genom att
leveranser numera sker i serier och inte enstaka
prototyper, vilket visar att utvecklingen ndr det géller
bréansleceller accelererar. Enligt kundernas egna
prognoser ska bussar serieproduceras 2002 och
personbilar 2003-2004. Kanadensiska Ballard, den
vérldsledande brénslecellsutvecklaren som Opcon
Autorotor AB har samarbetat med i 10 ar, har nu
kopt upp DaimlerChryslers och Fords andelar i
Xcellsis och &r darmed heldgare av Xcellsis. Detta
berdknas ge en positiv effekt for Opcon Autorotor
AB.

Utvecklingen av det nya hogeffektiva luftsystemet
fortsatter. FOretaget bedémer att det finns potential
att ytterligare forbéattra luftsystemets prestanda.
Foretaget har ocksa fortsatt utveckla kompressorer till
forbranningsmotorer och produktionen férbereds for
en kapacitetshojning. Foretaget gar darmed in i ett
skede dar bolaget véaxer fran ett utvecklingsbolag till
ett industriforetag anpassat for att serietillverka storre
volymer.

Laminova-bolagen

Den patenterade kompakta vdrmevaxlaren, dar &ven
produktionsprocessen &r patenterad, roner allt storre
intresse bland fordonstillverkarna. Produkterna ar
kostnadseffektiva och tillgodoser det 6kande behovet
som finns inom fordonsindustrin av att reglera
temperaturer. Laminovas teknik ger ojamforliga
integreringsmojligheter. Produkterna provas for
nérvarande av flera stora bil- och motortillverkare.
Flera kundprojekt av samma storleksordning som de
tva tidigare tecknade ramavtalen ar under férhandling
i Europa och USA.

Aven i bransleceller for bade mobila och stationéra
installationer finns behovet att styra temperaturer och
Laminovas varmevaxlare har nu bérjat marknadsféras
till den vaxande brénslecellsmarknaden.



Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation RR20. Samma
redovisningsprinciper har anvénts i delarsrapporten
som i den senaste arsredovisningen, dock har i denna
delarsrapport tillimpats redovisningsradets nya
rekommendation RR9, inkomstskatter. Omrakning av
jamforelsetal har skett.

Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning
av bolagets revisorer.

Kommande information

Bokslutskommuniké for 2001 lamnas den 21
februari 2002.

Arsredovisning for 2001 presenteras under april
2002.

Ordinarie bolagsstamma halls 25 april 2002.

Delarsrapport januari-mars 2002 lamnas 25 april
2002.

Amal den 25 oktober 2001

Opcon AB (publ) 556274-8623
Styrelsen

Fragor kring delarsrapporten besvaras av

Sven G Oskarsson, koncernchef och VD Opcon AB,

0532-611 00, mb 070-625 81 21,

Goran Falkenstrom, vice VD och ekonomidirektér Opcon AB,
0532-611 00, mb 070-330 05 02

Opcons afférsidé ar att utveckla, tillverka och marknadsfora system och produkter
som medverkar till att generera ren och miljévanlig kraft. Opcon AB omsatte
under 2000 drygt 256 miljoner kronor och har fér nérvarande ca 360 anstéallda i
Amél, Nacka, Upplands Vésby samt USA. Opconkoncernen bestdr av SEM AB,

SEM Drive AB, Transformator-Teknik AB, Opcon Autorotor AB och Laminova- i
bolagen. Laminova-bolagen, med en omsattning pa 40,8 mkr och 20 anstallda, |
forvarvades forsta januari 2001. Inom koncernen tillverkas tdnd- och
motorkontrollsystem, elektromekaniska mandverdon, skruvkompressorer,
varmevaxlare och transformatorer. De flesta kunderna aterfinns inom fordons-,

smamotor- och verkstadsindustrin.

Opcon AB &r noterat pa OM Stockholmsborsens O-lista.

Opcon AB (publ)

Box 30

662 21 Amél _
Tel: 0532-611 00, fax: 0532-128 63, e-post: Info@opcon.se

WWw.opconab.com




Koncernresultatrakning (Tkr)

Nettoomsattning
Kostnad for sélda varor

Bruttoresultat

Forséljnings- o administrationskostnader
Forsknings- o utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelsekostnader

SPP, aterforda medel

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella tillgdngar
Resultat fran finansiella skulder

Resultat efter finansiella poster

Skatt
Minoritetsandelar

Periodens resultat

Resultat per aktie
Antal aktier i tusental

Koncernbalansrakning (Tkr)

Anlaggningstillgangar

Goodwill

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar
Uppskjuten skattfordran

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager

Fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgdngar
Summa tillgangar

Eget kapital

Minoritetsintresse
Réntebérande avsattn och skulder
Langfristiga icke ranteb.skulder
Kortfristiga icke ranteb.skulder

Summa eget kapital och skulder

Stallda sakerheter
Ansvarsforbindelser

Juli-Sept  Juli-Sept Jan-Sept  Jan-Sept Senaste Helar
2001 2000 2001 2000 12 mén 2000
63 767 58 415 221 261 182 774 294 776 256 289
-51821 -48 499 -175912  -158 861 -233 061 -216 010
11 946 9916 45 349 23913 61715 40279
-8 761 -5 666 -27 467 -18 104 -36 262 -26 899
-3 359 -2 337 -10 727 -7 225 -14 109 -10 607
-306 -72 -916 -290 -1 026 -400

- - - 5768 - 5768

-480 1841 6239 4062 10 318 8141
198 139 589 338 742 491
-840 -601 -2399 -1925 -3070 - 2596
-1122 1379 4429 2475 7990 6 036
336 -434 -1329 -779 -2 451 -1901
39 -71 -199 -101 -100 -2
-747 874 2901 1595 5439 4133
-0,12 0,14 0,45 0,26 0,84 0,66
6484 6 242 6 484 6242 6484 6 242
01-09-30  00-09-30 00-12-31

12 018 722 612

6773 4986 7284

75116 68 816 69 421

46 46 46

7946 10 397 9275

101 899 84 967 86 638

49 838 38121 37135

66 021 55029 60 369

12 855 21247 25766

128 714 114 397 123270

230613 199 364 209 908

108 651 93212 95 750

809 709 609

68 880 59 005 59 047

2537 655 656

49 736 45783 53 846

230613 199 364 209 908

88 680 85180 85180

497 1221 497



Juli-Sept  Juli-Sept Jan-Sept  Jan-Sept Senaste Helar

Nyckeltal

2001 2000 2001 2000 12 man 2000
Rorelsemarginal, % -0,8 3,2 2,8 2,2 3,5 3,2
Avkastning pa op kapital, % - - - - 6,9 6,4
Avkastning pa eget kapital, % - - - - 54 4,7
Vinst/forlust per aktie, kr -0,12 0,14 0,45 0,26 0,84 0,66
Eget kapital per aktie, kr 16,76 14,93 16,76 14,93 16,76 15,34
Soliditet, % 47,5 471 47,5 471 47,5 45,9
Antal aktier, tusental 6484 6242 6 484 6242 6484 6 242
Forandringar i koncernens eget kapital
Ingdende eget kapital enl balrédkn. 31 dec. 95750 80 441 80 441
Andrad redov.princip uppskjuten skatt - 11176 11176
Nyemission 10 000 - -
Periodens resultat 2901 1595 4133
Eget kapital vid periodens utgang 108 651 93212 95 750
Kassaflodesanalys for koncernen(Tkr)  Juli-Sept  Juli-Sept Jan-Sept  Jan-Sept Senaste Helar

2001 2000 2001 2000 12 man 2000
Kassaflode fran den lopande
verksamheten 1300 7607 -502 16 474 12 205 29181
Kassaflode fréan investerings-
verksamheten -6 300 -2 466 -34 123 -9480 -42 353 -17 710
Kassaflode frén finansierings-
verksamheten 985 2429 21714 21 21756 21
Kassaflode totalt -4 015 7570 -12 911 -6 973 -8 392 11492
Koncernresultatrakning (Tkr) Jan-Mars  Apr-Juni  Juli-Sept Jan-Mars  Apr-Juni  Juli-Sept  Okt-Dec
(Kvartalsvisa varden) 2001 2001 2001 2000 2000 2000 2000
Nettoomséttning 78 308 79 186 63767 59574 64 785 58415 73515
Rorelseresultat 3887 2832 -480 -2 403 4624 1841 4079
Finansiella poster -521 -647 -642 -540 -585 -462 -518
Resultat efter finansiella poster 3366 2185 -1122 -2 943 4039 1379 3561
Skatt -1010 -655 336 927 -1272 -434 -1122
Minoritetsandelar -164 -74 39 88 -118 -71 99
Kvartalets resultat 2192 1456 -747 -1928 2649 874 2538
Koncernbalansrakning 01-03-31 01-06-30 01-09-30 00-03-31 00-06-30 00-09-30 00-12-31
(Kvartalsvisa varden)
Anlaggningstillgdngar 99 546 100 081 101 899 91709 87 320 84 967 86 638
Omsattningstillgdngar 119 582 121900 115859 93923 96 000 93 150 97 504
Likvida medel 22 201 16 870 12 855 10 384 13677 21247 25766
Summa tillgangar 241 329 238851 230613 196 016 196 997 199 364 209 908
Eget kapital 107 942 109 398 108 651 89 689 92 338 93212 95 750
Minoritetsintresse 774 848 809 520 638 709 609
Réntebarande avsattningar o. 67 306 67 895 68 880 57 885 56 576 59 005 59 047
skulder
Langfristiga ej rantebarande skulder 2537 2537 2537 655 655 655 656
Kortfristiga ej rantebarande skulder 62770 58 173 49 736 47 267 46 790 45783 53 846
Summa eget kapital o. skulder 241 329 238 851 230613 196 016 196 997 199 364 209 908
Nyckeltal
Rorelsemarginal % 50 3,6 -0,8 -4,0 71 3,2 55
Soliditet % 45,0 46,2 475 46,0 472 47,1 459
Antal aktier, tusental 6 484 6484 6484 6242 6 242 6 242 6242



Kvartalsvisa varden
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