Delarsrapport

Januari — september 2001

Kvartal Januari - september

MSEK 2001 Kv 3 | 2001 Kv 2 2001 2000
Nettoomsattning 1643 3 031 9 564 18 827
Rorelseresultat 319 1703 2711 2 667
Resultat efter finansnetto 354 1697 2741 2 402
Vinst per aktie, SEK 2,68 20,70 27,45 17,18
- rdknat pa genomsnittligt

antal aktier 95157179 | 95157179 98 616 673* | 118 373 034

* vagt genomsnitt

* Svenska staten har genom Sveaskog AB lamnat ett offentligt bud pa samtliga aktier i

AssiDoman AB. Budvardet bedéms motsvara ca SEK 280 per aktie. AssiDomans styrelse

har rekommenderat aktieagarna att acceptera budet.

* Resultatet efter finansnetto minskade under kvartal 3 med MSEK 1 343, jamfért med
féregaende kvartal. Férsamringen beror framst pa realisationsvinster under andra
kvartalet. Under arets férsta nio manader forbattrades resultatet efter finansnetto
med MSEK 339, jamfért med motsvarande period féregaende ar.

* Rorelseresultatet for kvarvarande enheter, exkl Billerud och fastighetsférsaljningar,

minskade med MSEK 21 till MSEK 181, jamfért med féregaende kvartal.

Foérsamringen ar framst sdsongsmassig. Rorelseresultatet for arets forsta nio
manader 6kade med MSEK 56 till MSEK 591, jamfért med samma period

féregaende ar.

Eventuella fragor med anledning av denna rapport besvaras av

Peter Mansson, Vice President, Investor Relations, Berit Hallberg, Senior Vice President, Corporate Communications,

eller Sven Eric Lundstrém, Executive Vice President, CFO. Telefon: 08-655 90 00.
E-post: mailbox@asdo.se (Corporate Communications), ir@asdo.se (Investor Relations)




Marknad

Terrordaden i USA och den efterféljande politiska osékerheten paverkar den redan svaga
tillvaxten i varldsekonomin negativt. Djupet och langden pa den globala konjunkturnedgangen &ar
idag svar att uppskatta. Den nordamerikanska ekonomin vantas visa negativa tillvaxttal under
sista kvartalet medan konjunkturen i Europa fortfarande uppvisar en nagot battre utveckling.

For sagtimmer och massaved vantas trots detta en relativt jamn volymutveckling, dock med
lagre leveranser an under motsvarande period férra aret. Efterfragan pa sagade travaror har
férsvagats i Europa men en mer balanserad utbudssituation har temporart férbattrat
marknadsférutsattningarna. For kartong har efterfragan stigit efter en sdsongsmassig nedgang.

Prisnivaerna fér sagtimmer, massaved och kartong vantas vara relativt stabila. Fér sagade
travaror har furupriserna planat ut medan grantravaror noterar svagt stigande marknadspriser.

Forsaljning, resultat och Il6nsamhet

Forsaljningen av affairsomradet Corrugated & Containerboard slutférdes i maj 2001.
Verksamheten ingar 2001 i AssiDoméans koncernredovisning under perioden januari — april. Den
sammantagna nettoresultateffekten av transaktionen uppgick till MSEK 1 791, varav MSEK 1 603
redovisades under andra kvartalet och MSEK 188 under férsta kvartalet. Resultatet fér det tredje
kvartalet har ej paverkats av férséljningen.

Tredje kvartalet

AssiDomans nettoomséttning fér perioden uppgick fér kvarvarande enheter (exkl Billerud) till
MSEK 1 643, en minskning med 21% jamfért med féregaende kvartal framst till féljd av
sasongsvariation. Totalt minskade omsattningen med 46% till féljd av férsaljningen av
affarsomradet Corrugated & Containerboard.

Rérelseresultatet uppgick for kvarvarande enheter till MSEK 181, en minskning med MSEK 21,
jamfért med féregaende kvartal. For Forestry & Wood Supply var férsdmringen sasongsbetingad.
Aven Timbers resultat paverkades negativt av en volymminskning under semesterperioden.
Resultatet fér Cartonboard paverkades negativt av ett storre planerat underhalls- och
investeringsstopp. Lagre strukturkostnader och upplésning av internvinstreserv i lager har minskat
de koncerngemensamma kostnaderna betydligt.

Totalt uppgick rérelseresultatet till MSEK 319, jamfért med MSEK 1 703 for det andra kvartalet.
Resultatet for det andra kvartalet innefattade en samlad resultateffekt fran férséljningen av
Corrugated & Containerboard om MSEK 1 333. Resultatet fran fastighetsférsaljningar uppgick
till MSEK 29 (20).

Resultatet efter finansnetto uppgick till MSEK 354, en minskning jamfért med féregaende kvartal
med MSEK 1 343. Corrugated & Containerboard paverkade resultatet fér andra kvartalet med
MSEK 1 319.

Finansnettot uppgick till MSEK 35 jamfért med MSEK -6 andra kvartalet. Férbattringen beror
framst pa ranteintakter fran erhallen képeskilling.



Januari — september

Nettoomséttningen for de tre forsta kvartalen uppgick fér kvarvarande enheter till MSEK 5 528, en
6kning med 3%, jamfért med féregaende ar. Totalt uppgick omsattningen till MSEK 9 564, en
minskning jamfért med motsvarande period 2000 med MSEK 9 263 eller 49%. Férandringen ar i
allt vasentligt hanforlig till forsaljning av rérelser under saval 2000 som 2001 samt bildandet av
Billerud.

Rérelseresultatet fér kvarvarande enheter 6kade med MSEK 56 till MSEK 591. Saval Cartonboard
som Forestry & Wood Supply férbattrade resultatet medan det forsdmrades fér Timber.
Rérelsemarginalen uppgick under perioden till 11%.

Det totala rérelseresultatet uppgick till MSEK 2 711, jamfért med MSEK 2 667 fér de tre forsta
kvartalen 2000. Den samlade resultateffekten avseende Corrugated & Containerboard uppgick till
MSEK 1 610 (694). | foregaende ars resultat ingick MSEK 388 avseende enheter salda till
Frantschach samt MSEK 332 avseende medel fran Alecta, f d SPP. Resultatet fran
fastighetsforsaljningar uppgick till MSEK 52 (232).

Resultatet efter finansnetto uppgick till MSEK 2 741, jamfért med MSEK 2 402 f6r samma period
féregaende ar. Finansnettot forbattrades med MSEK 295 till féljd av en kraftigt minskad
nettolaneskuld.

For perioden redovisas ett skattenetto om MSEK -32. Detta motsvarar en skattekostnad om 28%
for kvarvarande verksamheter samt en positiv skatteeffekt fran férsaljningen av Corrugated &

Containerboard. Fér de forsta tre kvartalen 2000 var skattekostnaden MSEK —364, motsvarande
dels en genomsnittlig skattesats om 35%, dels en positiv skatteeffekt fran férsaljning av rérelser.

Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick under perioden till 14% och avkastningen pa eget
kapital till 15%, allt beréknat pa helarsbasis. Rantetackningsgraden var 13,3 ggr.

Antalet anstéllda minskade till f6ljd av férsaljningen av rérelser samt rationaliseringar. Fér
kvarvarande enheter uppgick medeltalet anstallda till 2 272.

Investeringar, kassafléde och finansiell stéllning

Investeringarna uppgick till MSEK 507 under perioden januari — september. Fér kvarvarande
enheter var de MSEK 246, varav drygt halften inom Cartonboard.

Kassaflédet fran I6pande verksamhet uppgick till MSEK 1 282. Réntebadrande nettokassa uppgick
den 30 september 2001 till MSEK 4 919, jamfért med en nettoskuld om MSEK 2 177 vid utgangen
av 2000. Kassatillgangarna 6kade genom framst erhallna likvida medel vid férsaljningen av
Corrugated & Containerboard men minskade genom utbetalning av tidigare beslutad aktieinlésen
om MSEK 4 411. Den rantebarande skulden minskade ocksa genom att skulder éverférdes till
Billerud i samband med bolagets etablering.

Koncernens synliga soliditet var vid periodens utgang 72%, jamfért med 62% vid arets bérjan.
Skuldséttningsgraden var —0,22 (0,09).



Affarsomraden
Forestry & Wood Supply

Tredje kvartalet

Marknaden fér massaved har successivt férsvagats under perioden. En dampad utveckling pa
massa- och pappersmarknaderna har tillsammans med marknads- och andra produktionsstopp
vid bruken bidragit till ett visst éverskott av framst tallmassaved och flis. Sagtimmermarknaden har
varit mer balanserad men med viss brist bade i norra och sédra Sverige. Prissdnkningar har skett
for saval massaved som timmer.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 186, att jamféra med MSEK 274 fér foregaende kvartal.
Férsamringen ar framst sdsongsbetingad med lagre leveransvolymer och ékad andel massaved.

Januari -september

Roérelseresultatet uppgick till MSEK 695, att jamféra med MSEK 655 for motsvarande period
féregaende ar. Lagre avverkningskostnader samt hogre leveransvolymer fran egen skog bidrog till
forbattringen och kompenserade en nagot lagre prisniva.

Timber

Tredje kvartalet

Den europeiska marknaden for sagade travaror var fortsatt osaker med tecken pa minskad
efterfragan pa viktiga delmarknader. Trots detta stabiliserades prisnivan fér furuprodukter och
okade nagot fér granprodukter till féljd av ett Iagre utbud under sommaren. AssiDomans
leveransvolymer var lagre, jamfort med féregaende kvartal.

Kvartalets rorelseresultat uppgick till MSEK 1 att jamféra med MSEK 11 under féregaende kvartal.
Foérsamringen berodde framst pa lagre volymer.

Januari - september

Roérelseresultatet fér de tre forsta kvartalen var MSEK 14, en férsdmring med MSEK 15, jamfért
med motsvarande period 2000. En hégre leveransvolym kunde inte kompensera lagre
férsaljningspriser.

Svensk sagverksindustri har under lang tid praglats av allvarliga I6nsamhetsproblem. Under aret
har dessa forstarkts ytterligare i takt med krympande marginaler. Fér AssiDomans
sagverksrorelse har dock fokuseringen pa strategiskt utvalda marknader och kunder 6kat
motstandskraften mot den allménna férsadmringen av branschens villkor. Samtliga enheter visar
positiva resultat.

Cartonboard
Tredje kvartalet

Det allm&nna marknadslaget fér férpackningskartong karakteriserades under det tredje kvartalet
av en sasongsmassig férsvagning. Prisnivan var oférandrad inom de produktomraden dar
AssiDoman ar verksamt. AssiDomans leveransvolymer minskade under perioden bl a till féljd av
det arliga underhallsstoppet. Genomsnittlig prisniva ékade nagot till féljd av tidigare prishdjningar.



Kvartalets rorelseresultat uppgick till MSEK 18 att jamféra med MSEK 56 under féregaende
kvartal. Férsdmringen berodde pa effekterna av det férlangda produktionsstoppet som ledde till
volymminskning och ékade kostnader.

Januari — september

Periodens rorelseresultat uppgick till MSEK 114, en 6kning med MSEK 60, jamfért med
motsvarande period féregaende ar. Forbattringen berodde framst pa hégre férsaljningspriser,
férbattrad produktmix, 6kad leveransvolym samt férbattrad produktivitet.

Billerud
Tredje kvartalet

Utvecklingen for Billeruds pappersprodukter har varit relativt stabil under perioden medan
avsalumassan paverkats av betydande prissdnkningar.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 246, en minskning jamfért med féregaende kvartal med MSEK
73. Minskningen berodde framst pa lagre genomsnittspriser pa avsalumassa, underhallsstopp i
Gruvon och Karlsborg samt pa kostnader for bérsnotering. Resultatet efter finansnetto uppgick till
MSEK 217.

Januari - september

Roérelseresultatet var under de tre forsta kvartalen MSEK 1 034, jamfért med MSEK 998 under
motsvarande period féregaende ar. Forbattringen berodde framst pa hégre genomsnittspriser fér
pappersprodukterna, uttryckta i svenska kronor, som motverkades av sdnkta massapriser och
hoégre rérliga kostnader. Resultatet efter finansnetto uppgick till MSEK 951.

Foérandringar i koncernen

Billerud

| bérjan av aret sammanférdes AssiDoméans bruk i Karlsborg och Skéarblacka samt Stora Ensos
bruk i Gruvon till det 50/50-agda bolaget Billerud AB.

Efter beslut pa AssiDomans ordinarie bolagsstdmma i maj 2001 kommer AssiDomans
aktieinnehav i Billerud att delas ut till aktiedgarna i anslutning till en bérsnotering av bolaget. Detta
avses ske under november i ar.

AssiDoman kommer fore utdelningen att férvarva 20% av aktierna i Billerud fran Stora Enso.
Harigenom kommer 70% av Billerud att delas ut till AssiDomans aktiedgare. Narmare information
om villkoren for utdelningen kommer att tillstallas aktiedgarna i bérjan av november.



Offentligt bud pa AssiDoméan

AssiDoman ar numera framst ett skogbrukande féretag med 2,4 miljoner ha produktiv skogsmark i
Sverige. Den industriella verksamheten kommer efter utdelning av Billerud att innefatta
sagverksrérelsen samt kartongbruket i Frovi.

Svenska staten ldmnade den 10 oktober, via sitt heldgda bolag Sveaskog AB, ett erbjudande att
férvarva samtliga aktier i AssiDoman AB. Erbjudandet forutsatter att AssiDoman fullféljer
utdelningen av aktier i Billerud. Likvid avses ldmnas i form av dels kontanter, dels aktier i Billerud
som staten erhaller vid AssiDoméans utdelning av Billerud.

Sammantaget beddéms vardet av utdelningen av aktier i Billerud samt uppkdpserbjudandet
motsvara cirka SEK 280 per aktie i AssiDoman. Det av AssiDoman tidigare aviserade
inlésenprogrammet om MSEK 12 000 kommer inte att genomféras om budet fullféljs.

AssiDomans styrelse har funnit det Iamnade budet acceptabelt och har darfér enhalligt beslutat
att rekommendera aktiedgarna i AssiDoman AB att acceptera statens erbjudande. Staten avser

att under november ndrmare presentera sitt erbjudande genom ett prospekt som kommer att
tillstallas samtliga aktieagare i AssiDoman.

Stockholm 30 oktober 2001

Gunnar Palme
Verkstallande direktor

AssiDoman AB (publ) (556016-9020)

Delarsrapporten har ej varit féremal for éversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Bokslutsrapporter
Bokslutsrapport fér helaret 2001 29 januari 2002



AssiDomaén-koncernen
Redovisningsprinciper

AssiDoman féljer Redovisningsradets rekommendationer. Redovisningsprinciperna, som beskrivs i
Arsredovisningen fér 2000, &r oférandrade, bortsett fran att omrakningsmetoden fér ett dotterbolag andrats
samt att Redovisningsradets rekommendation RR 9 Inkomstskatter inforts. Effekterna av dessa andringar
beskrivs i tabellen “Férandringar i eget kapital” nedan. Jamférelseperioderna har omraknats pa motsvarande
satt.

Denna delarsrapport har upprattats enligt Redovisningsradets rekommendation RR 20 Delarsrapportering.

3 manader 9 manader 12 ménader

Resultatrakning Kv 3 Kv 2 Kv 3 Jan-sept Jan-sept Okt2000- Helar
MSEK 2001 2001 2000 2001 2000 sept 2001 2000
Nettoomsattning 1643 3031 5458 9564 18827 15380 24643
Ovriga rérelseintékter 33 1287 611 1331 709 1188 566
Ravaror och férnddenheter 549 -1196 -2037 -3615 -6636 -5 545 -8 566
Foérandring av varulager -87 -38 175 -84 130 -60 154
Ovriga externa kostnader -462 -878 -1 564 -2740 -5465 -4 519 -7 244
Personalkostnader * -275 -486 -1055 1664 -3611 -2510 -4457
Resultatandelar i intressebolag 109 148 0 473 -1 470 -4
Avskrivningar enligt plan -93 -165 -407 -5564 -1286 -887 -1619
Roérelseresultat 319 1703 1181 2711 2 667 3517 3473
Finansiella poster 35 -6 -86 30 -265 -88 -383
Resultat efter finansiella poster 354 1697 1095 2741 2 402 3429 3090
Skatt -98 273 93 -32 -364 66 -266
Minoritetsandelar -1 0 -1 -2 -4 -4 -6
Nettoresultat 255 1970 1187 2707 2034 3491 23818
Nettoresultat/aktie, SEK 2,68 20,70 10,02 27,45 17,18 34,08 23,81
- réknat pa genomsnittligt antal

aktier, miljoner st 95,2 95,2 118,4 98,6 ** 118,4 102,4 ** 118,4
* varav SPP-medel - - 332 - 332 - 332
** vagt genomsnitt
Balansridkning 30 sept 30 sept 31 dec
MSEK 2001 2000 2000
Anlaggningstillgangar, ej rantebarande 22 484 16 849 30 164
Varulager 716 2240 2 305
Kortfristiga fordringar m m, ej réntebarande 2 057 5652 4910
Likvida medel och rantebarande fordringar 6 350 3 245 2 925
Summa tillgangar 31 607 27 986 40 304
Eget kapital 22 816 14 507 24 931
Minoritetsintressen 0 24 29
Rantefria skulder och avsattningar 7 360 7128 10 242
Réntebarande skulder och avsattningar 1431 6 327 5102

Summa eget kapital och skulder 31 607 27 986 40 304




AssiDoman-koncernen

Kassaflédesanalys Jan-sept Jan-sept Helar
MSEK 2001 2000 2000
Rorelsedverskott 1677 3699 4739
Roérelsekapitalférandring m m -260 -461 -599
Finansnetto, skatter m m -135 -1130 -921
Kassaflode fran Iopande verksamheten 1282 2108 3219
Investering i anlaggningstillgangar -507 -1 033 -1490
Foretagsférvarv - -42 -46
Forséljning av anlaggningstillgangar 10 556 5023 5282
Foérandring av rantebarande fordringar 70 -442 16
Kassafléde fran
investeringsverksamheten 10 119 3 506 3762
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten -7 906 -4 084 -5 326
Kassafléde totalt 3 495 1530 1655
Likvida medel vid arets borjan 2853 1187 1187
Kursdifferens i likvida medel 0 0 11
Likvida medel vid periodens slut 6 348 2717 2 853
Jan-sept Jan-sept Helar
Forandringar i eget kapital 2001 2000 2000
Ingaende eget kapital 1 januari enligt
faststalld balansrakning 24843 13194 13194
Andring av omrékningsmetod * 95 89 95
Effekt av inférande av RR 9 Inkomstskatter -7 - -7
Justerat ingaende eget kapital 24 931 13283 13282
Inlésen av aktier ** -4 411 - -
Utdelning -619 -710 -710
Avsattning till uppskrivningsfond - - 9604
Resultatférd realiserad omrakningsdifferens 137 - -
Omrakningsdifferens fér perioden 137 -73 22
Justering fér gjorda sakringar -66 -27 -85
Periodens nettoresultat 2707 2034 2818
_Utgaende eget kapital vid periodens slut 22816 14507 24 931

* Omrakning av balans- och resultatrékningar for dotterbolaget i St Petersburg, Ryssland
sker fr o m 2001 enligt den monetéara metoden. Tidigare gjordes omrakning enligt dagskursmetoden.
Jamforelsesiffrorna for det ryska dotterbolaget for januari — september samt helaret 2000 har i denna
delarsrapport raknats om och intagits i koncernens balansrakningar enligt den monetéra metoden.
Forandringen realiseras i samband med férséljningen till Kappa.

** Eget kapital har den 29 mars 2001 minskat genom inlésen av 23 215 855 aktier a SEK 190.
Antalet aktier har darvid minskat fran 118 373 034 till 95 157 179 st.



AssiDoman-koncernen

Jan-sept Jan-sept Helar
Nyckeltal * 2001 2000 2000
Rérelsemarginal, % 1) 1 10 10
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2) 14 17 14
Avkastning pa eget kapital, % 2) 15 20 15
Soliditet, % 72 52 62
Skuldséattningsgrad, ggr -0,22 0,21 0,09
Rantebarande nettoskuld, MSEK -4 919 3082 2177
Vinst per aktie efter full skatt, SEK 3) 27,45 17,18 23,81
Kassafléde per aktie, SEK 3) 29,13 31,93 40,80
Eget kapital per aktie, SEK 3) 240 123 210
Medeltal anstallda 5994 15248 14 506
Medeltal anstéllda i kvarvarande enheter 2272 2 398 2 342

1) Rorelsemarginalen avser kvarvarande enheter, évriga nyckeltal avser hela koncernen

2) Uppraknat till arsbasis

3) Kvartal 2 och 3 2001 raknade pa 95 157 179 aktier, kvartal 1 2001 och 2000 raknat pa 118 373 034 aktier

* Fér definitioner hanvisas till Arsredovisningen fér 2000

Affarsomraden

Nettoomsattning kvartalsvis per affirsomrade och fér koncernen

2001 2000 1999

MSEK Kv3 Kv2 Kvi1 Kv4 Kv3 Kv2 Kvi1 Kv4 Kv3
Forestry & Wood Supply 966 1158 1225 1257 964 1212 1276 1206 888
Timber 568 623 622 612 501 585 671 730 558
Cartonboard 510 555 529 494 444 539 473 435 475
Ovrigt och internleveranser -401 -263 -564 -526 447 -384 -489 -327 -535
Summa kvarvarande enheter 1643 2073 1812 1837 1462 1952 1931 2044 1386
AssiDoméan-enheter som ingar

i Billerud fr o m 2001-01-01 - - - 1068 928 902 847 789 719
Enheter salda till Kappa - 1066 3401 3247 2906 3116 2919 2804 2651
Enheter salda till Frantschach - - - - 502 1310 1311 1138 1275
Ovrigt och internleveranser - -108 -323 -336  -340 -471 -448 -363 -268
Summa koncernen 1643 3031 4890 5816 5458 6809 6560 6412 5763




Resultat kvartalsvis per affirsomrade och for koncernen
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2001 2000 1999
MSEK Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3
Forestry & Wood Supply 186 274 235 235 162 217 276 247 139
Timber 1 11 2 12 2 14 13 0 -14
Cartonboard 18 56 40 46 26 24 4 20 31
Ovrigt och elimineringar -24 -139 -69 -108 -53 -121 -29 -94 -78
Summa kvarvarande enheter 181 202 208 185 137 134 264 173 78
Fastighetsforsaljning 29 " 20" 3 29 200 15 17 7 21
SPP-medel - - - - 332 - - - -
Resultatandel i Billerud 109 148 218 - - - - - -
AssiDomé&n-enheter som ingar
| Billerud fr o m 2001-01-01 - - - 285 264 186 98 82 86
Enheter salda till Kappa - 13332 277 324 199 299 196 37 114
Enheter salda till Frantschach - - - - 70 184 134 -106 94
Ovrigt och elimineringar - - -17 -17 -21 -20 -21 -20 -21
Roérelseresultat fére
nedskrivningar 319 1703 689 806 1181 798 688 173 372
Nedskrivningar - - - - - - - -1540 -
Roérelseresultat efter
nedskrivningar 319 1703 689 806 1181 798 688 -1367 372
Finansiella poster 35 623 1 118 -86 -56 -123  -133 -134
Resultat efter finansiella
poster * 354 1697 690 688 1095 742 565 -1500 238
Skatt -98 273 -207 98 93 -258 -199 151  -116
Minoritetsandelar -1 0 -1 -2 -1 -2 -1 1 -1
Nettoresultat 255 1970 482 784 1187 482 365 -1348 121
Nettoresultat/aktie, SEK 2,68 20,70 4,07 6,63 10,02 4,08 3,08 -11,39 1,02
- exkl nedskrivningar -0,59
- raknat pa genomsnittligt antal
aktier, miljoner st 95,2 95,2 1184 1184 1184 1184 1184 1184 1184
* Engangsposter samt resultat fran enheter salda till Kappa
1) reavinst
fastighetsforsaljning 29 20
2) resultat fran enheter
salda till Kappa - 1319
3) tillaggskopeskilling - 13
Summa 29 1352
Leverans- och produktionsvolymer kvartalsvis per affarsenhet
2001 2000 1999
Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kvi1 Kvd Kv3
Forestry
Leveranser, tusen m>fub 1) 1211 1357 1276 1531 1137 1259 1376 1450 1067
Timber
Leveranser, tusen m>sv 286 310 315 312 255 303 325 366 251
Produktion, tusen m3sv 260 315 314 321 246 302 322 333 266
Cartonboard
Leveranser, kton 73 80 76 71 65 82 75 67 67
Produktion, kton 60 80 78 76 73 73 72 67 75

1) Leveranser fran egen skog
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Eurobilaga 1
AssiDomaéan-koncernen i euro *)
*) For information om anvénda valutakurser, se tabell Valutakurser i Eurobilaga 4
3 manader 9 manader 12 manader

Resultatrakning Kv 3 Kv 2 Kv 3 Jan-sept Jan-sept Okt 2000- Helar
MEUR 2001 2001 2000 2001 2000 sept 2001 2000
Nettoomsattning 119,3 3286 620,2 982,3 2209,5 15539 27811
Ovriga rérelseintakter -4,7 1402 71,6 136,7 83,2 117,4 63,9
Ravaror och férnédenheter -37,2 -129,8 -2321 -371,3 -778,8 -559,2  -966,7
Férandring av varulager -8,9 -4.2 20,6 -8,6 15,3 -6,5 17,4
Ovriga externa kostnader -33,2 -951 1777 -281,4 6414 -4576  -817,6
Personalkostnader * 19,6 -526 -1199 -170,9 -423,8 -250,1 -503,0
Resultatandelar i intressebolag 8,8 16,1 0,0 48,5 -0,1 481 -0,5
Avskrivningar enligt plan -6,7 -17,9 -46,4 -56,9 -150,9 -88,7 -182,7
Rorelseresultat 17,8 1853 136,3 278,4 3130 357,3 391,9
Finansiella poster 3,6 -0,6 -9,8 3,1 -31,1 -9,0 -43,2
Resultat efter finansiella poster 21,4 184,77 126,5 281,5 281,9 348,3 3487
Skatt -10,5 29,8 11,6 -3,3 -42.7 94 -30,0
Minoritetsandelar -0,1 0,0 -01 -0,2 -0,5 -0,4 -0,7
Nettoresultat 10,8 2145 138,0 278,0 238,7 357,3 318,0
Nettoresultat/aktie, EUR 0,12 2,25 1,18 2,82 2,03 3,48 2,69
- raknat pa genomsnittligt antal

akter, miljoner st 95,2 95,2 118,4 98,6 ** 118,4 102,4 ** 118,4
* varav SPP-medel - - 39,0 - 39,0 -1,5 37,5

** vagt genomsnitt

Balansridkning 30 sept 30 sept 31 dec
MEUR 2001 2000 2000
Anlaggningstillgangar, ej rantebarande 2309,3 19773 3404,2
Varulager 73,5 2629 260,1
Kortfristiga fordringar m m, ej réntebarande 211,3 663,3 5541
Likvida medel och rantebarande fordringar 652,2 380,8 330,1
Summa tillgangar 3 246,3 32843 4548 5
Eget kapital 2343,4 1702,5 28134
Minoritetsintressen 0,0 2,8 3,3
Rantefria skulder och avsattningar 755,9 836,5 1156,0
Réntebarande skulder och avséttningar 147,0 742.5 575,8

Summa eget kapital och skulder 3246,3 32843 45485




AssiDoman-koncernen i euro *

* For information om anvanda valutakurser, se tabell Valutakurser i Eurobilaga 4

Kassaflédesanalys Jan-sept  Jan-sept Helar
MEUR 2001 2000 2000
Rorelsedverskott 172,2 434 1 534,8
Roérelsekapitalférandring m m -26,7 -54,1 -67,6
Finansnetto, skatter m m -13,8 -132,6 -103,9
Kassaflode fran Iopande verksamheten 131,7 247 4 363,3
Investering i anlaggningstillgangar -52,1 -121,2 -168,1
Foretagsférvarv - -4,9 -5,2
Forséljning av anlaggningstillgangar 1084,2 589,4 596,1
Foérandring av rantebarande fordringar 7,2 -51,9 1,8
Kassaflode fran

investeringsverksamheten 1039,3 411,4 4246
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -812,0 -479,2 -601,1
Kassaflode totalt 359,0 179,6 186,8
Likvida medel vid arets borjan 322,0 138,9 138,9
Kursdifferens i likvida medel -29,0 0,4 -3,7
Likvida medel vid periodens slut 652,0 318,9 322,0

Jan-sept Jan-sept  Helar

Férandringar i eget kapital 2001 2000 2000
Ingaende eget kapital 1 januari enligt

faststalld balansrakning 2803,6 15441 15441
Andring av omrékningsmetod 1) 9,8 10,5 10,7
Effekt av inférande av RR 9 Inkomstskatter -0,7 - -0,8
Justerat ingaende eget kapital 2812,7 15546 15540
Omrékningsdifferens i ingaende eget kapital -252,0 43 -551
Utdelning -63,6 -83,3  -80,1
Inlésen av aktier 2) -453,1 - -
Avsattning till uppskrivningsfond - - 10838
Resultatférd realiserad omrakningsdifferens 14,1 - -
Omrakningsdifferens fér perioden 14,1 -8,6 2,4
Justering for gjorda sakringar -6,8 -3,2 -9,6
Periodens nettoresultat 278,0 238,7 318,0
Utgaende eget kapital vid periodens slut 23434 17025 28134

1) Omrékning av balans- och resultatrakningar for dotterbolaget i St Petersburg, Ryssland

sker fr o m 2001 enligt den monetara metoden. Tidigare gjordes omrakning enligt dagskursmetoden.
Jamforelsesiffrorna for det ryska dotterbolaget for januari - september samt helaret 2000 har i denna
delarsrapport raknats om och intagits i koncernens balansrakningar enligt den monetara metoden.

Foérandringen realiseras i samband med férsaljningen till Kappa.

2) Eget kapital har den 29 mars 2001 minskat genom inlésen av 23 215 855 aktier a SEK 190.

Antalet aktier har darvid minskat fran 118 373 034 till 95 157 179 st.

12
Eurobilaga 2
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Eurobilaga 3

AssiDomaéan-koncernen i euro *
* For information om anvanda valutakurser, se tabell Valutakurser i Eurobilaga 4

Jan-sept Jan-sept  Helar

Nyckeltal * 2001 2000 2000
Rérelsemarginal, % 1) 1 10 10
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2) 14 17 14
Avkastning pa eget kapital, % 2) 15 20 15
Soliditet, % 72 52 62
Skuldsattningsgrad, ggr -0,22 0,21 0,09
Rantebarande nettoskuld, MEUR -505,2 361,7 2457
Vinst per aktie efter full skatt, EUR 2,82 2,03 2,69
Kassaflode per aktie, EUR 3) 2,99 3,75 4,60
Eget kapital per aktie, EUR 3) 24,63 14,38 23,68
Medeltal anstéllda 5994 15248 14506
Medeltal anstallda i kvarvarande enheter 2272 2398 2342

1) Rorelsemarginalen avser kvarvarande enheter, évriga nyckeltal avser hela koncernen
2) Uppraknat till arsbasis
3) Kvartal 2 och 3 2001 raknade pa 95 157 179 aktier, kvartal 1 2001 och 2000 raknat pa 118 373 034 aktier

* For definitioner hanvisas till Arsredovisningen fér 2000

Affarsomraden i euro *)
*) For information om anvéanda valutakurser, se tabell Valutakurser i Eurobilaga 4

Nettoomsattning kvartalsvis per affirsomrade och fér koncernen

2001 2000 1999
MEUR Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3
Forestry & Wood Supply 844 1258 1338 126,3 109,3 1420 153,8 149,0 102,8
Timber 50,5 67,7 68,0 612 56,9 684 80,9 89,7 64,5
Cartonboard 45,6 60,3 57,8 492 506 633 57,0 540 549
Ovrigt och internleveranser -36,0 -28,5 -61.6 -534 -512 -449 -589 -415 -616

Summa kvarvarande enheter 144,5 2253 1980 183,3 1656 2288 232,8 2512 160,6
AssiDoméan-enheter som ingar

| Billerud fr o m 2001-01-01 - - - 108,4 106,3 1059 102,0 97,2 83,1
Enheter salda till Kappa -27,9 1150 371,7 3262 3319 3656 3518 347,8 306,5

Enheter salda till Frantschach - - - -140 549 1536 158,0 1417 1472
Ovrigt och internleveranser 2,7 -11,7 -353 -32,3 -38,5 -552 -540 -451 -31,2

Summa koncernen 119,3 3286 5344 5716 6202 798,7 7906 7928 666,2
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Eurobilaga 4
Affarsomraden i euro *)
*) For information om anvénda valutakurser, se tabell Valutakurser i Eurobilaga 4
Resultat kvartalsvis per affirsomrade och for koncernen

2001 2000 1999
MEUR Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3
Forestry & Wood Supply 15,9 29,8 25,7 235 18,3 253 33,3 30,7 16,3
Timber 0,0 1,2 0,2 12 02 16 16 -01 -16
Cartonboard 1,2 6,1 44 5,0 3,0 2,8 0,5 2,3 3,6
Ovrigt och elimineringar -1,1 -15,2 7,5 -11,3 -60 -143 -35 -11,4  -9,0
Summa kvarvarande enheter 16,0 21,9 22,8 184 155 154 319 21,5 9,3
Fastighetsforsaljning 28 "V 22" 0,3 23 234 18 20 11 24
SPP-medel - - - -1,5 39,0 - - - -
Resultatandel i Billerud 8,9 16,1 23,8 - - - - - -
AssiDomén-enheter som ingar
i Billerud fr o m 2001-01-01 - - - 29,7 30,5 220 118 97 98
Enheter salda till Kappa 10,02 14512 30,3 335 226 352 236 53 132
Enheter salda till Frantschach - - - 1,7 7,7 21,7 16,1 -12,0 10,8
Ovrigt och elimineringar 0,1 - -1,9 18 24 -23 -25 28 -25
Rorelseresultat fore
nedskrivningar 17,8 185,3 75,3 78,9 136,3 93,8 829 22,8 430
Nedskrivningar - - - - - - - -180,0 -
Rorelseresultat efter
nedskrivningar 17,8 185,3 75,3 78,9 136,3 93,8 829 -1572 430
Finansiella poster 362% _062% 01 -121 -98 -65 -148 -164 -155
Resultat efter finansiella
poster * 21,4 184,7 754 66,8 1265 87,3 68,1 -173,6 275
Skatt -10,5 29,8 -22.6 12,7 116 -30,3 -24,0 16,9 -13,4
Minoritetsandelar -0,1 0,0 -01 02 -01 -0,3 -0, 0,1 -01
Nettoresultat 10,8 214,5 52,7 79,3 1380 56,7 440 -1566 14,0
Nettoresultat/aktie, EUR 0,12 2,25 0,45 066 1,18 048 037 -132 0,12
- exkl nedskrivningar -0,06
- raknat pa genomsnittligt antal
aktier, miljoner st 95,2 95,2 1184 1184 1184 1184 1184 1184 1184

* Engangsposter samt resultat fran enheter salda till Kappa

1) reavinst
fastighetsférsaljning 2,8 2,2
2) resultat fran enheter -10,0 143,6
salda till Kappa
3) tillaggskopeskilling -0,1 1,4
Summa -7,3 1472
Valutakurser EUR1 =
30 september 2001 SEK 9,736200
30 juni 2001 SEK 9,178000

31 mars 2001

31 december 2000
30 september 2000
30 juni 2000

31 mars 2000

31 december 1999
30 september 1999
30 juni 1999

31 mars 1999

SEK 9,151000
SEK 8,861000
SEK 8,521000
SEK 8,412000
SEK 8,298000
SEK 8,545000
SEK 8,719800
SEK 8,752500
SEK 8,880600
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