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Press Release


BROSTRÖM AB (publ)

Reg No 556005-1467
DELÅRSRAPPORT FÖR PERIODEN 1 JANUARI–30 SEPTEMBER 2001



· Resultatet 1 januari–30 september starkt förbättrat jämfört med föregående år 
· Nettoomsättningen uppgick till 1 930 Mkr (1 754), en ökning med 10 %

· Rörelseresultat (EBIT) 455 Mkr (189*)

· Resultat efter finansnetto 345 Mkr (75*)

· Vinst före skatt 11,98 kr per aktie (2,59*)

· Vinst efter skatt 7,97 kr per aktie (1,45*)

· Räntabilitet på sysselsatt kapital 19,9 % (10,6*)

·  
Resultatet för tredje kvartalet 2001 i nivå med det starka tredje kvartalet 2000

· Nettoomsättningen uppgick till 618 Mkr (623)

· Rörelseresultat (EBIT) 136 Mkr (111)

· Resultat efter finansnetto 80 Mkr (78)

· Ökade kontraktsvolymer kompenserade delvis för en svagare spotmarknad under 
tredje kvartalet 

· Disponibel likviditet ökade och uppgick till 836 Mkr, jämfört med vid årsskiftet 
395 Mkr

· Utsikterna för resten av året bedöms vara fortsatt goda trots den svagare 
tillväxten i världsekonomin

Verksamheten

Broström är ett av de ledande logistikföretagen för olje- och kemikalieindustrin, inriktat på industriell produkttanksjöfart och marina tjänster.

SHIPPING

Tredje kvartalet 2001

Marknadsutvecklingen

Den försvagning i spotmarknaden som började i maj och som delvis är säsongsbetonad kom att kvarstå under tredje kvartalet. De närmaste veckorna efter terrorattacken i USA den 11 september präglades spotmarknaden av en mycket avvaktande inställning, vilket resulterade i minskade transportvolymer under september. Under oktober har dock en förbättring av både transportvolymer och prisnivåer inträffat. Den strategiska satsningen, att med modernt kvali-tetstonnage under volymkontrakt vara en del i våra kunders integrerade logistikkedja, har bidragit till att vi kunnat upprätthålla en bra utnyttjandegrad av vår produktionskapacitet med ett bra resultat som följd trots nämnda marknadsförsvagning. Detta har möjliggjorts av att vi på de flesta marknader har uppnått en omfattning på vår verksamhet som erfordras för att möjliggöra transportkombinationer, vilket dessutom innebär en ökad servicegrad och flexi-bilitet för våra kunder. 

Efter USA-attacken har det aviserats att försäkringspremierna kan komma att stiga kraftigt. Broström har för den hel- och delägda flottan redan tidigare tecknat ett avtal om kaskoför-säkring till fastställda premienivåer som löper t o m år 2003. Ansvarsförsäkringarna för flottan skall förnyas i början på 2002, men då dessa är placerade i ömsesidiga försäkrings-bolag finns möjlighet till premiejustering under pågående avtalsperiod. Eventuella krigsrisk-premier för specifika resor i krigsklassade områden betalas i normalfallet av befraktaren. 

Under tredje kvartalet har ett antal planerade fartygsdockningar ägt rum, vilket har inneburit färre seglationsdagar och därmed minskad intjäning jämfört med de tidigare kvartalen i år.

Nyleverans av fartyg

Fartygsflottan har under tredje kvartalet utökats med BRO ELIZABETH, en produkttanker på 37 000 dwt, som levererats från det kroatiska varvet 3 Maj. Fartyget är det första i en serie av två som beställts på samma varv.

Resultat tredje kvartalet

Verksamhetsområdet Shipping kunde under tredje kvartalet uppvisa en omsättning och vinst   i nivå med motsvarande period föregående år. Om man beaktar att 55 000 dwt-segmentet, som avvecklats, ingick i föregående års siffror så är omsättningsökningen för tredje kvartalet 20 %. Rörelseresultatet uppgick till 145,2 Mkr (111,6).

Det sammantagna resultatet inom Shipping för tredje kvartalet är tillfredsställande.

Januari–september 2001  

Verksamhetsområdet Shipping kunde för årets nio första månader uppvisa en kraftigt för-bättrad vinst. Omsättningen ökade med 5 % till 1 310,3 Mkr och rörelseresultatet ökade från 192,2 Mkr till 469,6 Mkr. Omsättningsökningen för den befintliga verksamheten blev 26 % då både segmentet Bulksjöfart och 55 000-dwt segmentet, som avvecklats, ingick i före-gående års siffror.

Det sammantagna resultatet inom Shipping för de första nio månaderna är mycket tillfredsställande.

MARINE & LOGISTICS SERVICES

Tredje kvartalet 2001

Marknadsutveckling

Utvecklingen inom Marine & Logistics Services har som helhet varit fortsatt god. Affärs-resebyråverksamheten har dock påverkats negativt efter den 11 september, då främst det internationella affärsresandet minskat.

Resultat tredje kvartalet

Verksamhetsområdet Marine & Logistics Services har under tredje kvartalet haft en omsätt-ningsökning med 10 % jämfört med motsvarande period föregående år. Rörelseresultatet blev 1,5 Mkr (4,3).

Januari–september 2001 

För niomånadersperioden har omsättningen ökat med 23 % till 618,9 Mkr och rörelse-resultatet från 10,8 Mkr till 14,8 Mkr. Det sammantagna resultatet för januari–september är tillfredsställande.

Väsentliga händelser efter periodens utgång

Den 12 oktober togs leverans av BRO GALAXY. Fartyget, en produkttanker på 7 600 dwt, är det fjärde fartyget som levererats till Broström från det holländska varvet Ferus Smit. Broström och Erik Thun har fartyget på långtidscharter och   har också vardera en ägarandel på 25 %.

Finansiering

Finansieringsstrukturen har under perioden förändrats obetydligt.

Räntan på sex månaders USD-Libor har under perioden gått ned från 6,2 % vid årsskiftet till           2,5 % den 30 september.

Ansvarsförbindelser

Ansvarsförbindelserna har sedan årsskiftet ökat med 296 Mkr och beror huvudsakligen på borgensåtaganden för lån och bareboat-charteravtal i två intressebolag till vilka nya fartygen BRO GLOBE och BRO ELIZABETH levererats. Tillgångarna i nämnda intressebolag uppgår till ca 500 Mkr. En mindre del av ökningen av ansvarsförbindelserna beror på valutakursför-ändringar i USD och EUR i vilka valutor ansvarsförbindelserna är noterade.

Omsättning och resultat

Koncernens nettoomsättning uppgick under perioden till 1 929,7 Mkr (1 753,8).

Resultatet före dispositioner och skatter uppgick till 345,2 Mkr (227,3).

Fördelning på verksamhetsområden 

 Mkr
Kv 3 2001
Kv 3 2000
9 mån 2001
9 mån 2000
12 mån 2000

Nettoomsättning

Shipping
421,5
443,8
  1 310,3
1 249,0
1 773,7

Marine & Logistics Services
196,4
178,7
618,9      
503,6
724,1

Övrigt
      0,1
      0,4
       0,5
       1,2
       0,9


618,0
622,9
  1 929,7
1 753,8
2 498,7

Engångsposter i rörelsen
Shipping
0,2
-
 4,5
1,0
1,0

Övrigt
   - 1,6
    - 0,4
    - 4,8
   152,4
   151,8


- 1,4
- 0,4
 - 0,3
153,4
152,8

Justerat rörelseresultat

Shipping
145,0
111,6
 465,1
191,2
355,4

Marine & Logistics Services
1,5
4,3
 14,8
10,8
13,7

Övrigt samt koncerngemensamma
    - 8,9
   - 4,9
  - 24,9
   - 14,2
   - 22,8   

kostnader



137,6
111,0
455,0 
187,8
346,3

Resultatutveckling per kvartal (9 kvartal) 

Justerat resultat efter finansnetto per kvartal samt rullande 12 månaders resultat exklusive engångsposter i rörelsen och reavinster/reaförluster.

Justerat resultat

efter finansnetto
1999

2000


2001



Kv 3
Kv 4

Kv 1
Kv 2
Kv 3
Kv 4

Kv 1
Kv 2
Kv 3

Resultat efter finansnetto

Justeringar:

Engångsposter i rörelsen

Reavinster/förluster

- 20,3
- 11,7
 
-
1,7


-
- 0,1


148,1
1,1
78,1
91,8

- 153,0

- 0,8
0,4
0,6


-
11,8
0,2
- 2,3

132,7
133,0
79,5


- 0,1
- 1,0
1,4


-




Resultat efter justering

- 20,3
- 10,1

- 4,9
12,1
78,7
90,1

132,6
132,0
80,9

Rullande 12 mån (R12)


- 60,8

- 66,9
- 23,2
75,8
176,0

313,5
433,4
435,6

Diagram: Resultatutveckling per kvartal och rullande 12 månaders resultat


Investeringar och desinvesteringar

De totala investeringarna inom koncernen uppgick till 45,3 Mkr. Desinvesteringar uppgick till              1,5 Mkr. 

Broström var vid utgången av tredje kvartalet engagerad i tre nybyggen varav ett av fartygen, BRO GALAXY, levererades den 12 oktober. Ett produkttankfartyg på 18 000 dwt, vari Broström har en ägarandel på 50 %, är under byggnation på det kinesiska varvet Edward Shipyard i Shanghai samt en produkttanker på 37 000 dwt som byggs på det kroatiska varvet 3 Maj. Det sistnämnda fartyget blir ett systerfartyg till det i augusti levererade fartyget BRO ELIZABETH. Broström har en ägarandel på 40 %. 

Likviditet

Disponibla likvida medel inklusive outnyttjad checkräkningskredit (52,7 Mkr) uppgick till 

836,2 Mkr (395 per 2000-12-31).

Under maj månad lämnades en aktieutdelning med 2 kr per aktie, totalt 57,6 Mkr.

Personal

Medelantalet anställda har sedan årsskiftet ej förändrats väsentligt.

Framtidsutsikter

Den osäkerhet om utvecklingen i världsekonomin som tidigare rådde har efter terrorattacken   i USA förstärkts på ett dramatiskt och påtagligt sätt. En världsekonomi i avmattning har till följd av den tragiska händelsen behäftats med ytterligare osäkerhet. 

Skulle det nu pågående kriget mot terrorister kraftigt förändra dagens handelssituation kan detta komma att påverka Broströms resultat både i positiv och negativ riktning beroende på om transportavstånden och/eller transportvolymerna minskar eller ökar.

Den strategiska satsningen, att med modernt kvalitetstonnage under volymkontrakt vara en del i kundens integrerade logistikkedja samt att Broström uppnått en omfattning på verksam-heten som möjliggör effektivare transportkombinationer, gör att utsikterna för koncernen för resten av året bedöms som fortsatt goda, även med beaktande av en svagare tillväxt. 

 Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget Broström AB består huvudsakligen av koncernledning och administration av koncerngemensamma funktioner. Vidare ägs två fartyg, vilka chartrats ut 

till dotterbolaget Broström Tankers AB. Tillgångarna i övrigt består huvudsakligen av aktier 

i dotterbolag och likvida placeringar.

Nettoomsättningen uppgick till 35,2 Mkr (33,5).

Resultatet före dispositioner och skatt uppgick till 177,5 Mkr (-21,3)inklusive utdelningar från dotter- och intressebolag med 203,1 Mkr (1,6).

Investeringarna uppgick till 1,8 Mkr och desinvesteringarna till 0 Mkr.

Disponibel likviditet inklusive outnyttjad checkräkningskredit (17,8 Mkr) uppgick till        730 Mkr (187 per 2000-12-31).

Redovisningsprinciper

Denna delårsrapport har upprättats i enlighet med Redovisningsrådets rekommendation RR20 Delårsrapportering.

Vidare tillämpar Broström AB i sin rapportering under år 2001 Redovisningsrådets övriga nya rekommendationer, som träder i kraft fr o m år 2001. I övrigt tillämpas samma redovisnings-principer och beräkningsmetoder som i senaste årsredovisningen. 

De nya rekommendationernas tillämpning har inte inneburit någon väsentlig effekt på ingående eget kapital eller på jämförbara siffror tidigare perioder, varför någon sådan justering ej har gjorts.

KONCERNRESULTATRÄKNING 

Mkr
Kv 3 2001
Kv 3 2000
9 mån 2001
9 mån 2000
12 mån 2000

Nettoomsättning
618,0
622,9
1 929,7 
1 753,8
2 498,7



Övriga intäkter
      8,6
      3,8  
      17,8
        8,5
      2,0
Summa intäkter
626,6
626,7
1 947,5 
1 762,3
2 500,7

Andel i intresseföretags resultat före skatt
20,5
14,8
70,9 
24,7
45,6


Rörelsens kostnader
Externa kostnader
- 374,3
- 395,5
 - 1 146,0
- 1 182,5
- 1 643,5


Personalkostnader
- 91,3
- 92,7
- 283,0 
- 288,7
- 386,5

Av- och nedskrivningar
- 43,9
- 42,3
- 130,0 
- 127,0
- 170,0


Jämförelsestörande poster
    - 1,3
    - 0,4
     - 4,7
   152,4
    152,8

Summa rörelsens kostnader
- 510,8
- 530,9
- 1 563,7 
- 1 445,8
- 2 047,2


Rörelseresultat (EBIT)
136,3
110,6
454,7 
341,2
499,1


Finansiella intäkter och kostnader
Ränteintäkter 
24,3
9,1
51,8 
25,3
38,3

Kursdifferenser på tillgångar
- 34,7
35,9
29,0
58,7
29,8

Räntekostnader 1)
- 64,3
- 61,3
- 186,2
- 172,4
- 236,5

Kursdifferenser på orealiserade skulder 1)
    17,9
  - 16,2
    - 4,1
 - 25,5
  - 11,6


Finansnetto
- 56,8
- 32,5
- 109,5 
- 113,9
- 180,0


Resultat efter finansiella poster
79,5
78,1
 345,2
227,3
319,1


Skatt på periodens resultat
- 29,0
- 21,3
- 115,6  
 - 75,8
-102,3


Minoritetsandelar i periodens resultat
         -
    - 2,6
              -
          - 3,9 
   - 3,3   
Periodens resultat
50,5
54,2
229,6 
147,6
213,5

1) 
Realiserade kursdifferenser som uppkommer i samband med amorteringar på fartygslånen redovisas bland räntekostnader.

Genomsnittskurs kronor/US-dollar 
10,57
9,29
 10,25
8,91
9,16

Genomsnittskurs kronor/Euro
9,41
8,41
9,18 
8,40
8,45

VÄRDEN PER AKTIE

 Kronor
Kv 3 2001
Kv 3 2000
9 mån 2001
 9 mån 2000
12 mån 2000

Vinst efter skatt
1,75
1,97 
7,97
5,26
7,52

Vinst efter skatt och utspädning
1,66
1,87
 7,57
5,00
7,11

Eget kapital


 46,62
34,80
38,09

Eget kapital efter utspädning


44,91 
33,70
36,01

Börskurs på bokslutsdagen


26,00 
16,80
18,40

Antal aktier, före utspädning


28 815 988
28 815 988
28 815 988

Antal aktier, efter utspädning


30 482 988
30 482 988
30 482 988






KONCERNBALANSRÄKNING

 Mkr
 2001-09-30
 2000-12-31

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar

Goodwill

45,4
47,9

Övriga immateriella anläggningstillgångar

5,9
5,1

Materiella anläggningstillgångar

2 663,0
2 635,5

Finansiella anläggningstillgångar, räntebärande

100,8
217,8

Finansiella anläggningstillgångar, ej räntebärande

     319,6
    267,2

Summa anläggningstillgångar

3 134,7 
3 173,5
Omsättningstillgångar
Varulager

 46,3
46,1

Fordringar

673,0 
603,4

Kortfristiga placeringar

679,2 
415,6

Kassa och bank

    349,2
    182,4
Summa omsättningstillgångar

1 747,7 
1 247,5

Summa tillgångar

4 882,4 
4 421,0

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1)

 1 343,4
1 097,7

Minoritetsintressen

 1,0
3,0

Förlagslån, räntebärande

 221,0
221,0

Utjämningsreserv

69,0 
81,2

Uppskjuten skatt

550,4 
407,5

Avsättningar

8,5 
11,1

Långfristiga skulder, räntebärande

1 910,8 
1 962,7

Kortfristiga skulder, räntebärande

200,2 
203,4

Kortfristiga skulder, ej räntebärande

    578,1
    433,4

Summa eget kapital och skulder

4 882,4 
4 421,0

Ansvarsförbindelser

 804,7
508,8

Balansdagens kurs kronor/US-dollar

10,66
9,54

Balansdagens kurs kronor/Euro

9,74
8,86

1) Varav fritt eget kapital

 208,3
218,3

Förändring av koncernens eget kapital

Mkr
9 mån 2001
9 mån 2000

Enl balansräkning senaste årsbokslut

1 097,7
861,6

Optionspremier

-
0,6

Utdelning

- 57,6
- 7,2

Omräkningsdifferens

73,7 
0,3

Periodens resultat

    229,6
     147,6
Belopp vid periodens utgång

1 343,4 
1 002,9
Periodens omräkningsdifferens beror huvudsakligen på förändringen i EUR- och USD-kurserna i vilka valutor dotter- och intressebolagen Broström Holding BV (ägarbolaget till Broström Tankers SA) respektive Iver Ships Ltd redovisas.

KASSAFLÖDESANALYS FÖR KONCERNEN

Mkr
9 mån 2001
9 mån 2000

Den löpande verksamheten

Rörelseresultat

454,8
341,2

Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet, m m

23,4
81,0

Ränta, utdelningar och skatt

- 121,6
- 157,9

Förändring av rörelsekapitalet

    75,2
 - 187,2

Kassaflöde från den löpande verksamheten

431,8 
77,1

Investeringsverksamheten


Förvärv av anläggningstillgångar

- 127,9 
- 28,4

Försäljning av anläggningstillgångar/dekonsolidering

- 3,8 
69,6

Ökning/minskning av finansiella anläggningstillgångar

127,3 
- 95,5

Kassaflöde från investeringsverksamheten

- 4,4 
- 54,3

Finansieringsverksamheten


Förändring av lån

6,3 
- 38,0

Optionspremier

-
0,6

Kassaflöde från finansieringsverksamheten

6,3 
-37,4

Omräkningsdifferens
    
- 5,3 
     - 32,1

Periodens kassaflöde

428,4 
- 46,7

Likvida medel vid årets början

598,0
432,8

Kursdifferens i likvida medel

      2,0
    39,7

Likvida medel vid periodens slut

1 028,4 
425,8

NYCKELTAL
%

2001-09-30
2000-12-31 

Soliditet 1)

 27,5
24,9

Justerad soliditet 2)

33,0 
31,1

Andel riskbärande kapital 3)

44,8 
41,0

Räntabilitet på eget kapital 4)

 25,1
21,8

Räntabilitet på sysselsatt kapital 5)

19,9 
16,4

1) 
Eget kapital plus minoritetsintressen i förhållande till balansomslutningen.

2) 
Eget kapital plus minoritetsintressen,  förlagslån och utjämningsreserv efter skatt i förhållande

   
till balansomslutningen.

3) 
Eget kapital plus minoritetsintressen, förlagslån, utjämningsreserv och uppskjuten skatt i förhållande till balansomslutningen.

4)
 Nettoresultat i förhållande till genomsnittligt eget kapital.

5) 
Rörelseresultat plus finansiella intäkter i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital, som definieras ”balansomslutning med avdrag för icke räntebärande skulder”.

Göteborg den 31 oktober 2001

BROSTRÖM AB (publ)

På styrelsens uppdrag

Lennart Simonsson

Verkställande direktör

Denna rapport har ej blivit föremål för särskild granskning av bolagets revisorer.

Nästa rapporttillfälle

Bolaget avser att avge sin bokslutsrapport för år 2001 den 26 februari 2002.

Mer information om Broström och pressreleaser finns på www.brostrom.se.












Broström är ett av de ledande logistikföretagen för olje- och kemikalieindustrin, inriktat på industriell produkt- och kemikalietanksjöfart samt marina tjänster. Broströms 1 100 medarbetare finns över hela världen och är verksamma inom två områden: Shipping och Marine & Logistics Services. Broströms huvudkontor finns i Göteborg.





 *  Exkl Alecta överskottsmedel 	
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