Delarsrapport fér januari — september 2001

Faktureringen 6kade med 8% till 861 Mkr (800).
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 56 Mkr (91, varav 7 avsag SPP-6verskott).
Vinst per aktie efter full skatt uppgick till 5,30 kr (9,88).

Faktureringen till kunder inom teleutrustningsindustrin 6kade med 7% till 405 Mkr (378).
Faktureringen till kunder inom fordonsindustrin 6kade med 16% till 76 Mkr (65).

God tillvaxt i Asien och Centraleuropa.
Samarbetet med SCA Packaging utvecklas val.

Betydande kostnadssankningar med anledning av den lagre tillvéxten.

Tredje kvartalet 2001

Efterfragan fran kunder inom teleutrustningsindustrin var fortsatt svag under tredje kvartalet. Faktureringen
uppgick till 264 Mkr (285), en minskning med 7% jamfért med motsvarande period foregaende ar.
Faktureringen bedéms ha paverkats positivt med cirka 20 Mkr pa grund av forandrade véaxelkurser.
Orderingangen uppgick till 250 Mkr (272).

Resultatet efter finansiella poster for tredje kvartalet uppgick till 15 Mkr (33).

Forsta nio manaderna 2001

For de forsta nio manaderna 2001 uppgick faktureringen till 861 Mkr (800), en dkning med 8%.
Faktureringen beddms ha paverkats positivt med cirka 54 Mkr pa grund av férandrade valutakurser.
Orderingangen har hittills i &r uppgatt till 845 Mkr (813), en 6kning med 4%.

Europa
Centraleuropa, dér kunderna foretradesvis utgors av fordonsindustri och annan verkstadsindustri, uppvisar

en positiv utveckling under hela niomanadersperioden.

Den svenska marknaden, dar betydande leveranser sker till teleutrustningsindustrin, har paverkats negativt
av nedgangen inom branschen. Personalstyrkan vid de svenska produktionsenheterna har darfor
reducerats. Under tredje kvartalet har volymerna stabiliserats.

| slutet av forra aret tecknades ett avtal om uttkat samarbete med Flextronics. Nefab tar darigenom ansvar
for leverans av kompletta foérpackningslosningar for kundens verksamhet i Polen. Ett forsaljningsbolag har
darfor etablerats i narheten av Gdansk.

Utvecklingen i Storbritannien préglas av avmattning for exportindustrin. For Nefabs del har detta inneburit en
svag volymutveckling. Verksamheten har omstrukturerats i slutet av perioden, innebarande en omférdelning
av produktionskapaciteten fran England till 6vriga europeiska enheter.

Asien

Marknaden i Kina fortsatter att utvecklas val. Faktureringen sker till dvervagande del mot kunder inom
teleutrustningsindustrin. Efterfragan fran sédra Kina har dkat och etablering av en ny anlaggning i provinsen
Guangdong har darfér genomforts under slutet av perioden.

Nord- och Sydamerika

Marknaden i Nordamerika, som under ett flertal ar vuxit starkt, visar nu en avmattning pa grund av den
forsvagade konjunkturen. Det rader stor osakerhet pa marknaden och den framtida volymutvecklingen ar
svarbedomd. Verksamheten i Nordamerika har under sommaren omstrukturerats. Chicago blir centrum for
forséaljning och marknadsutveckling for hela Nordamerika-marknaden. Produktionen har koncentrerats till den
nyuppférda anlaggningen i Kanada.

Den brasilianska marknaden uppvisar svag efterfragan och nagon pataglig forbattring forvantas inte den
narmaste tiden.



Teleutrustningsindustrin

Faktureringen till kunder inom teleutrustningsindustrin 6kade med 7% till 405 Mkr (378) och svarade darmed
for 47% av koncernens omsattning. Inkopta produkter svarar for en betydande del av 6kningen.

Forsta nio manaderna 2001 har praglats av en fortsatt svag utveckling inom teleutrustningsindustrin.

Nedgangen i volymer har for Nefabs del drabbat framst verksamheterna i Norden, Storbritannien och
Nordamerika. Den forskjutning som sker mot produktion i lagkostnadslander gynnar daremot Nefabs

verksamhet i Kina.

Fordonsindustrin och 6vriga marknadssegment
Segmentet fordonsindustri uppvisar en positiv utveckling. Faktureringen dkade med 16% till 76 Mkr (65) och
utgjorde darmed 9% av koncernens omsattning.

| september tecknades ett avtal med den tyska tillverkaren av fordonskomponenter, Dréximaier, till ett varde
av 25 Mkr under det narmaste aret. Avtalet innebar leveranser av returférpackningar for skeppning av
kablage. Tidigare i ar tecknades en order till kablagetillverkaren Yazaki avseende returférpackningar. Dessa
bada avtal ar resultatet av ett fokuserat marknadsarbete gentemot marknadssegmentet kablage for
fordonsindustrin.

Fakturering till 6vriga marknadssegment 6kade med 6% till 380 Mkr (357).

Kompletta forpackningslésningar

Nefabs utbud forandras alltmer fran leverans av en forpackning till att erbjuda kunden en totallésning.
Produkten blir da en kombination av analys, radgivning samt leverans av saval egenproducerade som
inkopta produkter. Under de forsta nio manaderna har andelen inképta produkter 6kat med cirka 45 Mkr.

Vid manadsskiftet september-oktober traffades avtal med Ericsson om forvarv av foretagets
forpackningspool. Poolen ar en av Europas storsta, med éver 600 anvandare av narmare 1 miljon
returforpackningar. Poolen kommer att utgéra en bas for Nefabs utveckling av logistiktjanster aven for andra
kunder och branscher.

Samarbete med SCA

I maj tecknades ett avtal med SCA om strategiskt samarbete inom den industriella férpackningssektorn.
Avtalet innebar globalt samarbete avseende produktutveckling, service, marknadsforing, forséljning och
logistik. Samarbete har ocksa inletts med den nya globala divisionen for skyddsforpackningar som for
narvarande upprattas av SCA i Nordamerika. Dar utgérs basen av det nordamerikanska foretaget Tuscarora
Inc som SCA nyligen forvarvat.

Under de sex manader som samarbetet mellan SCA och Nefab pagatt har ett drygt 20-tal projekt med god
potential identifierats.

Resultat

Resultatet efter finansiella poster uppgick for forsta nio manaderna till 56 Mkr (91). | foregaende ars resultat
ingick dverskottsmedel fran SPP med 7 Mkr. Periodens resultat efter finansiella poster har paverkats
marginellt positivt pa grund av forandrade valutakurser.

Den successivt 6kande andelen inkdpta produkter innebar en féréndring i kostnadsstrukturen. Andelen
kostnad for salda varor 6kar, medan omkostnader och kapitalbindning - och harigenom avskrivningar och
finansiella kostnader — minskar i jamférelse med egenproducerade produkter.

Koncernens forsaljningskostnader 6kade, framforallt pa grund av 6kade kostnader for tekniskt séljstod.
Dessa kostnader ar ett led i en medveten satsning for att 6ka kompetensen i koncernen vad géller forsaljning
av kompletta forpackningslésningar. De totala fasta kostnaderna for koncernen anpassas for att mota det
radande efterfragelaget.

Resultatet for tredje kvartalet har belastats med cirka 6 Mkr pa grund av omstrukturering av verksamheten i
England.



Arets finansnetto har paverkats dels av en kraftig investeringsvolym, dels av en ogynnsam utveckling av den
brasilianska valutan. Kursforlusterna pa lan for den brasilianska verksamheten uppgar for perioden till drygt 4
Mkr. Anstrangningarna for att reducera kapitalbindningen i koncernen har intensifierats och rérelsekapitalet
minskade under tredje kvartalet med 27 Mkr.

Omstruktureringen av de engelska och amerikanska bolagen har, tillsammans med de [6pande
underskotten, medfort belastning pa koncernresultatet for vilka skattevardet av forsiktighetsskal ej aktiverats.
Tillsammans med en forsiktig vardering av underskottsavdrag fran den brasilianska verksamheten innebar
detta en procentuellt hog skattebelastning for perioden.

Vinsten per aktie uppgick for perioden till 5,30 kr (9,88). Foregaende ars vinst per aktie paverkades positivt
med 1,23 kr fran poster av engangskaraktar. Rantabiliteten pa sysselsatt kapital var 17,1% (31,0).

Kapacitet och investeringar

Koncernens investeringar uppgick for perioden till 112 Mkr (34). | periodens investeringar ingar forvarvet av
rérelsen i MK Specialemballage AB.

For att mota den efterfrdgan som signalerades fran marknaden under andra halvaret 2000, fattades beslut
om ett investeringsprogram for att 6ka kapaciteten i koncernen. Kapaciteten forstarktes i saval Europa som
Nordamerika.

Investeringen i en produktionsanlaggning i Estland beraknas vara klar for drift vid kommande arsskifte. Pa
grund av radande efterfragelage har investeringen i Estland andrat karaktar. Fran att vara planerat att utgora
en kapacitetsforstarkning ar anlaggningen nu avsedd att utgdra en rationaliseringsinvestering. Anlaggningen
i Estland har dessutom en bra placering ur ett logistiskt perspektiv. Merparten av koncernens skivmaterial
upphandlas i Ryssland for leveranser till Europa och Nordamerika.

Verksamheten i Nordamerika har omstrukturerats, varvid produktionen har koncentrerats till den nyuppforda
anlaggningen i Kanada. Vidare har produktionskapaciteten i Europa omstrukturerats innebarande att
produktionen i England avvecklas. Omstruktureringen &r ett led i en stravan att omférdela produktion till
lAnder med en gynnsam kostnadsstruktur.

Pa grund av den goda tillvaxten i Asien, har beslut fattats om uppférande av en ny tillverkningsenhet i
Shenzhen i s6dra Kina. Enheten har tagits i drift under hésten.

Finansiell stallning

Soliditeten uppgick den 30 september till 44,8% (45,0). Eget kapital per aktie utgjorde 52,80 kr (44,16).
Koncernens likviditet har forbattrats under perioden, bland annat tack vare en medveten stravan mot
kapitalrationalisering. Koncernens likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick pa balansdagen till
162 Mkr (96).

Koncernens eget kapital, som vid arets ingang uppgick till 330 Mkr, har 6kats med periodens nettovinst 37
Mkr, minskats med utdelning om 19 Mkr samt 6kats med omrékningsdifferens om 17 Mkr och uppgick vid
periodens utgang till 365 Mkr.



Resultatrakningar i
sammandrag (Mkr)

Nettoomséattning
Kostnad for salda varor

Bruttoresultat
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rorelseintakter

Rorelseresultat
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster
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Avskrivningar ingar med
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sammandrag (Mkr)

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar
Finansiella anlaggningstillgangar
Varulager mm
Omesattningstillgangar

Kassa och bank

Eget kapital
Avsattningar
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Balansomslutning

Varav rantebarande skulder
Kassaflodesanalyser (MKkr)
Rorelseresultat

Avskrivningar, finansnetto och skatter

Kassaflode fran den lopande
verksamheten

Foréndringar i rorelsekapital
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Nyckeltal 0107-0109 0007-0009 0101-0109 0001-0009 0010-0109 0001-0012
Rérelsemarginal, % 7,1 12,4 8,2 12,1 8,8 11,7
Vinstmarginal, % 5,5 11,7 6,5 11,4 7,4 11,0
Rantabilitet p& eget kapital, % 14,1 33,4 18,0 32,2
Rantabilitet p& totalt kapital, % 12,2 21,3 14,2 20,6
Rantabilitet pd sysselsatt kapital, % 17,1 31,0 19,9 29,9
Soliditet, % 44,8 45,0 44,8 44,8
Medeltal anstallda 1.091 1.064 1.115 1.096
Nettoinvesteringar, Mkr 34 10 112 34 161 83

Data per aktie

Vinst per aktie full skatt, kr 1,07 3,49 5,30 9,88 8,72 13,29
Eget kapital per aktie, kr 52,80 44,16 52,80 47,82
Antal aktier vid periodens utgang,

tusen st 6.907 6.907 6.907 6.907 6.907 6.907
Borskurs pé balansdagen, kr 83,00 120,00 83,00 147,50

For definitioner, se arsredovisning fér 2000.

Utsikter for 2001
| samband med delarsrapporten for forsta kvartalet lamnades en prognos om en okning i fakturering for
helaret jamfort med féregaende ar. Denna bedémning kvarstar.

Kommande rapporter

Bokslutskommuniké 2001 20 februari 2002 (Andrat datum)
Delarsrapport januari-mars 2002 3 maj 2002

Bolagsstamma 25 maj 2002

Delarsrapport januari-juni 2002 13 augusti 2002

For vidare information, kontakta vd Lars-Ake Rydh, tel. 070-592 45 70, e-mail lars-ake.rydh@nefab.se, eller
finans- och ekonomidirektor Anna Stalenbring, tel 070-814 23 44, e-mail anna.stalenbring@nefab.se

Stockholm, 31 oktober 2001

Lars-Ake Rydh
VD och Koncernchef

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendationer.

Fakta om Nefab
Nefab levererar kompletta forpackningslosningar till internationella industrikoncerner, inom framst teleutrustnings- och

fordonsindustrin. Nefab har egna bolag i Europa, Nord- och Sydamerika samt i Asien. Faktureringen uppgick for ar
2000 till 1,1 miljard kr. Nefab-aktien ar noterad p& OM Stockholmsbdrsen.

Nefab AB (publ)

Ostra Storgatan 20 . P O Box 2184 . SE-550 02 Jonkoping . Sweden
Telephone +46(0)36-345050 . Telefax +46(0)36-150444 . Organization No. 556226-8143
Homepage: www.nefab.com . E-mail: info@nefab.se
The registered office of the board of directors is in Ovanaker, Sweden




Kvartalsdata

Nettoomséattning
Kostnad for salda varor

Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rorelseintéakter

Rorelseresultat
Finansnetto

Resultat efter finansiella
poster

Skatt

Periodens resultat

Anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Eget kapital
Avsattningar
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Totalt kapital

Rorelsemarginal, %
Vinstmarginal, %
Rantabilitet pa eget
kapital, %

Rantabilitet pa totalt
kapital, %

Rantabilitet pa sysselsatt
kapital, %

Soliditet, %

Vinst per aktie full

skatt, kr

Eget kapital per aktie, kr
Borskurs pa balans-
dagen, kr

Q1/99 Q2/99 Q3/99 Q4/99 Q1/00 Q2/00 Q3/00 Q4/00 QL/01 Q2/01 Q3/01
191 207 205 234 240 275 285 321 301 296 264
-143 -152 -147 -170 -172 -198 -207 -234 -219 -218 -195
48 55 58 64 68 77 718 87 8 78 69
26 27 22 28 24 26 24 31 31 33 -30
18 18 -18 22 21 -19 19 22 22 23 20
z z z z z Z z z z z z
10 18 14 23 39 35 3 29 22 19

3 2 3 2 2 =2 2 2 5 5 4
1 8 15 12 21 37 33 32 24 17 15
3 6 6 3 4 10 9 B8 6 6 I
-2 2 9 9 17 21 24 24 18 11 8
241 240 236 246 243 254 265 305 362 377 394
266 286 283 304 335 377 414 433 460 447 422
223 216 222 239 256 274 305 330 357 355 365
26 26 26 27 26 26 26 31 31 31 31
140 148 126 126 124 147 142 159 208 226 223
118 136 145 158 172 184 206 218 226 212 197
507 526 519 550 578 631 679 738 822 824 816
22 51 88 58 96 116 124 107 96 77 7.1
03 39 75 52 88 108 11,7 99 81 58 55
-41 46 164 161 280 331* 333 297 209 127 82
36 84 139 106 166 214* 21,9 195 151 112 9,3
49 115 19,6 152 23,8 308 31,9 286 21,6 156 126
445 41,6 434 441 443 435 450 448 435 432 448
-034 036 1,30 1,34 251 317* 349 341 260 164 1,07
32,29 31,26 32,22 34,65 37,01 39,60 44,16 47,82 51,63 51,37 52,80
60 64 57 78 70 94 120 147,50 122 120 83

* Beraknade exklusive atervinning av SPP-medel.
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