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Viktiga handelser under perioden:
= Morphic levererade och installerade sitt forsta produktionssystem for komponenttillverkning
hos ett massproducerande féretag med mycket positivt resultat.

= Varldens forsta produktionssystem for komponenttillverkning med tvd motslaende
linjarmotorer monterades och installerades av Morphics helagda dotterbolag i Karlskoga.

= Konstruktionen av en helt ny generation hdgpresterande kapmaskin fardigstalldes och
tillverkning pabdrjades av kompletta maskinsystem.

= Omfattande produktionstester tillsammans med marknadsledande komponenttillverkare
avslutades med positivt resultat. Offert lamnades p& stort system enligt kundens énskemal.

= Patentverket godkéande foretagets uppfinning av den unika slagenheten som gor det mojligt att
snabbt styra stora hydraulikfloden med mycket god noggrannhet som patenterbar.

= Utvardering av olika materialleverantorer till féretagets egna produktion av branslecellsplattor
paborjades.

= Tva nya intressenter inledde diskussioner om samarbete och om betydande delagarskap i
Morphic.

Beslut togs att tillsammans med ett svenskt och ett tyskt komponentforetag etablera det
gemensamma produktionsbolaget PPM Cutting Service GmbH i det tyska Ruhromradet.

Beslut togs om att varldslansera Morphics maskinteknik tilsammans med PPM Cutting
Service pa trddmassan i Dusseldorf i borjan av april 2002.

r ' Detta ar Morphic Technologies AB

Morphic Technologies ar ett svenskt verkstadsforetag som utvecklar
och etablerar en ny, rationell och miljévanlig produktionsteknik for
precisionstillverkning av komponenter. Morphic Technologies har
verksamhet i G6teborg och Karlskoga. Bolagets aktie (morp b) ar
sedan december 2000 noterad pa Goteborgs OTC-lista och handlas
via banker eller fondkommissionéarer.
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Marknad

Morphic har frAn och med denna period inlett sin etablering pa marknaden. Etablering ar en foljd av
foretagets lyckade grundutveckling och dess omfattande affarskontakter. Oderingdngen uppgick under
perioden till 575 tkr och fakturering av produktionssystem uppgick till 200 tkr. Bestallningarna avsag
produktionssystem och komponentframstéallning.

Det av bolaget levererade produktionssystemet var av mycket strategisk betydelse. Efter en
omfattande testverksamhet provades Morphics maskinteknik nu i verklig produktionsmiljo.
Produktionssystemet har sedan igdngkarningen tillverkat drygt 3 miljoner komponenter och bekraftat
férdelarna med Morphics maskinteknik. Under perioden har dven en ombyggnad genomférts for att
mdjliggora produktion av stérre komponenter i en och samma anlaggning.

Morphics nya ventilteknik har gjort det méjligt att konstruera motslagsmaskiner, dvs slagprocesser
dar tva styrda slagkolvar samtidigt slar mot ett amne frdn motsatt hall, och dar bada slagkolvarna
omedelbart dras tillbaka efter slag s& att studsar och efterslag undviks. Under perioden
slutmonterades den forsta motslagsmaskinen hos Morphics dotterbolag i Karlskoga. Flera féretag
planerar nu in tester och ren produktion i denna maskin. En forsta bestéllning har redan mottagits.

Forskning och utveckling

Under perioden har en helt ny maskinteknik tagits fram for precisionskapning. Den nya tekniken och
de nya konstruktionslosningarna innebar att maskinen byggs upp av enkla systemdelar vilket framfor
allt forbilligat maskinsystemen. Genom att utnyttja Morphics linjarmotor som slagenhet kan dessutom
god komponentkvalitet i hog produktionstakt uppnas utan att aventyra systemets hallfasthet och
livslangd. Ett antal nya patentansékningar ar att vanta for det nyutvecklade produktionssystemet for
kapning.

En omfattande testverksamhet inom omradet precisionsstansning har utforts tillsammans med
kund hos Morphic. Det positiva resultatet har lett till att Morphic utvecklat ett specialanpassat storre
linjarmotorsystem for integration i en hos kunden befintlig produktionsanlaggning. Kunden férvantas
ge besked om bestallning inom Kort.

Inom formningsomradet har Morphic utvecklat och specialanpassat en mindre formningsmaskin
pa direkt uppdrag av kund. Kunden férvantas ge besked om bestallning inom Kort.

Totalt har 13 patentansokningar ingivits till PRV varav 7 redan godkants som patenterbara. Bland
dessa 7 innefattas linjarmotorn, skydd mot skadliga efterslag samt satt att tillverka branslecellsplattor.
Ovriga patentansokningar forvantas bli godkanda av PRV inom kort. Morphic har med utgangspunkt
frdn de svenska ansokningarna redan gétt vidare med sk PCT-ansokningar for att pa sa satt fa
patenten internationellt godkanda. De svenska ansokningarna blir offentliga forst efter 18 manader
efter inlamningsdag. Darefter tar det ytterligare 12 manader innan PCT-patentet ar slutgodkant.
Morphic ser inga hinder for bolaget att uppna en mycket stark patentsituation for sin maskinteknik.

Produktion

Morphics motslagsmaskin har med positivt resultat installerats i foretagets lokaler i Karlskoga.
Maskinen &ar konstruerad for att klara formning och kompaktering av en mangd olika material och
komponentgeometrier. Primart & maskinen utformad for produktion av stérre brénslecells- och
varmevaxlingsplattor. Flera kunder har redan bestallt testproduktion och flera intressenter har uttryckt
onskemal om ren testverksamhet. Morphic planerar att bygga upp en automatisk
produktionsanlaggning kring denna flexibla motslagsmaskin och att utféra sk legotillverkning at kunder
med olika komponenter. Parallellt diskuterar Morphic samgaende kring denna verksamhet med olika
storre industriforetag. Malsattningen ar dven i detta fallet, i likhet med all annan verksamhet hos
Morphic, att n& en marknadsetablering baserad pa férdelaktig produktionsutrustning.

Ekonomi

Omsaéttning och resultat
Omsattningen for koncernen uppgick till 668 tkr (159) med ett redovisat resultat pa - 3 187 tkr
(- 2 591).

Likviditet och soliditet
Disponibla likvida medel uppgick till 6 513 tkr (4 720) for koncernen. Soliditeten uppgick till 69.8%
(75,0%) for koncernen.
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Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i materiella anlaggningstillgngar uppgick till 5 520 tkr (8 845)
bestdende framst av produktionsanlaggningar. Bolagets investeringar i immateriella
anlaggningstillgdngar uppgick till 749 tkr (924) och utgérs huvudsakligen av investeringar i patent.

Personal
Antalet anstallda i koncernen var vid periodens utgéng 6 personer (4), férdelat pa fyra man och tva
kvinnor.

Redovisningsprinciper
Tillampade redovisnings- och varderingsprinciper 6verensstammer med arsredovisningslagen,
Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden.

Moderbolaget

Moderbolaget i koncernen Morphic Technologies (org nr 556580-2526) har under perioden bedrivit en
omfattande satsning pa utveckling av produktionsanlaggningar till koncernen. Moderbolaget har under
perioden investerat 5 131 tkr (0) i en egen produktionsanlaggning. Férutom denna investering har
Morphic Technologies investerat 652 tkr (6 547) i Gvriga materiella anlaggningstillgdngar och 498 tkr
(471) i immateriella anlaggningstillgdngar s& som patent och utveckling av ny utrustning. Med hansyn
till ett beviljat utvecklingsbidrag sa har en direktavskrivning med motsvarande belopp gjorts pa
materiella anlaggningstillgangar. Nettoomséttningen hos Moderbolaget uppgick till 200 tkr (0) och
resultatet fére bokslutsdispositioner uppgick till - 3 008 tkr (-2 592). Likviditeten i moderbolaget
uppgick till 6 356 tkr (14 274).

Framtid

Marknadsetablering

Morphic har med egna medel finansierat en omfattande grundutveckling av en helt ny generation
maskinteknik. Den lyckade grundutvecklingen tillsammans med ett gediget patentarbete innebéar att
bolaget nu star val rustat for en marknadsetablering av tekniken. Morphics strategi att inledningsvis
etablera tillsammans med ett fatal intressenter i olika marknadssegment kvarstar. Genom att etablera
ett antal referensanlaggningar skapar bolaget férutsattningar for en storskalig kommersialisering.
Morpic befinner sig just nu i denna etablering och gér bedomningen att bolaget kommer uppna sin
malsattning inom kort. Det kortsiktiga finansiella malet att ge bolaget ett positivt kassaflode fran den
I6pande verksamheten under innevarande period kvarstar.

Varldslansering

Med stort néje kommer Morphic att visa upp sin maskinteknik pa tradmassan www.wire.de i
Dusseldorf i bérjan April 2002. Massan innebar en varldslansering av Morphics maskinteknik och ett
ypperligt tillfalle att klarg6ra skillnaderna i pris och prestanda mellan Morphic och tidigare aktorer pa
marknaden. Morphics utstallning forvantas resultera i en stor efterfragan pa bolagets maskinteknik.

Branslecellsplattor

Branslecellsmarknaden anses utgdra ett stort potentiellt varde for Morphic och fortsatt utveckling och
samarbeten prioriteras inom detta omrade. Bolaget forbereder fér produktionsstart under 2002.
Diskussioner om samgaenden inom detta affairsomrade pagar.

Aktien

Antalet aktier var vid periodens utgang 31 120 954, fordelat pa 10 000 000 A-aktier och 21 120 954 B-
aktier. Varje A-aktie berattigar till en rdst och varje B-aktie berattigar till 1/10 rést. Alla aktier har lika
ratt till del i bolagets vinst och tillgangar.

Tva optionsserier finns inom bolaget. Den forsta serien omfattar 10 000 000 optioner att teckna B-
aktier for 2 kr per aktie och innehas av bolagets ursprungliga finansiarer. Optionerna stélldes ut 2000-
04-20. Teckning kan ske endast under februari 2002. Ett fullt utnyttjande innebar en utspadning pa
32.1 procent. Den andra serien omfattar 9 962 000 optioner och innehas av grundarna for att kunna
erbjuda personal och storre foretag delagarskap. Optionerna stélldes ut 2000-03-28 och I6per fram till
maj 2003. Losenpriset ar 1 krona per aktie. Utspadningen blir 32 procent.

Bolagets B-aktie (MORP-B) ar sedan december inofficiellt noterad pa Goteborgs OTC-list och
handlas via banker och fondkommissionérer.
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KONCERNRESULTATRAKNING

Belopp i tkr

2001-05-01 - 2001-10-31

2000-05-01 - 2000-10-31

Rorelsens intakter

Nettoomséttning 200

Aktiverat arbete for egen rakning 192

Ovriga rorelseintakter 276 159
Summa intékter 668 159
Rorelsens kostnader

Inkdp av varor och tjanster -793 -905
Ovriga externa kostnader -1,247 -678
Personalkostnader -1,568 -746
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -169 -108
Summardrelsens kostnader -3,777 -2,437
Rdorelseresultat -3,109 -2,278
Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintakter och liknande resultatposter 192

Réantekostnader och liknande resultatposter -270 -313
Periodens resultat -3,187 -2,591
Resultat per aktie -0.10 -0.13
KONCERNBALANSRAKNING

Belopp i tkr 2001-10-31 2001-04-30
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1,673 924
Materiella anlaggningstillgangar 11,841 8,561
Finansiella anlaggningstillgangar 672 618
Summaanlaggningstillgadngar 14,186 10,103
Omsaéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 2,490 1,039
Kassa och bank 6,513 14,389
Summaomsattningstillgangar 9,003 15,428
SUMMA TILLGANGAR 23,189 25,531
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 26,995 26,799
Ansamlad forlust -10,817 -7,639
Summa eget kapital 16,178 19,160
Langfristigaskulder 3,994 4,106
Kortfristiga skulder 3,017 2,265
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23,189 25,531
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KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN

Belopp i tkr 2001-05-01--2001-10-31 2000-05-01--2000-10-31
Kassaflode fran den lépande verksamheten -5,023 -2,648
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,946 -7,127
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 93 4,444
Periodens kassaflode -7,876 -5,331
Likvidamedel vid periodens bdrjan 14,389 10,051
Likvidamedel vid periodens slut 6,513 4,720

FORANDRING AV EGET KAPITAL HOS KONCERNEN

Belopp i tkr 2001-05-01--2001-10-31 2000-05-01--2000-10-31

Bundet eget kapital

Belopp vid periodens ingang 26,799 10,400
Nyemission 205
Belopp vid periodens utgang 27,004 10,400

Ansamlad forlust

Balanserad forlust -7,639 -848
Periodens forlust -3,187 -2,592
Belopp vid periodens utgang -10,826 -3,440
Summa eget kapital vid periodens utgéng 16,178 6,960
Granskning

Denna rapport har inte varit foremal for revisorns dversiktliga granskning.

Kommande rapport
Bokslutskommuniké presenteras den 19 juni 2001.

Karlskoga, 2001-12-06
Morphic Technologies AB (publ)

Styrelsen

Fragor med anledning av denna rapport besvaras av arbetande styrelseordféranden Peter Heidlund,
tel 031-704 58 65 alt info@morhic.se
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