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OKON TILINPÄÄTÖSTIEDOTE 2001

OKO-konsernin liikevoitto 111 Me (167 Me), perusliiketoiminnan
liikevoitto 125 Me (135 Me). Rahoituskate parani 22 %, talletuskanta
kasvoi 20 %, luottokanta 7 % ja omaisuudenhoidon asiakasvarat 7 %.
Vuoden 2002 liikevoitto muodostunee hieman viimevuotista suuremmaksi.
Osinkoehdotus 1,10 euroa A-sarjan ja 1,05 euroa K-sarjan osakkeelle.

Vuonna 2001 OKO-konserni vahvisti markkina-asemiaan yritys-
ja vähittäispankkitoiminnassa.
Investointipankkitoiminnassa osakevälityksen
markkinaosuutta pienensi kilpailun kiristyminen.

Tulos ja vakavaraisuus

OKO-konsernin liikevoitto oli 111 miljoonaa euroa. Se
pieneni 57 miljoonaa euroa edellisestä vuodesta. Pääosa
tulosheikennyksestä johtui perusliiketoimintaan
kuulumattomasta muusta toiminnasta, jossa sijoitukset
Pohjola-Yhtymä Oyj:n osakkeisiin heikensivät tulosta
edelliseen vuoteen verrattuna 47 miljoonaa euroa.

Liiketoiminta-alueista muodostuvan perusliiketoiminnan
liikevoitto oli 125 miljoonaa euroa eli 10 miljoonaa euroa
vertailukautta alempi.

Konsernin rahoituskate kasvoi 22 prosenttia.
Osakemarkkinoiden epävakaus ja kiristynyt kilpailutilanne
heikensivät osakevälityksen palkkiotuottoja ja
arvopaperikaupan nettotuottoja. Nettopalkkiotuotot
pienenivät 15 prosenttia. Kulut ilman palkkiokuluja olivat
5 prosenttia suuremmat kuin edellisenä vuonna.

Oman pääoman tuotto heikentyi edellisen vuoden 21,5
prosentista 13,0 prosenttiin. Oman pääoman tuotto ilman
Pohjola-Yhtymän osakkeisiin tehtyjen sijoitusten vaikutusta
oli 14,3 prosenttia. Vuonna 2000 vastaava luku oli 17,4
prosenttia.

Vakavaraisuussuhde oli 12,8 prosenttia. Ensisijaisten omien
varojen vakavaraisuussuhde oli 7,4 prosenttia.

Osakekohtaiset tunnusluvut

Osakekohtainen tulos pieneni edellisen vuoden 2,53 eurosta
1,68 euroon.

Osinkoehdotus on 1,10 euroa A-sarjan ja 1,05 euroa K-sarjan
osakkeille. Vuodelta 2000 maksettu osinko oli 1,27 euroa A-
sarjan ja 1,22 euroa K-sarjan osakkeille. Ehdotetulla
voitonjaolla efektiivinen osinkotuotto A-sarjan osakkeelle
on 7,8 prosenttia.

Liiketoiminnan kasvu

Konsernin luottokanta kasvoi 7 prosenttia lähes 6
miljardiin euroon. Konsernin osuus talletuspankkien
euromääräisistä yritysluotoista nousi 0,5 prosenttiyksikköä



runsaaseen 12 prosenttiin.

Yleisön talletukset konsernissa kasvoivat voimakkaasti.
Talletusten määrä lisääntyi 20 prosenttia ja oli lähes 2
miljardia euroa vuodenvaihteessa.

Omaisuudenhoidon hallinnoimat asiakasvarat olivat 5,5
miljardia euroa. Hallinnoitujen varojen määrä kasvoi
runsaat 7 prosenttia edellisen vuoden lopusta.
Markkinaosuus Helsingin Pörssin osakevaihdosta oli 2,6
prosenttia. Vuotta aikaisemmin se oli 4,2 prosenttia.

Konsernin näkymät

Talouden näkymät vuodelle 2002 ovat varovaisen myönteiset.
Yritysten ja kotitalouksien vakaa rahoitusasema sekä matala
korkotaso tukevat kotimaista kysyntää. Suomen
kilpailukykyinen vientisektori hyötyy kansainvälisen
talouden hitaastakin elpymisestä. Pankkien taloudellinen
toimintaympäristö säilynee siten suhteellisen suotuisana.

Vuonna 2001 osakemarkkinoiden epävarmuus ja osakekurssien
lasku rasittivat OKO-konsernin liikevoittoa. Myös alkaneen
vuoden tulos on herkkä osakkeiden hinnanmuutoksille.
Konsernin liikevoiton arvioidaan muodostuvan vuonna 2002
hieman suuremmaksi kuin kertomusvuonna, mikäli
toimintaympäristössä ei tapahdu merkittäviä ennakoimattomia
muutoksia.

Avainluvut Pitkän
aikavälin
tavoite-

1997 1998 1999 2000 2001 taso

Liikevoitto, milj. euroa 48 74 111 167 111
Oman pääoman tuotto
(ROE), % 7,0 9,7 16,1 21,5 13,0 14,0
Tuotot yhteensä, milj.
euroa 262 222 235 321 270
Kulujen osuus tuotoista, % 78 69 56 43 51 55

Taseen loppusumma, mrd.
euroa 8,9 8,9 10,8 11,0 12,6
Riskipainotetut
sitoumukset, mrd. euroa 4,5 5,2 6,2 7,2 7,2
Luottokanta, mrd. euroa 3,3 3,9 4,7 5,6 5,9
Järjestämättömien ja
nollakorkoisten saamisten
osuus sitoumuksista, % 0,8 0,4 0,3 0,2 0,3
Luotto- ja
takaustappioiden osuus
sitoumuksista (netto), % 0,2 -0,1 0,0 -0,2 -0,1
Asiakasvarat, mrd. euroa 2,9 3,4 5,0 6,7 7,4

Vakavaraisuussuhde, % 19,5 16,2 12,5 11,4 12,8
Vakavaraisuussuhde
ensisijaisilla omilla
varoilla, % 10,1 8,3 7,3 7,0 7,4 7,0

Tulos/osake (EPS), euro 0,78 1,12 1,72 2,53 1,68
Oma pääoma/osake, euro 11,59 10,56 10,97 12,82 13,24



Osinko/osake, euro 0,35 0,44 0,69 1,26 1,09*
Osinko/tulos
(osinkosuhde), % 45 39 40 50 65* 50
Efektiivinen osinkotuotto,
% (OKO A) 5,2 5,9 6,3 9,2 7,8*
Osakekannan markkinaarvo
(A ja K), milj. euroa 320 365 523 643 659

*Johtokunnan ehdotus: 1,10 euroa A-sarjan osakkeelle ja
1,05 euroa K-sarjan osakkeelle.

Luottokelpoisuusluokitukset

Toukokuun alussa Standard & Poor’s nosti OKOn lyhytaikaisen
varainhankinnan luokituksen A-2:sta A-1:een. Tämän jälkeen
OKOn kansainvälisiltä luokituslaitoksilta saamat
luokitukset ovat seuraavat:

Lyhytaikainen Pitkäaikainen
Luokituslaitos varainhankinta varainhankinta

Standard & Poor's A-1 -
Moody's P-1 Aa3
Fitch Group F1 A+

OKO-konsernin tuloskehitys vuosineljänneksittäin

Milj. e 2001
Muutos,

1-3 4-6 7-9 10-12 2001 2000 %

Rahoituskate 34 38 38 41 152 124 22
Palkkiotuotot (netto) 14 14 12 15 56 66 -15
Arvopaperikaupan ja
valuuttatoiminnan
nettotuotot -1 -9 -7 6 -11 11
Muut liiketoiminnan
tuotot 11 41 4 5 61 101 -40
Tuotot yhteensä 59 84 48 67 258 302 -15
Kulut yhteensä 29 31 30 35 124 118 5
Luottotappiot ja
arvonalentumiset -2 28 0 -1 25 22 13
Osuus pääomaosuus-
menetelmällä
yhdisteltyjen
yritysten tuloksista 1 0 -7 8 2 5 -56
Liikevoitto 32 26 11 42 111 167 -34

Tulos

OKO-konsernin liikevoitto vuodelta 2001 oli 111 miljoonaa
euroa. Se heikkeni edellisestä vuodesta 57 miljoonaa euroa,
josta 47 miljoonaa euroa johtui perusliiketoimintaan
kuulumattoman, Pohjola-Yhtymä Oyj:n osakkeisiin tehdyn
sijoituksen nettotuottojen vähenemisestä.

Liiketoiminta-alueista muodostuvan perusliiketoiminnan
liikevoitto oli 125 miljoonaa euroa, eli 10 miljoonaa euroa
vertailukautta alempi. Osakemarkkinoiden epävarmuus ja
kiristynyt kilpailutilanne vähensivät osakevälityksen
palkkiotuottoja ja arvopaperikaupan nettotuottoja.



Toisaalta rahoitus- ja sijoitustoimintaa harjoittavien
liiketoiminta-alueiden rahoituskate parani tuntuvasti.

Vuosien 2000 ja 2001 liikevoittoihin vaikuttivat
merkittävästi Pohjola-Yhtymän osakeomistuksiin liittyneet
tuotot ja kulut. OKO-konsernille kertyi näistä osakkeista
kertomusvuonna osinkotuottoja yhtiöveron hyvityksineen
yhteensä 29 miljoonaa euroa. Osingon maksun jälkeen OKO-
konserni alensi osakkeiden arvoa 29 miljoonaa euroa, mikä
kirjattiin pysyviin vastaaviin kuuluvien arvopapereiden
arvonalentumisiin. Vuonna 2000 osinkotuottoja kertyi 68
miljoonaa euroa, ja vastaava arvonalentumiskirjaus oli 33
miljoonaa euroa.

Vuoden 2001 toukokuussa OKO ja Osuuspankkikeskus sekä
vakuutusyhtiöt Ilmarinen ja Suomi päättivät Pohjola-Yhtymän
omistusta koskevan osakassopimuksen. Sijoituksen luonteen
muututtua strategisesta sijoituksesta finanssisijoitukseksi
osakkeet arvostettiin markkina-arvoon ensimmäisen kerran
kesäkuun lopussa. Vuoden loppuun mennessä osakkeista
aiheutui 13 miljoonan euron hinnanlaskuvähennys, joka
kirjattiin tuloslaskelmassa arvopaperikaupan
nettotuottoihin.

Pohjola-Yhtymän osakkeiden nettomääräinen vaikutus OKO-
konsernin liikevoittoon oli 13 miljoonaa euroa
negatiivinen, kun se vuotta aiemmin oli 35 miljoonaa euroa
positiivinen. Yhteensä Pohjola-Yhtymän osakkeisiin tehdyt
sijoitukset kasvattivat OKO-konsernin vuosien 2000 ja 2001
liikevoittoa 22 miljoonaa euroa. OKOn omistamien osakkeiden
osuus Pohjola-Yhtymän osakepääomasta oli vuoden lopussa 2,5
prosenttia.

Konsernin oman pääoman tuotto laski edellisen vuoden 21,5
prosentista 13,0 prosenttiin ja osakekohtainen tulos 2,53
eurosta 1,68 euroon. Oman pääoman tuotto ilman Pohjola-
Yhtymän osakkeisiin tehtyjen sijoitusten nettotuottoja oli
14,3 prosenttia. Vuonna 2000 vastaava luku oli 17,4
prosenttia. Kulujen suhde tuottoihin oli 51 prosenttia, kun
se vuonna 2000 oli 43 prosenttia. Konsernin pitkän
aikavälin tavoitetaso oman pääoman tuotolle on 14
prosenttia ja kulu-tuottosuhteelle 55 prosenttia.

Tuotot

Konsernin rahoituskate oli 152 miljoonaa euroa, eli 27
miljoonaa euroa ja 22 prosenttia suurempi kuin edellisenä
vuonna. Rahoituskatetta paransivat luotonannon
lisääntyminen, voimakas yleisötalletusten kasvu ja
onnistunut sijoitustoiminta.

Osinkotuottoja kertyi 35 miljoonaa euroa eli 37 miljoonaa
euroa vähemmän kuin edellisenä vuonna. Osinkotuotot ilman
Pohjola-Yhtymän osinkoja olivat 6 miljoonaa euroa, kun ne
vuonna 2000 olivat 4 miljoonaa euroa.

Nettomääräisiä palkkiotuottoja kertyi 56 miljoonaa euroa
eli 10 miljoonaa euroa vähemmän kuin edellisenä vuonna.
Nettopalkkiotuotot arvopapereiden välityksestä ja
liikkeeseenlaskusta olivat merkittävästi alhaisemmat kuin
vuonna 2000, mikä oli seurausta osakekurssien laskun



aiheuttamasta epävarmuudesta osakemarkkinoilla vuoden
aikana. Sen sijaan nettopalkkiotuotot antolainauksesta,
maksuliikkeestä ja takauksista kasvoivat edellisestä
vuodesta. (Katso liite 1.)

Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot olivat 11
miljoonaa euroa negatiiviset eli 23 miljoonaa euroa
pienemmät kuin edellisenä vuonna. (Katso liite 2.)

Saamistodistusten kaupan ja korkojohdannaisten nettotuotot
olivat 6 miljoonaa euroa tappiolliset. Vuonna 2000 ne
olivat miljoona euroa voitolliset. Osakekaupan nettotuotot
olivat 11 miljoonaa euroa tappiolliset, kun ne edellisenä
vuonna olivat 5 miljoonaa euroa voitolliset. Osakekaupan
nettotuottoihin sisältyi 13 miljoonan euron hinnanlasku
Pohjola-Yhtymän osakkeista. Nettotuottoja pienensivät
pörssikurssien alenemisen vuoksi tehdyt
hinnanlaskukirjaukset. Vaihtuviin vastaaviin kuuluvien
noteerattujen osakkeiden kirjaamattomat arvonnousut olivat
vuoden lopussa runsaat 3 miljoonaa euroa, kun vastaava
määrä vuotta aikaisemmin oli 8 miljoonaa euroa.
Valuuttatoiminnan nettotuottoja kertyi 5 miljoonaa euroa
eli miljoona euroa vähemmän kuin vuonna 2000.

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 26 miljoonaa euroa eli 3
miljoonaa euroa pienemmät kuin edellisenä vuonna.
Vuokratuotot kiinteistöistä olivat 14 miljoonaa euroa, kun
ne vuonna 2000 olivat 17 miljoonaa euroa. Luvut eivät ole
vertailukelpoiset, koska konsernin pääkonttorikiinteistö
Kiinteistö Oy OKO-Vallila yhdisteltiin konsernin
tilinpäätökseen vuonna 2000 viiden kuukauden ajalta ennen
sen osakekannan myyntiä Osuuspankkien Eläkesäätiölle.
Kiinteistöomaisuuden myynneistä saadut luovutusvoitot
olivat yhteensä 5 miljoonaa euroa eli 2 miljoonaa euroa
pienemmät kuin edellisenä vuonna. (Katso liite 3.)

Kulut

Konsernin kulut ilman palkkiokuluja olivat 124 miljoonaa
euroa, eli 6 miljoonaa euroa ja 5 prosenttia suuremmat kuin
edellisenä vuonna.

Hallintokulut kasvoivat 7 miljoonaa euroa eli vajaat 8
prosenttia. Hallintokulujen 90 miljoonan euron
kokonaismäärästä henkilöstökulujen osuus oli runsaat
puolet. Ne kasvoivat noin 3 prosenttia. Henkilöstökuluja
pienensi Osuuspankkien Eläkesäätiön kesäkuussa maksama 2
miljoonan euron suuruinen erityisvastuun palautus
yhtiöveronhyvityksineen. (Katso liite 4.)

Konserniyhtiöiden palveluksessa oli vuoden aikana
keskimäärin 1 070 henkilöä, kun vastaava luku edellisenä
vuonna oli 1 028. Vuoden 2001 lopussa henkilöstön määrä oli
1 059 eli 20 suurempi kuin vuotta aikaisemmin.
Tietojenkäsittely- ja tietoliikennekulut kasvoivat runsaat
25 prosenttia 20 miljoonaan euroon. Niitä kasvattivat muun
muassa tapahtumamäärien ja -hintojen nousu sekä uusien
tietojärjestelmien hankinta.

Poistojen määrä pysyi edellisen vuoden tasolla ja oli 11
miljoonaa euroa. Poistojen kokonaismäärään sisältyneiden



kiinteistöyhtiöosakkeiden arvonalennusten ja niiden
palautusten nettomääräinen tulosvaikutus oli 0,3 miljoonaa
euroa negatiivinen, kun se vuonna 2000 oli 0,3 miljoonaa
euroa positiivinen. (Katso liite 5.)

Liiketoiminnan muut kulut olivat yhtä suuret kuin
edellisenä vuonna eli 23 miljoonaa euroa. Niihin sisältyi
1,5 miljoonan euron varautuminen arvopaperikauppojen
selvitykseen liittyvään menetykseen. (Katso liite 6.)

Luottotappiot ja arvonalentumiset

Luotto- ja takaustappioiden nettomääräinen tulosvaikutus
oli 4 miljoonaa euroa positiivinen. Vuonna 2000 niiden
tulosvaikutus oli 10 miljoonaa euroa positiivinen.
Lopullisia luotto- ja takaustappioita kirjattiin miljoona
euroa. Aikaisempina vuosina kirjattuja luottotappioita
palautui 5 miljoonaa euroa. Kohdistettujen
luottotappiovarausten lisäykset olivat 8 miljoonaa euroa ja
vähennykset yhtä suuret. Edellisenä vuonna lopullisia
luotto- ja takaustappioita kirjattiin 5 miljoonaa euroa,
palautusten määrä oli 9 miljoonaa euroa ja
luottotappiovarausten nettomääräinen muutos 6 miljoonaa
euroa positiivinen. (Katso liite 7.)

Pysyviin vastaaviin kuuluvien arvopapereiden
arvonalentumisten 29 miljoonan euron yhteismäärään sisältyi
Pohjola-Yhtymän osakkeista tehty 29 miljoonan euron
arvonalennus.

Osakkuusyhtiöt

Osuus pääomaosuusmenetelmällä yhdisteltyjen yritysten
tuloksista oli 2 miljoonaa euroa, kun se edellisenä vuonna
oli 5 miljoonaa euroa. Henkivakuutusosakeyhtiö Aurumin
tuloksesta yhdisteltiin konsernin tulokseen 0,5 miljoonaa
euroa eli 3 miljoonaa euroa vähemmän kuin edellisenä
vuonna. Osuus OP-Kotipankki Oyj:n tuloksesta oli 0,5
miljoonaa euroa ja muiden osakkuusyhtiöiden tuloksista
yhteensä miljoona euroa.

Tilinpäätössiirtojen, verojen ja vähemmistön osuuden
jälkeen konsernin tilivuoden voitto oli 79 miljoonaa euroa.

Tase

Konsernitase oli 12,6 miljardia euroa. Se oli 1,6 miljardia
euroa suurempi kuin edellisen vuoden lopussa. Tasetta
kasvatti erityisesti saamistodistusten määrän kasvu.

Konsernin tase, milj. e 31.12. 31.12. Muutos,
2001 2000 %

Luottokanta 5 935 5 559 7
Saamiset luottolaitoksilta 1 542 2 082 -26
Saamistodistukset 4 314 2 259 91
Muut vastaavat 859 1 100 -22
Vastaavaa 12 650 11 000 15

Yleisön talletukset 1 958 1 630 20
Velat luottolaitoksille ja



keskuspankeille 4 897 3 833 28
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat 3 365 3 380 0
Muut vastattavat 1 812 1 558 16
Oma pääoma 618 599 3
Vastattavaa 12 650 11 000 15

Luotonanto ja sijoitukset

Luotot yleisölle leasingkohteet mukaan lukien olivat 5 935
miljoonaa euroa. Luottokanta kasvoi vuoden 2000 lopusta 376
miljoonaa euroa eli 7 prosenttia. Yleisöluottojen osuus
konsernin taseesta oli vajaat 47 prosenttia, kun se vuotta
aikaisemmin oli 51 prosenttia.

Järjestämättömien saamisten määrä oli vuoden lopussa 17
miljoonaa euroa eli 5 miljoonaa euroa suurempi kuin vuoden
2000 lopussa. Nollakorkoisten saamisten määrä pysyi lähes
samalla tasolla kuin vuotta aikaisemmin ja oli 2 miljoonaa
euroa. Järjestämättömien ja nollakorkoisten saamisten määrä
oli 0,3 prosenttia konsernin sitoumuksista. Vuotta
aikaisemmin vastaava luku oli 0,2 prosenttia.

Saamiset luottolaitoksilta olivat 1 542 miljoonaa euroa.
Niiden määrä väheni 540 miljoonaa euroa. Osuuspankeille
myönnettyjen luottojen ja pääomasijoitusten määrä oli 1 007
miljoonaa euroa eli 152 miljoonaa pienempi kuin edellisenä
vuonna. Lisäksi OKOlla oli saamisia Suomen Pankilta 208
miljoonaa euroa. Niiden määrä oli lähes sama kuin edellisen
vuoden lopussa. Luottolaitossaamisten osuus konsernin
taseesta oli 12 prosenttia.

Saamistodistusten määrä oli 4 314 miljoonaa euroa, mikä oli
lähes kaksi kertaa suurempi kuin vuoden 2000 lopussa.
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavien saamistodistusten
määrää lisättiin loppuvuodesta ennakkoon jaettujen eurojen
ja markkaseteleiden ennakkopalauusten vakuudeksi Suomen
Pankille. Valtion velkasitoumusten määrä oli 1 048
miljoonaa euroa eli 963 miljoonaa enemmän kuin vuotta
aikaisemmin. Pankkien sijoitustodistusten määrä kasvoi 896
miljoonaa euroa ja oli 1 647 miljoonaa euroa vuoden
lopussa. Saamistodistusten osuus konsernin taseesta nousi
runsaasta 20 prosentista 34 prosenttiin.

Konserniyhtiöiden omistamien muiden kuin
kiinteistöyhtiöosakkeiden määrä oli vuoden lopussa 96
miljoonaa euroa eli 56 miljoonaa euroa pienempi kuin vuotta
aiemmin.

Kiinteistöjen ja kiinteistöyhteisöjen osakkeiden
kirjanpitoarvo aleni 10 miljoonaa euroa ja oli vuoden
lopussa 160 miljoonaa euroa. Vähennys johtui valtaosin
Kiinteistö Oy Malminkatu 30:n osakkeiden myynnistä.
Kiinteistöomistuksiin sitoutunut pääoma väheni 9 miljoonaa
euroa ja oli vuoden lopussa 188 miljoonaa euroa.
Kiinteistöomistuksiin sitoutuneen pääoman osuus taseesta
oli vajaat 2 prosenttia vuoden lopussa.

Talletukset ja muut velat

Yleisön talletusten määrä konsernissa kasvoi voimakkaasti.



Vuoden lopussa se oli 1 958 miljoonaa euroa. Talletukset
lisääntyivät 327 miljoonaa euroa eli 20 prosenttia vuoden
2000 lopusta. Yleisön talletusten osuus konsernin taseesta
oli runsaat 15 prosenttia.

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille kasvoivat 1 064
miljoonaa euroa 4 897 miljoonaan euroon. Näistä veloista 64
prosenttia eli 3 123 miljoonaa euroa oli osuuspankkien
OKOon tekemiä talletuksia. Osuuspankkien talletukset OKOssa
kasvoivat 16 prosenttia edellisen vuoden lopusta.

Yleiseen liikkeeseen laskettujen velkakirjojen määrä oli
vuoden lopussa 3 365 miljoonaa euroa eli 16 miljoonaa euroa
pienempi kuin vuotta aikaisemmin. Sijoitustodistusvelat
kasvoivat 117 miljoonaa euroa 2 342 miljoonaan euroon.
Joukkovelkakirjalainojen määrä sen sijaan väheni 133
miljoonaa euroa 1 022 miljoonaan euroon. Yleiseen
liikkeeseen laskettujen velkakirjojen osuus konsernin
taseesta oli runsaat 26 prosenttia.

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla,
olivat 473 miljoonaa euroa. Niiden määrä oli 56 miljoonaa
suurempi kuin vuotta aikaisemmin. Maaliskuussa OKO laski
liikkeeseen 150 miljoonan euron debentuurilainan, joka
luetaan toissijaisiin omiin varoihin. Toukokuussa OKO
maksoi ennenaikaisesti takaisin toissijaisiin omiin
varoihin sisällytetyn 100 miljoonan Yhdysvaltain dollarin
debentuurilainan, mihin Rahoitustarkastus myönsi luvan
maaliskuussa. Velkojen, joilla on huonompi etuoikeus kuin
muilla veloilla, osuus konsernin taseesta oli vajaat
4 prosenttia.

Oma pääoma

Konsernin oma pääoma oli vuoden lopussa 618 miljoonaa euroa
eli 20 miljoonaa euroa suurempi kuin vuotta aikaisemmin.
Jakokelpoinen oma pääoma oli 120 miljoonaa euroa.

Taseen ulkopuoliset erät

Takausten ja muiden taseen ulkopuolisten sitoumusten määrä
oli vuoden lopussa 2 878 miljoonaa euroa eli 474 miljoonaa
euroa suurempi kuin vuotta aikaisemmin. Takausten määrä
kasvoi edellisen vuoden lopusta 23 miljoonaa euroa ja oli
439 miljoonaa euroa. Takuuvastuiden määrä oli 610 miljoonaa
euroa, mikä oli 88 miljoonaa euroa eli runsaat 12
prosenttia pienempi kuin vuoden 2000 lopussa.
Käyttämättömien luottojärjestelyjen määrä kasvoi 190
miljoonaa euroa 1 387 miljoonaan euroon.

Muut taseen ulkopuoliset sitoumukset kasvoivat yhteensä 349
miljoonaa euroa ja olivat vuodenvaihteessa 442 miljoonaa
euroa. Kasvu johtui pääosin EBA-selvitysjärjestelmän (Euro
Banking Association) jäsenyyden edellyttämästä 360
miljoonan euron maksujenselvityslimiitistä.

Eurojen ennakko- ja edelleenjakelujärjestelyiden johdosta
OKO antoi Suomen Pankille 779 miljoonan euron pantin.

Johdannaissopimusten kohde-etuuksien arvo oli 7 642
miljoonaa euroa eli 1 225 miljoonaa euroa pienempi kuin



edellisen vuoden lopussa. Kaupankäynti korko- ja
valuuttatermiineillä väheni merkittävästi.
Korkotermiinisopimusten määrä pieneni 951 miljoonaa euroa
77 miljoonaan euroon. Valuuttatermiinisopimusten määrä oli
366 miljoonaa euroa eli 206 miljoonaa euroa pienempi kuin
vuotta aikaisemmin. Koronvaihtosopimusten määrä pieneni 80
miljoonaa euroa ja oli 7 168 miljoonaa euroa. Muiden
johdannaissopimusten määrä kasvoi 12 miljoonaa euroa ja oli
vuodenvaihteessa 31 miljoonaa euroa. Johdannaissopimusten
kohde-etuuksien yhteenlasketusta arvosta
koronvaihtosopimusten osuus oli runsaat 93 prosenttia, kun
osuus vuotta aikaisemmin oli 66 prosenttia.
Suojaamistarkoituksessa tehtyjen sopimusten osuus
johdannaissopimusten kohde-etuuksien arvosta oli 9
prosenttia, kun se vuotta aikaisemmin oli 7 prosenttia.

Johdannaissopimusten luottovasta-arvo oli 74 miljoonaa
euroa, eli 22 miljoonaa euroa pienempi kuin vuoden 2000
lopussa.

Vakavaraisuus

Konsernin vakavaraisuussuhde oli 12,8 prosenttia eli 1,4
prosenttiyksikköä korkeampi kuin vuotta aikaisemmin.
Ensisijaisten omien varojen vakavaraisuussuhde oli 7,4
prosenttia, joka ylitti konsernin pitkän aikavälin
vähimmäistavoitteen 0,4 prosenttiyksiköllä. Omat varat
kasvoivat 99 miljoonaa euroa vuoden 2000 lopusta.
Riskipainotettujen sitoumusten määrä oli lähes samalla
tasolla kuin vuoden 2000 lopussa.

Milj. e 31.12. 31.12.
2001 2000

Omat varat
Ensisijaiset 530 504
Toissijaiset 421 349
Vähennykset -36 -36

Yhteensä 915 816
Riskipainotetut saamiset, sijoitukset
ja taseen ulkopuoliset sitoumukset 7 150 7 153
Vakavaraisuussuhde, % 12,8 11,4
Ensisijaisten omien varojen
vakavaraisuussuhde, % 7,4 7,0

Konsernin vakavaraisuussuhde oli vuoden 1999 lopussa 12,5
prosenttia, vuoden 1998 lopussa 16,2 prosenttia ja vuoden
1997 lopussa 19,5 prosenttia.

Osuuspankkiryhmän vakavaraisuussuhde oli vuoden 2001
lopussa 15,1 prosenttia ja vuoden 2000 lopussa 13,7
prosenttia. Vuonna 1999 vastaava luku oli 12,4 prosenttia,
vuonna 1998 12,2 prosenttia, ja vuoden 1997 luku oli 11,6
prosenttia.

Euron käyttöönotto

OKO-konsernissa vuoden 2001 eurovalmistelut olivat
suunniteltua jatkoa aikaisemmalle EMU-projektille. Vuoden
aikana panostettiin tietojärjestelmien muutoksiin ja niiden
käyttöönottoon, yritysten rahahuoltoon sekä henkilöstön ja
ennen kaikkea asiakkaiden informointiin ja neuvontaan.



Kaikki asiakaspalveluihin liittyvät tietojärjestelmien
muutostyöt saatiin suoritetuksi suunnitelmien mukaan, ja
tietojärjestelmien käyttöönotto sujui lähes ongelmitta.
Muutosten laajuus huomioon ottaen virheitä oli
minimaalisesti. Eniten selvittelyjä ja korjaamista
aiheuttivat asiakkailta väärässä valuutassa tulleet
maksuliiketapahtumat.

Euroon siirtymisen kulut OKO-konsernissa vuosina 1999-2002
olivat runsaat miljoona euroa.

Konsernirakenteen muutokset

Ensimmäisellä vuosineljänneksellä OKO myi
konsernitilinpäätökseen aikaisemmin sisältyneen Kiinteistö
Oy Malminkatu 30:n osakekannan.

OKO-konsernin omistusosuus OP-Kotipankki Oyj:stä laski
kertomusvuonna 48,1 prosentista 20,8 prosenttiin osakkeista
ja 11,0 prosenttiin äänistä. Lasku johtui OP-Kotipankin
järjestämästä osakeannista, johon OKO-konserni ei
osallistunut sekä siitä, että OKO myi omistamiaan OP-
Kotipankin osakkeita. Järjestelyt paransivat konsernin
liikevoittoa noin 5 miljoonaa euroa.

Konsernin näkymät

Talouden näkymät vuodelle 2002 ovat varovaisen myönteiset.
Yritysten ja kotitalouksien vakaa rahoitusasema sekä matala
korkotaso tukevat kotimaista kysyntää. Suomen
kilpailukykyinen vientisektori hyötyy kansainvälisen
talouden hitaastakin elpymisestä. Pankkien taloudellinen
toimintaympäristö säilynee siten suhteellisen suotuisana.

Vuonna 2001 osakemarkkinoiden epävarmuus ja osakekurssien
lasku rasittivat OKO-konsernin liikevoittoa. Myös alkaneen
vuoden tulos on herkkä osakkeiden hinnanmuutoksille.
Konsernin liikevoiton arvioidaan muodostuvan vuonna 2002
hieman suuremmaksi kuin kertomusvuonna, mikäli
toimintaympäristössä ei tapahdu merkittäviä ennakoimattomia
muutoksia.

Katsaus liiketoiminta-alueittain

Toimintaympäristö

Talouskasvu hidastui vuonna 2001 kansainvälisen talouden
taantuman seurauksena. Viennistä suoraan tai välillisesti
riippuvaisten yritysten näkymät heikkenivät, mutta
kotimarkkinayritysten tilanne säilyi varsin vakaana.
Talouden kasvun hidastumisesta huolimatta kotimainen
kysyntä voimistui. Markkinakorot alenivat lähes koko
vuoden. Euroopan keskuspankki laski ohjauskorkoaan neljä
kertaa, yhteensä 1,50 prosenttiyksikköä 3,25 prosenttiin.
Op-Primea laskettiin vuoden aikana 5,0 prosentista 3,5
prosenttiin.

Pankkien luotonannon kasvu perustui ensisijaisesti
asuntoluottojen kysyntään. Yritysluottokanta kasvoi 4
prosenttia, mutta yritysten joukkovelkakirjarahoituksen



määrä pieneni edellisestä vuodesta. Suomalaisille
yrityksille järjestettiin kertomusvuonna 1,6 miljardin
euron arvoiset osakeannit ja -myynnit. Niiden arvo
puolittui edellisvuodesta. Helsingin Pörssissä ei ollut
yhtään uutta listautumista.

Talletusten suosio säästökohteena vahvistui. Suomessa
toimivien pankkien euromääräinen talletuskanta kasvoi yli 5
prosenttia.

Rahasto- ja vakuutussäästäminen kasvoivat edelleen, joskin
hitaammin kuin aikaisempina vuosina. Suomeen
rekisteröityjen rahastojen pääomien kokonaismäärä lisääntyi
8 prosenttia 14,5 miljardiin euroon, vaikka osakkeiden
markkina-arvojen lasku alensi pääomia 1,4 miljardia euroa.

Osakemarkkinoiden laskeva kurssikehitys ja kaupankäynnin
väheneminen vaikeuttivat investointipankkitoimintaa koko
kertomusvuoden. HEX-portfolioindeksi laski vuoden aikana 22
prosenttia. Helsingin Pörssin osakevaihto väheni 11
prosenttia 203 miljardiin euroon. Ulkomaiset etävälittäjät
kasvattivat voimakkaasti markkinaosuuksiaan Suomessa.
Kotimaisten välittäjien osuus kaupankäynnin volyymista
laski 11 prosenttiyksikköä 36 prosenttiin.

Liikevoitto ja oman pääoman tuotto

Liiketoiminta-alue Liikevoitto, Oman pääoman
Milj. e tuotto, %

2001 2000 2001 2000
Yrityspankkitoiminta 52 59 11,4 13,6
Investointipankkitoiminta 5 14 25,9 66,3
Vähittäispankkitoiminta 31 31 27,6 32,3
Keskuspankkitoiminta ja
varainhallinta 37 31 26,3 23,4
Muu toiminta -15 32 -11,4 32,8
Yhteensä 111 167 13,0 21,5

Yrityspankkitoiminta

Yrityspankki tarjoaa yritys- ja yhteisöasiakkaille
rahoitus- ja kassanhallintapalveluja sekä raha-, valuutta-
ja pääomamarkkinapalveluja. Rahoituspalveluina myönnetään
luottoja, takauksia sekä saatava- ja kohdevakuudellista
rahoitusta, järjestetään rahoitusta velkapääomamarkkinoilta
sekä harjoitetaan pääomasijoitustoimintaa.
Yrityspankkitoimintaa harjoitetaan emopankki OKOssa, OP-
Rahoitus Oy:ssä (OPR) sekä OKO Venture Capital Oy:ssä.

Yrityspankkitoiminnan tulos
2001 2001 2000 Muutos,

1-3 4-6 7-9 10-12 %
Rahoituskate 15 17 17 17 66 61 7
Palkkiotuotot (netto) 5 5 5 5 20 21 -2
Arvopaperikaupan ja
valuuttatoiminnan
nettotuotot 1 -1 2 0 1 3 -68
Muut tuotot 0 1 0 0 2 4 -61
Tuotot yhteensä 20 21 24 22 88 89 -1
Kulut 9 10 10 10 39 36 -7
Luottotappiot ja



arvonalentumiset -2 1 0 -1 -3 -6 58
Liikevoitto 14 11 15 13 52 59 -12

Oman pääoman tuotto, % 11,4 13,6
Kulujen osuus tuotoista, % 45 42
Henkilömäärä 342 313

Riskipainotetut
sitoumukset, Me 4 651 4 650
Luottokanta, Me 4 136 3 902 6
Luotot ja takaukset, Me 5 013 4 832 4
Järjestämättömät ja
nollakorkoiset saamiset, Me 13 6
Järjestämättömien ja
nollakorkoisten saamisten osuus
sitoumuksista, % 0,25 0,11
Välitetyt maksuliiketapahtumat,
milj. kpl 84 77 8

Yrityspankkitoiminnan tavoitteena on kasvaa markkinoita
nopeammin suurten ja keskisuurten asiakkaiden rahoituksen
järjestäjänä pääomamarkkinoilla, keskisuurten yritysten
pankkina sekä yritysten ja yhteisöjen kassanhallinnan ja
likviditeetin hoitajana.

Yrityspankkitoiminnan markkina-asemat vahvistuivat kaikilla
kasvualueilla. Liikevoitto oli pienempi kuin edellisenä
vuonna. Rahoituskate kasvoi lähes 7 prosenttia, mutta muita
tuottoja kertyi jonkin verran vähemmän kuin vuonna 2000.
Luottotappioiden positiivinen tulosvaikutus väheni, koska
luottotappiovarauksia tehtiin enemmän kuin edellisenä
vuonna.

Rahoituspalvelut

Yrityspankkitoiminnan luottokanta kasvoi edellisen vuoden
lopusta 6 prosenttia. Vuonna 2000 luottokannan kasvu oli 13
prosenttia. Rahoitusyhtiöluottojen määrä kasvoi 15
prosenttia eli selvästi enemmän kuin muu yritysluottokanta,
ja OPR:n markkina-asema rahoitusyhtiötuotteissa vahvistui
edelleen. Yhteisöluottojen määrä pysyi samalla tasolla kuin
vuotta aikaisemmin. Takausten määrä väheni 6 prosenttia.

Järjestämättömät ja nollakorkoiset saamiset kasvoivat
vuoden aikana 13 miljoonaan euroon, mutta niiden osuus
sitoumuksista oli edelleen varsin alhainen eli 0,25
prosenttia.

Markkinoiden lisääntyneen epävarmuuden ja sijoittajien
kasvaneiden tuottovaatimusten vuoksi
joukkovelkakirjarahoituksen luottoriskimarginaalit
kasvoivat ja volyymit jäivät pienemmiksi kuin edellisenä
vuonna. Emissioiden lukumäärän ja hankittujen varojen
perusteella OKO oli vuonna 2001 Suomessa toimivista
pankeista suurin suomalaisten yritysten velkaemissioiden
järjestäjä. Emissioilla hankittiin asiakkaille varoja
yhteensä 180 miljoonaa euroa. Määrä oli noin 330 miljoonaa
euroa pienempi kuin edellisenä vuonna.

Pääomasijoitustoiminta



OKO Venture Capital Oy hallinnoi neljää pääomarahastoa,
joiden kokonaispääoma oli vuoden lopussa 66 miljoonaa
euroa. Uusin rahasto on toukokuussa perustettu Promotion
Bridge I, jonka sijoituskohteina ovat lähinnä
listautumisvaiheessa olevat yritykset.

Cash management -palvelut

Lähteviä ja saapuvia maksuliiketapahtumia välitettiin
vuoden aikana 84 miljoonaa kappaletta eli 8 prosenttia
enemmän kuin edellisenä vuonna. Välitettyjen
maksuliiketapahtumien arvo oli 63 miljardia euroa, mikä oli
vajaat 8 prosenttia enemmän kuin vuonna 2000.

Raha-, valuutta- ja pääomamarkkinapalvelut

OKO on Suomen valtion viitelainojen johtava suomalainen
markkinatakaaja. Pankki toimii myös muiden keskeisten
instrumenttien markkinaosapuolena raha- ja
pääomamarkkinoilla käytävässä kaupassa. Vuonna 2001 OKO oli
yksi suurimmista välittäjistä valtion velkasitoumusten ja
joukkovelkakirjalainojen emissioissa.

Rahamarkkinatuotteiden, joukkovelkakirjalainojen ja
valuuttatuotteiden asiakaskaupankäynnin volyymi oli
kertomusvuonna runsaat 113 miljardia euroa. Se oli 19
prosenttia suurempi kuin edellisenä vuonna.

Verkkopalvelut

Tavoitteena oli lisätä markkinoille tuotujen
verkkopalvelujen käyttö- ja käyttäjämääriä sekä kehittää
palvelukokonaisuutta vastaamaan entistä paremmin
asiakkaiden tarpeita. Pankkitakausten, reaaliaikaisen
valuutta- ja rahamarkkinakaupan sekä autokaupan
verkkopalvelujen käyttäjämäärät ja käyttökerrat
lisääntyivät selvästi kertomusvuoden aikana. Kaikista
valuuttakaupoista tehtiin joulukuussa jo 30 prosenttia
verkkopalvelun kautta. Uusina verkkopalveluina tuotiin
markkinoille yritys- ja yhteisöluotot, dokumenttimaksut
sekä eräitä rahoitusyhtiöpalveluja.

Yksittäiset verkkopalvelut koottiin yritysten keskitetyksi
verkkoasiointipalveluksi, Okonetiksi, joka tarjoaa yhden
tunnistautumisen kautta pääsyn OKO-konsernin
asiointipalveluihin. Okonet tarjoaa suojatun
viestintäkanavan välityksellä lisäksi monipuolisia
informaatiopalveluja ja ajankohtaisia uutisia
pankkipalveluista. Palveluun on kytketty pankkitakaukset,
yritys- ja yhteisöluotot sekä valuutta- ja
rahamarkkinakaupat. Seuraavaksi siihen liitetään remburssit
ja rahoitusyhtiöpalvelut.

Yrityspankkitoiminnan näkymät

Yritysten rahoituspalvelujen kysynnän odotetaan säilyvän
vuonna 2002 saman tasoisena kuin vuonna 2001.
Järjestämättömien saamisten määrä lisääntynee jonkin
verran, mutta luottotappioiden arvioidaan pysyvän
suhteellisen vähäisinä.



Yrityspankkitoiminnan liikevoiton arvioidaan olevan vuonna
2002 samalla tasolla kuin kertomusvuonna.

Investointipankkitoiminta

Investointipankkitoiminta on OKO-konsernissa keskitetty
Opstock Oy:hyn, joka tarjoaa institutionaalisille ja
yksityisille sijoittajille sekä yritysasiakkaille
omaisuudenhoitoa ja arvopaperinvälitystä, tuottaa
sijoitustutkimuspalveluita, järjestää osakepohjaista
rahoitusta ja toimii neuvonantajana yritysjärjestelyissä.

Investointipankkitoiminnan tulos
Muutos,

2001 2001 2000 %
1-3 4-6 7-9 10-12

Tuotot 6 5 4 5 19 25 -21
Kulut 3 3 3 5 14 11 31
Liikevoitto 2 1 1 1 5 14 -63

Oman pääoman tuotto, % 25,9 66,3
Kulujen osuus tuotoista, % 80 64
Henkilömäärä 117 124

Välitettyjen
osakekauppojen arvo, Me 5 289 9 431 -44
Hallinnoitavien
asiakasvarojen määrä,
Me 5 506 5 117 7

Liiketoiminta-alueen liikevoitto laski merkittävästi
edellisestä vuodesta. Tuloksen heikkeneminen johtui pääosin
arvopaperinvälityksen palkkiotuottojen vähenemisestä.

Omaisuudenhoito

Omaisuudenhoidon hallinnoimien asiakasvarojen määrä
lisääntyi kertomusvuonna 7 prosenttia. Hallinnoitujen
salkkujen määrä oli lähes viidenneksen suurempi kuin vuotta
aikaisemmin.

Instituutiosijoittajien lisääntyneiden kansainvälisten
palvelutarpeiden johdosta laajennettiin yhteistyötä
ulkomaisten yhteistyökumppaneiden kanssa.

Opstock Omaisuudenhoidon sijoitustoiminta menestyi
vaikeista markkinaolosuhteista huolimatta hyvin.

Private Banking

Omaisuudenhoitopalveluja täydentävä Opstock Private tarjoaa
Okopankin sekä Oulussa ja Salossa toimivien osuuspankkien
kanssa yksityisasiakkaille korkeatasoista,
asiakaskohtaisesti räätälöityä pankki- ja
varallisuudenhoitopalvelua. Asiakkaiden määrän kasvu oli
tavoitteiden mukainen.

Arvopaperinvälitys

Opstock Pankkiiriliikkeen markkinaosuus oli Helsingin
Pörssin euromääräisestä kokonaisvaihdosta 2,6 prosenttia.



Vuotta aikaisemmin se oli 4,2 prosenttia. Osakkeiden
kappalemääräisestä vaihdosta osuus oli 6,5 prosenttia,
millä mittarilla Opstock Pankkiiriliike oli Helsingin
Pörssin neljänneksi suurin välittäjä.

Opstockin välittämien osakekauppojen arvo laski 44
prosenttia edellisestä vuodesta. Yksityisasiakkaiden
välitystoimeksiantojen määrä, 307 000 kappaletta, oli
runsaan neljänneksen pienempi kuin vuonna 2000.

Internet-kaupankäynti kasvoi edelleen, ja kotitalouksien
arvopaperitoimeksiannoista tuli Internetin kautta 65
prosenttia. Osuus kasvoi edellisestä vuodesta 10
prosenttiyksikköä. Opstock selvitti pörssikaupat nopeammin
kuin Helsingin Pörssin arvopaperinvälittäjät keskimäärin.

Osakemarkkinoiden epävarmuus lisäsi merkittävästi
johdannaiskaupankäyntiä. Opstock Pankkiiriliikkeen
Eurexissa välittämien johdannaiskauppojen määrä kasvoi
vuodesta 2000. Opstockin markkinaosuus Helsingin Pörssissä
oli termiineistä 3 prosenttia ja osakelainauksesta 10
prosenttia.

Sijoitustutkimus

Sijoitustutkimus tuottaa informaatiota asiakkaille
sijoituspäätösten tueksi.

Vuoden aikana alettiin julkaista sijoitustutkimuksia myös
englannin kielellä. Analyysimenetelmiin liitettiin Opstock
Lisäarvomalli, joka on Opstockin oma malli yritysten
taloudellisen lisäarvon laskentaan.

Corporate Finance

Opstock Corporate Finance toimii arvopaperipohjaisten
rahoitusratkaisujen järjestäjänä.

Corporate Finance toimi pääjärjestäjänä kahdessa
vaihtotarjouksessa ja yhdessä suunnatussa osakeannissa sekä
asiamiehenä yhdessä lunastustarjouksessa.

Corporate Financen toimeksiantojen määrä kasvoi koko
kertomusvuoden, mutta osakemarkkinoiden epävarma tilanne
sai yritykset lykkäämään yritysjärjestelysuunnitelmien
toteuttamista. Toimeksiantojen määrä oli vuoden lopussa
Opstockin historian suurin.

Investointipankkitoiminnan näkymät

Osakemarkkinoiden odotetaan elpyvän kuluvan vuoden aikana.
Investointipankkitoiminnan liikevoiton arvioidaan paranevan
kertomusvuodesta, mikäli markkinaodotuksissa ei tapahdu
yllättäviä kielteisiä muutoksia.

Vähittäispankkitoiminta

Vähittäispankkitoiminta on OKO-konsernissa keskitetty
Okopankki Oyj:hin, joka tarjoaa kattavat pankkipalvelut
pääkaupunkiseudun henkilöasiakkaille sekä pienille ja
keskisuurille yrityksille. Palvelut sisältävät rahoitus-,



varallisuudenhoito- ja maksuliikepalvelut.

Vähittäispankkitoiminnan tulos
Muutos,

2001 2001 2000 %
1-3 4-6 7-9 10-12

Rahoituskate 14 14 14 14 55 49 13
Palkkiotuotot (netto) 4 4 3 4 15 17 -9
Muut tuotot 0 0 1 0 1 2 -41
Tuotot yhteensä 18 17 18 19 72 68 5
Kulut 9 10 10 11 40 37 10
Luottotappiot ja
arvonalentumiset 0 0 1 0 1 0
Liikevoitto 8 7 8 7 31 31 -2

Oman pääoman tuotto, % 27,6 32,3
Kulujen osuus
tuotoista, % 58 56
Henkilömäärä 480 475

Riskipainotetut
sitoumukset, Me 1 194 1 046 14
Luottokanta, Me 1 705 1 439 19
Talletuskanta, Me 1 583 1 288 23
Järjestämättömät ja
nollakorkoiset
saamiset, Me 5 5 4
Järjestämättömien ja
nollakorkoisten
saamisten osuus
sitoumuksista, % 0,3 0,3
Asiakkaiden määrä 266 000 252 000 5

Vähittäispankkitoiminnan markkinaosuuden kasvu
pääkaupunkiseudulla on yksi OKO-konsernin tavoitteista.
Strategiana on kasvattaa tasaisesti liiketoimintaa ja
asiakasmääriä kannattavuustaso säilyttäen.

Okopankki saavutti vuodelle 2001 asetetut tavoitteet.
Luotto- ja talletuskannat kasvoivat markkinoita nopeammin.
Kasvu paransi rahoituskatetta edelliseen vuoteen verrattuna
huolimatta luottojen ja talletusten välisen korkoeron
kapenemisesta. Toisaalta osakemarkkinoiden epävakaus
pienensi palkkiotuottoja, ja liiketoiminnan laajeneminen
kasvatti kuluja. Kertomusvuoden liikevoitto oli samaa tasoa
kuin edellisenä vuonna.

Asiakkaat

Okopankilla oli vuoden lopussa runsaat neljännesmiljoona
asiakasta. Asiakasmäärä kasvoi suhteellisesti saman verran
kuin edellisenäkin vuonna eli 5 prosenttia. Henkilö- tai
kotitalous-asiakkaita oli 88 prosenttia kaikista
asiakkaista. Yli puolet uusista asiakkaista oli edellisen
vuoden tapaan alle 35-vuotiaita. Uusien
kotitalousasiakkaiden määrä kasvoi vuoden aikana lähes
18 000, mikä oli enemmän kuin edellisenä vuonna. Uusia
yritys- ja yhteisöasiakkaita saatiin noin 2 000 eli yhtä
paljon kuin vuotta aiemmin.

Luotonanto



Uusia luottoja nostettiin kertomusvuonna 715 miljoonaa
euroa eli viidennes enemmän kuin vuotta aikaisemmin.
Asuntoluottojen osuus uusista luotoista oli 56 prosenttia,
kulutusluottojen 12 prosenttia ja yritysluottojen 31
prosenttia. Uusien luottojen marginaalit laskivat hieman
edellisestä vuodesta.

Luottokanta kasvoi vuoden alusta 19 prosenttia, mikä oli
selvästi enemmän kuin Suomessa toimivien pankkien
luottokannan keskimääräinen kasvu.

Talletus-, varallisuudenhoito- ja maksuliikepalvelut

Talletukset vahvistivat asemaansa sijoituskohteena
matalasta korkotasosta huolimatta. Okopankin talletusten
määrä kasvoi vuodessa 23 prosenttia, mikä ylitti selvästi
pankkien keskimääräisen talletuskannan kasvun.

Okopankki välitti Henkivakuutusosakeyhtiö Aurumin
vakuutuksia 20 miljoonan euron arvosta. Se oli kolmanneksen
vähemmän kuin edellisenä vuonna. Osakemarkkinoiden heikko
kurssikehitys pienensi rahastosijoitusten pääomia ja
vähensi rahastosijoituksilla tehtävää kauppaa. Vuonna 2001
Okopankin välittämiä rahastomerkintöjä oli vähemmän kuin
lunastuksia. Välitettyjen rahastosijoitusten ja
henkivakuutusten markkina-arvo oli vuoden lopussa 0,2
miljardia euroa, mikä oli saman verran kuin edellisen
vuoden lopussa.

Okopankin asiakkaat hoitivat yhdeksän maksutapahtumaa
kymmenestä Internet-, suoraveloitus- ja
maksuautomaattipalveluiden kautta. Määrä oli hieman
suurempi kuin edellisenä vuonna. Vastaavasti
konttoritapahtumien määrä laski edelleen.

Palvelujen kehitys

Maaliskuussa Okopankin asiakkaat saivat käyttöönsä
uudistetut Internet-pankkipalvelut, jotka ovat entistä
monipuolisemmat. Verkkopalvelusopimusten määrä kasvoi
kertomusvuonna 15 prosenttia 81 000:een. GSM- ja WAP-
sopimusten määrä puolestaan lisääntyi 33 prosenttia 42
000:een. Asiakkaan on mahdollista käyttää halutessaan
verkkopankkipalveluja myös konttoreiden asiakaspäätteillä.

Syyskuussa Okopankki avasi uuden konttorin ja
palvelupisteen kauppakeskus Isossa Omenassa Espoossa.
Vuoden lopussa Okopankilla oli kaikkiaan 21 konttoria ja 5
palvelupistettä.

Keskon kanta-asiakasohjelmaan kuuluvan Plussa-tilin
markkinointi jatkui kertomusvuonna. Asiakas voi K-Plus Oy:n
Plussa-kortilla maksaa ostoksiaan ja nostaa käteistä K-
ryhmän kaupoissa Okopankissa olevalta tililtään. Plussa-
tileillä ei ollut vuoden lopussa merkittäviä määriä varoja.

Vähittäispankkitoiminnan näkymät

Kotimaista kysyntää tukevat yritysten ja kotitalouksien
vakaa rahoitusasema ja matala korkotaso. Pääkaupunkiseudun



talouden kasvu luo Okopankin liiketoiminnalle edellytykset
jatkaa laajenemista. Sekä luotto- että talletuskannan
kasvuvauhdin arvioidaan kuitenkin hidastuvan alkaneen
vuoden aikana. Matalalla korkotasolla ja
talletusmarkkinoiden hintakilpailun kiristymisellä on
rahoituskatetta heikentävä vaikutus.

Vähittäispankkitoiminnan liikevoiton ennakoidaan olevan
samalla tasolla kuin kertomusvuonna, mikäli korkotaso
säilyy nykyisellään ja yleinen taloudellinen tilanne
vakaana.

Keskuspankkitoiminta ja varainhallinta

Keskuspankkitoiminta ja varainhallinta koostuu OKOn
keskusrahalaitostehtävistä, konsernin pitkäaikaisesta
varainhankinnasta sekä korko- ja osakesijoitustoiminnasta.
Keskuspankkitehtäviin kuuluvat osuuspankkien ja muiden
Osuuspankkiryhmään kuuluvien yhteisöjen rahoitus- ja
maksuliikepalvelut, OKOn tilisuhteiden hoito Suomen
Pankkiin, vähimmäis- ja kassavarantojen hoitaminen sekä
osuuspankkien maksuvalmiuden varmistaminen. Keskuspankki ja
varainhallinta tarjoaa osuuspankeille lisäksi raha-,
valuutta- ja pääomamarkkinapalvelut sekä vastaa
Osuuspankkiryhmän koti- ja ulkomaisista pankki- ja
sijoittajasuhteista ja ulkomaisesta varainhankinnasta.

Keskuspankkitoiminnan ja varainhallinnan tulos
Muutos,

2001 2001 2000 %
1-3 4-6 7-9 10-12

Rahoituskate 9 12 11 13 45 33 34
Palkkiotuotot (netto) 0 1 0 0 2 3 -46
Arvopaperikaupan ja
valuuttatoiminnan
nettotuotot -2 2 -3 4 0 5 -98
Muut tuotot 3 1 0 1 6 4 44
Tuotot yhteensä 11 16 8 18 53 46 15
Kulut 4 4 3 5 15 15 3
Liikevoitto 7 12 5 13 37 31 21

Oman pääoman tuotto, % 26,3 23,4
Kulujen osuus
tuotoista, % 30 35
Henkilömäärä 80 93

Riskipainotetut
sitoumukset, Me 1 412 1 462 -3
Perpetuaalilainat
osuuspankeille, Me 26 37 -29
Muut saamiset
osuuspankeilta, Me 855 997 -14
Pääomasijoitukset, Me 151 161 -6
Osuuspankkien
vähimmäis- ja
kassavaranto
talletukset, Me 1 938 1 767 10
Osuuspankkien muut
talletukset, Me 1 186 920 29

Keskuspankkitoiminnan ja varainhallinnan liikevoitto oli



merkittävästi suurempi kuin edellisenä vuonna. Tulosta
paransi rahoituskatteen kasvu, mikä johtui osuuspankkien
OKOon tekemien talletusten lisääntymisestä ja onnistuneesta
korkosijoitustoiminnasta. Arvopaperikaupan nettotuotot
jäivät osakekurssien laskun vuoksi pienemmiksi kuin vuonna
2000.

Keskuspankkitoiminta

Osuuspankkien maksuvalmius parani, koska yleisöluotot
kasvoivat vuonna 2001 vajaat 1,2 miljardia euroa ja yleisön
talletukset runsaat 1,3 miljardia euroa. Osuuspankkien
kannattavuus oli myös hyvä, joten tarve hankkia rahoitusta
OKOsta oli vähäinen.

OKOn nettovelka osuuspankeille kasvoi vuoden 2001 aikana
0,6 miljardia euroa 2,1 miljardiin euroon. OKOn saamiset
osuuspankeilta vähenivät 14 prosenttia ja olivat miljardi
euroa. Osuuspankkien OKOon tekemien talletusten määrä
puolestaan kasvoi 16 prosenttia 3,1 miljardiin euroon.

Varainhallinta

Varainhallinnan toimintaympäristöä leimasivat sekä korkojen
että osakekurssien tuntuva lasku. Osuuspankkien ennakoitua
vähäisempi rahoitustarve ja niiden OKOon tekemien
talletusten kasvu lisäsivät likvidejä varoja. Muutoin
varainhankinnan rakenteessa ei tapahtunut merkittäviä
muutoksia.

Keskuspankkitoiminnan ja varainhallinnan näkymät

Korkosijoittamisen toimintaympäristön arvioidaan olevan
edellistä vuotta vaikeamman, ja liiketoiminta-alueen
liikevoiton jäävän siten jonkin verran pienemmäksi kuin
vuonna 2001.

Muu toiminta

Muu toiminta sisältää kiinteistöliiketoiminnan sekä
osakkuusyhtiöiden Henkivakuutusosakeyhtiö Aurumin ja OP-
Kotipankki Oyj:n kautta henki- ja eläkevakuutustoiminnan
sekä vakuudettomien korttiluottojen rahoituksen ja
hallinnoinnin. Muuhun toimintaan yhdistellään lisäksi
konsernin liiketoiminta-alueille kohdistamattomat tuotot,
kulut, sijoitukset ja pääomat.

Muun toiminnan tulos
Muutos,

2001 2000 %
Rahoituskate -14 -19 25
Muut tuotot 42 99 -58
Tuotot yhteensä 28 80 -65
Kulut 16 20 -19
Luottotappiot ja arvonalentumiset 26 28 -7
Liikevoitto -15 32

Oman pääoman tuotto, % -11,4 32,8
Henkilömäärä 40 34

Kiinteistöomistuksiin sitoutunut



pääoma, Me 188 197 -5
Vuokrattavissa oleviin
kiinteistöomistuksiin sitoutunut
pääoma, Me 144 158 -9
Vuokrattavissa olevien
kiinteistöomistusten nettotuotto, % 7,5 6,6
Vuokrattavissa olevien tilojen
vajaakäyttöaste, % 6 5

Pääosa OKO-konsernin tuloksen heikentymisestä edelliseen
vuoteen verrattuna johtui perusliiketoimintaan
kuulumattoman muun toiminnan tuloksesta, joka oli 15
miljoonaa euroa tappiollinen. Vuonna 2000 muun toiminnan
liikevoitto oli 32 miljoonaa euroa. Tulosheikennys johtui
Pohjola-Yhtymä Oyj:n osakkeisiin tehtyjen sijoitusten 47
miljoonaa euroa edellistä vuotta huonommasta
nettotuloksesta.

Kiinteistöliiketoiminta

OKO-konsernin kiinteistöliiketoiminnan tavoitteena on
vähentää kiinteistöihin sitoutunutta pääomaa ja parantaa
kiinteistösijoitusten tuottoa.

Konsernin kiinteistöomaisuuteen sitoutunut pääoma oli
vuoden lopussa kaikkiaan 188 miljoonaa euroa, josta omassa
käytössä oleviin kiinteistöihin oli sitoutunut 45 miljoonaa
euroa. Vuokrattavissa olevaan kiinteistöomaisuuteen
sitoutunut pääoma väheni kertomusvuonna 14 miljoonaa euroa
144 miljoonaan euroon.

Tilikauden aikana myytiin useita kiinteistökohteita, joista
merkittävin oli Kiinteistö Oy Malminkatu 30. Se
sisällytettiin aikaisemmin OKOn konsernitilinpäätökseen.

Vuokrattavissa olevien tilojen nettotuotto parani uusien
vuokrasopimusten ja kiinteistökohteiden myyntien ansiosta
edelleen selvästi. Se nousi edellisen vuoden lopun 6,6
prosentista 7,5 prosenttiin. Vajaakäyttöaste oli vuoden
lopussa 6 prosenttia. Vuotta aikaisemmin se oli 5
prosenttia.

Muu toiminta

OKO omistaa Henkivakuutusosakeyhtiö Aurumin osakkeista 49,6
prosenttia. Aurumin vakuutusmaksutulo oli kertomusvuonna
426 miljoonaa euroa eli 11 prosenttia suurempi kuin
edellisenä vuonna. Yhtiön markkinaosuus henki- ja
eläkevakuutusten maksutulosta nousi 10,1 prosentista 13,4
prosenttiin. Vakuutustekninen tulos heikkeni edellisen
vuoden 10 miljoonasta eurosta vajaaseen 2 miljoonaan
euroon. Aurumin sijoitustoiminnan tulosta rasitti
osakekurssien lasku. Yhtiön toimintapääoma oli vuoden
lopussa lähes kolminkertainen lakisääteiseen minimimäärään
verrattuna. Aurumin tuloksesta yhdisteltiin OKO-konsernin
tulokseen 0,5 miljoonaa euroa eli 3 miljoonaa euroa
vähemmän kuin vuonna 2000.

OKO-konsernin omistusosuus OP-Kotipankki Oyj:stä laski
kertomusvuonna 48,1 prosentista 20,8 prosenttiin osakkeista
ja 11,0 prosenttiin äänistä. Lasku johtui OP-Kotipankin



järjestämästä osakeannista, johon OKO-konserni ei
osallistunut sekä siitä, että OKO myi omistamiaan OP-
Kotipankin osakkeita. Järjestelyt paransivat konsernin
liikevoittoa noin 5 miljoonaa euroa.

OP-Kotipankin liikevoitto oli runsaat 4 miljoonaa euroa eli
noin kolmanneksen suurempi kuin edellisenä vuonna.
Luottokanta kasvoi 25 prosenttia 185 miljoonaan euroon.
Kotipankin tuloksesta yhdisteltiin OKO-konsernin tulokseen
0,5 miljoonaa euroa eli 0,6 miljoonaa euroa vähemmän kuin
vuonna 2000.

OKO osti vuonna 2000 Keskinäiseltä Henkivakuutusyhtiö
Suomelta ja Keskinäiseltä Eläkevakuutusyhtiö Ilmariselta
Pohjola-Yhtymän osakkeita. OKOn omistamien osakkeiden osuus
Pohjola-Yhtymän osakepääomasta oli vuoden 2001 lopussa 2,5
prosenttia ja äänivallasta 3,3 prosenttia. Pohjolan
osakesarjojen tammikuussa 2002 tapahtuneen yhdistämisen
jälkeen OKOn osuus myös äänivallasta on 2,5 prosenttia.

Joulukuussa 1999 aloitettuja yhteistyöneuvotteluja käytiin
vielä alkuvuodesta 2001. Henkivakuutusyhteistyötä
koskevissa neuvotteluissa todettiin huhtikuussa, että
Henkivakuutusosakeyhtiö Aurumin ja Henkivakuutusyhtiö
Suomen liiketoimintojen yhdistäminen ei ole
tarkoituksenmukaista. Toukokuussa yhteistyöryhmän osapuolet
sopivat purkavansa Pohjola-Yhtymä Oyj:n omistusta koskevan
osakassopimuksen. Heinäkuussa Osuuspankkiryhmä sanoi irti
vakuutusten markkinointisopimuksen Ilmarisen,
Eurooppalaisen ja Pohjolan kanssa.

Osakassopimuksen purkautuminen muutti Pohjolan osakkeisiin
tehdyn sijoituksen luonteen strategisesta
finanssisijoitukseksi, minkä johdosta osakkeet arvostettiin
markkina-arvoon ensimmäisen kerran kesäkuun lopussa.
Pohjola-omistuksen tulosta heikentävä vaikutus oli
kertomusvuonna 13 miljoonaa euroa. Vuonna 2000
tulosvaikutus oli 35 miljoonaa euroa positiivinen. Pohjola-
Yhtymän osakkeisiin tehty sijoitus on kasvattanut konsernin
liikevoittoa vuosina 2000 ja 2001 yhteensä 22 miljoonaa
euroa, mikä merkitsee noin 20 prosentin tuottoa
keskimääräiselle sijoitetulle pääomalle.

Muun toiminnan näkymät

Muun toiminnan tulos on herkkä osakekurssien muutoksille.
Mikäli osakekurssit säilyvät alkuvuoden tasolla, muun
toiminnan tuloksen arvioidaan muodostuvan hieman
positiiviseksi vuonna 2002.

Emopankki OKO

Tulos ja tase

OKOn liikevoitto vuodelta 2001 oli 98 miljoonaa euroa eli
22 miljoonaa euroa pienempi kuin edellisenä vuonna. Luvut
eivät ole täysin vertailukelpoiset, koska OKO-
Investointiluottopankki Oyj (OIP) sulautui vuoden 2000
lopussa OKOon. Muilta osin vertailukelpoinen liikevoitto
ilman tytär- ja osakkuusyhtiöosinkoja ja niihin liittyviä
yhtiöveron hyvityksiä sekä Pohjola-Yhtymän osakkeiden



nettotuottoja oli vajaat 16 miljoonaa euroa suurempi kuin
edellisenä vuonna.

OKOn tase oli 10 809 miljoonaa euroa. Se kasvoi 1 320
miljoonaa euroa eli 14 prosenttia. Lisäys johtui valtaosin
saamistodistusten määrän kasvusta.

OKOn oma pääoma oli 524 miljoonaa euroa. Se oli 11
miljoonaa euroa suurempi kuin edellisen vuoden lopussa.
Jakokelpoisen oman pääoman määrä oli 164 miljoonaa euroa.
OKOn voitonjakoa rajoittava konsernin jakokelpoinen oma
pääoma oli 120 miljoonaa euroa.

OKOn vakavaraisuussuhde oli 15,8 prosenttia, kun se vuoden
2000 lopussa oli 13,8 prosenttia. Omien varojen määrä
kasvoi 72 miljoonaa euroa 823 miljoonaan euroon.
Riskipainotettujen erien määrä väheni 4 prosenttia 5 219
miljoonaan euroon. Vuoden 1999 lopussa OKOn
vakavaraisuussuhde oli 15,1 prosenttia. Vuosien 1998 ja
1997 vastaavat luvut olivat 19,5 ja 23,5 prosenttia.

Osakepääoma ja osakelajit

OKOn osakepääoma oli vuoden lopussa 196,4 miljoonaa euroa
eli sama kuin vuotta aikaisemmin. OKOn osakkeet jakautuvat
A- ja K-sarjaan. A-sarjan osakkeet ovat yleisölle
tarkoitettuja, Helsingin Pörssissä noteerattavia osakkeita.
K-sarjan osakkeita voi omistaa vain suomalainen
osuuspankki, osuuspankkiosakeyhtiö ja osuuspankkien
yhteenliittymän keskusyhteisö, Osuuspankkikeskus-OPK
osuuskunta. Yhtiökokouksessa jokainen A-sarjan osake
oikeuttaa äänestämään yhdellä äänellä ja K-sarjan osake
viidellä äänellä.

OKOn yhtiöjärjestykseen sisältyy muuntamislauseke, jonka
mukaan K-sarjan osake voidaan osakkeenomistajan
vaatimuksesta muuntaa A-sarjan osakkeeksi. Vuonna 2001
yhteensä 289 060 K-sarjan osaketta muunnettiin samaksi
määräksi A-sarjan osakkeita. A-sarjan osakkeiden osuus
kaikista osakkeista oli vuoden lopussa 75,3 prosenttia ja
äänistä 37,8 prosenttia. Helmikuussa 2002 OKOn johtokunta
hyväksyi sille esitetyn muuntovaatimuksen 1 120 K-sarjan
osakkeen muuntamisesta A-sarjan osakkeiksi.

Osakkeenomistajat

OKOlla oli vuoden lopussa 24 909 rekisteröityä
osakkeenomistajaa. Suurin omistaja oli OKOn emoyhteisö OPK,
jonka osuus OKOn osakkeista oli 41,3 prosenttia ja äänistä
56,5 prosenttia. Lukumääräisesti suurin omistajaryhmä oli
yksityishenkilöt, joita oli 23 811.

OKOn toiminimi

OKOn 4.4.2001 pidetty varsinainen yhtiökokous päätti
muuttaa pankin toiminimen. Uusi toiminimi on suomeksi OKO
Osuuspankkien Keskuspankki Oyj ja ruotsiksi OKO
Andelsbankernas Centralbank Abp. Nimenmuutos merkittiin
kaupparekisteriin 1.6.2001. Johtokunnan päätöksen mukaan
pankin englanninkielinen aputoiminimi on OKO Bank.



Hallinto

OKOn 4.4.2001 pidetty varsinainen yhtiökokous valitsi uudet
hallintoneuvoston jäsenet yhtiöjärjestyksen mukaisesti.
Varsinaisiksi tilintarkastajiksi tilikaudeksi 2001
valittiin KHT-yhteisö SVH Pricewaterhouse Coopers Oy sekä
KHT Eero Huusko ja KHT Kauko Lehtonen.
Varatilintarkastajaksi valittiin KHT Auno Inkeröinen.

Hallintoneuvosto valitsi samana päivänä pitämässään
järjestäytymiskokouksessa puheenjohtajakseen uudelleen
Seppo Penttisen ja varapuheenjohtajakseen niin ikään
uudelleen Paavo Haapakosken.

Johtokunta

OKOn hallintoneuvosto nimitti 15.2.2001 johtokunnan jäsenen
Timo Ritakallion OKOn varatoimitusjohtajaksi. Hänen
vastuullaan ovat yrityspankkitoiminta- ja
keskuspankkitoiminta ja varainhallinta -liiketoiminta-
alueet. Samana päivänä hallintoneuvosto nimitti johtokunnan
varajäseneksi pankinjohtaja Jarmo Viitasen, jonka vastuulla
ovat OKOn yrityspankki sekä konsernin yritysasiakkuuksien
hoidon johtaminen ja koordinointi.

Pankinjohtaja Keijo Manner pyysi eroa johtokunnan
jäsenyydestä 1.8.2001 lukien tultuaan valituksi Etelä-
Pohjanmaan Osuuspankin toimitusjohtajaksi. Hallintoneuvosto
nimitti 14.6.2001 pitämässään kokouksessa OKOn johtokunnan
uudeksi jäseneksi Savonlinnan Osuuspankin toimitusjohtajan
Erkki Böösin 1.9.2001 lukien.

OKO-konsernin tuloslaskelma
Muutos-

Milj. e 1-12/2001 1-12/2000 %
Korkotuotot 572 500 14
Leasingkate 11 10 15
Korkokulut 432 386 12
Rahoituskate 152 124 22
Tuotot oman pääoman ehtoisista
sijoituksista 35 72 -51
Palkkiotuotot (Liite 1) 68 84 -19
Palkkiokulut 12 18 -35
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan
nettotuotot (Liite 2) -11 11
Tästä poistettu valuuttatoiminta
Liiketoiminnan muut tuotot (Liite 3) 26 30 -12
Henkilöstökulut 46 44 3
Muut hallintokulut (Liite 4) 45 40 13
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista
ja aineettomista hyödykkeistä (Liite 5) 11 11 -4
Liiketoiminnan muut kulut (Liite 6) 23 23 -1
Luotto- ja takaustappiot -4 -10 -61
Pysyviin vastaaviin kuuluvien
arvopapereiden arvonalentumiset 29 33 -10
Osuus pääomaosuusmenetelmällä
yhdisteltyjen yritysten voitosta tai
tappiosta 2 5 -56
Liikevoitto 111 167 -34
Satunnaiset tuotot - 0
Satunnaiset kulut - -



Satunnaisten erien tuloverot - -
Voitto satunnaisten erien jälkeen 111 167
Tuloverot 31 47
Vähemmistön osuus tilikauden voitosta 1 1
Tilikauden voitto 79 118

Tunnusluvut
1-12/2001 1-12/2000

Tulos/osake (EPS), euro 1,68 2,53
Oma pääoma/osake, euro 13,24 12,82
Oman pääoman tuotto (ROE), % 13,0 21,5
Koko pääoman tuotto (ROA), % 0,67 1,10
Kulujen osuus tuotoista, % 51 43
Henkilöstö keskimäärin 1 070 1 028

Tunnuslukujen laskentakaavat

Tulos/osake (EPS)

Liikevoitto miinus vähemmistöosuus tilikauden tuloksesta
miinus verot jaettuna osakkeiden osakeantioikaistulla
lukumäärällä keskimäärin tilikauden aikana.

Oma pääoma/osake

Oma pääoma sekä vapaaehtoiset varaukset ja poistoero
lykätyllä verovelalla ja vähemmistöosuudella vähennettynä
tilikauden lopussa jaettuna osakkeiden osakeantioikaistulla
lukumäärällä tilikauden lopussa.

Oman pääoman tuotto (ROE)

Liikevoitto miinus verot jaettuna vuoden alun ja lopun
keskiarvoisella oman pääoman, vähemmistöosuuden sekä
lykätyllä verovelalla vähennettyjen vapaaehtoisten
varausten ja poistoeron yhteismäärällä.

Koko pääoman tuotto (ROA)

Liikevoitto miinus verot jaettuna vuoden alun ja lopun
keskiarvoisella taseen loppusummalla.

Kulujen osuus tuotoista, %

Tuloslaskelman palkkiokulujen, hallintokulujen, poistojen
ja liiketoiminnan muiden kulujen summa jaettuna
rahoituskatteen, tuottojen oman pääoman ehtoisista
sijoituksista, palkkiotuottojen, arvopaperikaupan ja
valuuttatoiminnan nettotuottojen sekä liiketoiminnan muiden
tuottojen summalla.

Liitteet

1) Palkkiotuotot
Milj. e 1-12/2001 1-12/2000 Muutos-%
Antolainauksesta 11 10 5
Maksuliikkeestä 17 15 10
Arvopapereiden välityksestä 18 35 -49
Arvopapereiden liikkeeseenlaskusta 2 3 -26
Omaisuudenhoidosta 10 10 -1
Takauksista 4 4 14



Muut palkkiotuotot 6 7 -6
Palkkiotuotot yhteensä 68 84 -19
Palkkiokulut 12 18 -35
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 56 66 -15

2) Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot

Milj. e 1-12/2001 1-12/2000 Muutos-%
Saamistodistusten kaupan nettotuotot -6 1
Osakkeiden ja osuuksien
kaupan nettotuotot -11 5
Valuuttatoiminnan nettotuotot 5 6 -15
Yhteensä -11 11

3) Liiketoiminnan muut tuotot
Muutos-

Milj. e 1-12/2001 1-12/2000 %
Vuokra- ja osinkotuotot kiinteistöistä ja
kiinteistöyhteisöistä 14 18 -26
Kiinteistöjen ja kiinteistöyhteisöjen
osakkeiden ja osuuksien luovutusvoitot 5 8 -32
Muut tuotot 7 4
Yhteensä 26 30 -12

4) Muut hallintokulut
Milj. e 1-12/2001 1-12/2000 Muutos-%
Toimistokulut 11 11 5
Atk-kulut 20 16 26
Yhteyskulut 4 4 -3
Markkinointikulut 5 5 3
Muut hallinnon kulut 5 5 9
Yhteensä 45 40 13

5) Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyödykkeistä
Milj. e 1-12/2001 1-12/2000 Muutos-%
Suunnitelman mukaiset poistot 11 12 -9
Arvonalentumiset 0 1 -54
Arvonalentumisten palautukset - -1
Yhteensä 11 11 -4

6) Liiketoiminnan muut kulut
Milj. e 1-12/2001 1-12/2000 Muutos-%
Vuokrakulut 6 4 73
Kulut kiinteistöistä ja
kiinteistöyhteisöistä 7 9 -29
Kiinteistöjen ja kiinteistöyhteisöjen
osakkeiden ja osuuksien luovutustappiot 0 2 -92
Muut kulut 10 9 14
Yhteensä 23 23 -1

7) Luotto- ja takaustappiot
Milj. e 1-12/2001 1-12/2000 Muutos-%
Tilikauden aikana toteutuneet
luottotappiot yhteensä 1 5 -74
Tilikauden aikana toteutuneet
luottotappiot, joista on
aikaisemmin tehty luottotappiovaraus -1 -4 -80
Palautukset aikaisemmin toteutuneista
luottotappioista -5 -9 -44
Tilikauden aikana tehdyt kohdistetut



luottotappiovaraukset 8 1
Kohdistettujen luottotappiovarausten
peruutukset tilikauden aikana -7 -3
Tilinpäätökseen kirjatut luotto- ja
takaustappiot -4 -10 -61

OKO-konsernin tase

Milj. e 31.12.2001 31.12.2000 Muutos-%
Käteiset varat 210 221 -5
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat
saamistodistukset 2 954 1 007
Saamiset luottolaitoksilta 1 542 2 082 -26
Saamiset yleisöltä ja julkisyhteisöiltä 5 734 5 472 5
Leasingkohteet 225 192 17
Saamistodistukset 1 360 1 253 9
Osakkeet ja osuudet 96 151 -37
Osakkeet ja osuudet
omistusyhteysyrityksissä 55 57 -3
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin
kuuluvissa yrityksissä 9 8 4
Konserniliikearvo 0 0 -
Muut aineettomat hyödykkeet 13 12 8
Aineelliset hyödykkeet 172 181 -5
Muut varat 187 264 -29
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 93 99 -7
Vastaavaa yhteensä 12 650 11 000 15

Velat luottolaitoksille
ja keskuspankeille 4 897 3 833 28
Velat yleisölle ja julkisyhteisöille 2 659 2 140 24
Yleiseen liikkeeseen
lasketut velkakirjat 3 365 3 380 0
Muut velat 540 536 1
Siirtovelat ja saadut ennakot 67 70 -4
Pakolliset varaukset 1 0 79
Velat, joilla on huonompi
etuoikeus kuin muilla veloilla 473 417 13
Laskennalliset verovelat 27 23 19
Vähemmistön osuus pääomasta 2 2 -34

Osakepääoma 196 196
Osakeanti - -
Ylikurssirahasto 0 1
Arvonkorotusrahasto 25 25
Muut sidotut rahastot 204 203
Vapaat rahastot 23 23
Edellisten tilikausien voitto 90 31
Tilikauden voitto 79 118

Oma pääoma yhteensä 618 599 3
Vastattavaa yhteensä 12 650 11 000 15

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Milj. e 31.12.2001 31.12.2000 Muutos-%
Asiakkaan puolesta kolmannen hyväksi
annetut sitoumukset

Takaukset ja pantit 1 090 1 139 -4
Asiakkaan hyväksi annetut
peruuttamattomat sitoumukset 1 789 1 265 41
Yhteensä 2 878 2 404 20



Omasta ja muiden puolesta vakuudeksi annettu omaisuus sekä velat ja
sitoumukset, joiden vakuudeksi ne on annettu

Milj. e 31.12.2001 31.12.2000
Oman velan ja sitoumusten vakuudeksi annettu
omaisuus

Pantit 1 458 1095
Muut 14 15

Velat, joiden vakuudeksi omaisuuserät on annettu
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 1 189 98
Velat yleisölle ja julkisyhteisöille 69 32
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat - -

Samaan konserniin kuuluvan yrityksen puolesta
annetut vakuudet

Pantit 54 -
Kiinnitykset 5 5

Muiden puolesta annetut vakuudet
Pantit 726 1
Kiinnitykset 7 20

Okopankki Oyj:n ennakkoon vastaanotettujen eurojen
nimellismäärä oli yhteensä 53,8 miljoonaa euroa, josta
asiakkaille oli edelleen jaettu yhteensä 10,6 miljoonaa
euroa.

Ennakkoon vastaanotetuista euroista OKO on antanut
Okopankin ja osuuspankkien puolesta pantteja Suomen
Pankille yhteensä 386 miljoonaa euroa.

Lisäksi OKO on antanut Suomen Pankille Automatia
Pankkiautomaatit Oy:n vastaanottamien eurojen vakuudeksi
pantteja yhteensä 263 miljoonaa euroa.

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Milj. e 31.12.2001 31.12.2000
Takaukset 439 415

tytäryhtiöiden puolesta 0 1
osakkuusyhtiöiden puolesta - -

Takuuvastuut 610 698
tytäryhtiöiden puolesta 14 0
osakkuusyhtiöiden puolesta 2 2

Käyttämättömät luottojärjestelyt 1 387 1 198
Tytäryhtiöille 56 49
Osakkuusyhtiöille - 3

Muut sitoumukset 442 93
Annetut sitoumukset yhteensä 2 878 2 404
Tytäryhtiöille tai niiden puolesta annetut
sitoumukset yhteensä 71 50
Osakkuusyhtiöille tai niiden puolesta annetut
sitoumukset yhteensä 2 5

Omaisuuden myymisestä ja ostamisesta asiakkaan lukuun
syntyneet myyntisaamiset ja ostovelat

Milj. e 31.12.2001 31.12.2000
Myyntisaamiset 30 68
Ostovelat 40 63



OKO-konsernin johdannaissopimukset

Milj. e 31.12.2001 31.12.2000 Muutos-%
Kohde-etuuksien arvot

Termiinisopimukset 77 1 028 -93
Optiosopimukset

Ostetut - -
Asetetut - -

Koronvaihtosopimukset 7 168 7 248 -1
Korkojohdannaiset yhteensä 7 245 8 276 -12

Termiinisopimukset 366 572 -36
Optiosopimukset

Ostetut 8 4 90
Asetetut 7 3

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 0 3
Valuuttajohdannaiset yhteensä 381 583 -35
Osakejohdannaiset - -
Muut johdannaiset 16 9 91
Yhteensä 7 642 8 867 -14

Sopimusten luottovasta-arvot
Korkojohdannaiset 65 73 -12
Valuuttajohdannaiset 7 22 -70
Muut johdannaiset 3 1
Yhteensä 74 96 -23

Muut vastuusitoumukset ja vastuut

OKOn sitoumukset pääomasijoitusrahastoihin 31.12.2001
olivat 22,3 miljoonaa euroa. Ne sisältyvät kohtaan "Taseen
ulkopuoliset sitoumukset".

Yhtiökokous ja taloudellinen informaatio 2002

OKOn varsinainen yhtiökokous esitetään pidettäväksi
21.3.2002.

OKO-konsernin vuosikertomus ja tilinpäätös julkaistaan
viikolla 11.

OKO-konsernin osavuosikatsaus tammi-maaliskuulta
julkaistaan 3.5.2002, tammi-kesäkuulta 8.8.2002 ja tammi-
syyskuulta 31.10.2002.

Tilinpäätöstiedotteen luvut ovat tilintarkastamattomia.

Tilinpäätöstiedote on laadittu Rahoitustarkastuksen ohjeen
"Ohje julkisen kaupankäynnin kohteena olevan
luottolaitoksen tilinpäätöstiedotteesta" (46/420/98)
mukaisesti.

OKO Osuupankkien Keskuspankki Oyj
Johtokunta

OKO Osuupankkien Keskuspankki Oyj

Markku Koponen
pankinjohtaja
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