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SCA forvarvar mjukpapper sforetaget Cartol nvest

Med forvarvet av det italienska mjukpappersforetaget Cartol nvest — idag Europas fjarde
storsta tillverkare av mjukpapper for konsumentmarknaden - beféaster SCA sin ledande
stéllning som leverantor av mjukpapper till den europeiska handelns egna varumarken.

Med en forsaljning uppgaende till cirka 440 miljoner euro & Cartolnvest idag Europas fjarde
storsta tillverkare av mjukpapper for konsumentmarknaden. Genom forvéarvet befaster
darmed SCA sin stdllning som Europas ledande producent av mjukpapper och som den
ledande paneuropeiska leverantdren och partner till de stora och snabbvaxande dagligvaru-
kedjorna. Sdledes okar koncernens europeiska andel av forsorjningen av handelns egna
varuméarken (private label) fran 24% till cirka 32% och inom det totala omradet for
konsumenttissue fran 20% till cirka 25%. Jamte intradet pa den italienska
mjukpappersmarknaden foljer namligen med forvarvet en okad narvaro pa Ovriga
sydeuropeiska marknader samt forbéttringar av marknadspositionen i flera andra lénder,
daribland Frankrike, Tyskland och Storbritannien. Forvéarvet skapar mojligheter for SCA att
tillvarataga betydande samordningseffekter.

| Italien erhdller SCA genom forvarvet en nummer tre position med 10% andel av marknaden
for konsumenttissue. Kombinationen med de varumérkesprodukter koncernen redan idag
salufér i landet; barnbldjor, menstruationsprodukter och |&ttinkontinensprodukter, ger SCA
en komplett portfolj och en plattform for fortsatt tillvaxt.

Inriktad huvudsakligen pa mjukpapper for handelns egna varuméarken, uppgick Cartolnvests
kapacitet under 2001 till cirka 350.000 ton mjukpapper (under uppbyggnad till cirka 400.000
ton) samt 230.000 ton konverterade produkter med produktionen forlagd till pappersbruk och
konverteringsanléggningar i Italien, Spanien, Frankrike och Storbritannien. Tillverkningen
baseras déar pa 16 pappersmaskiner, varav tio byggda efter 1990, samt ett fyrtiotal moderna
konverteringsdinjer. Antalet anstéllda uppgdr till 1.050. Produktionen av bastissue
(moderrullar) inom Cartolnvest kommer att forbattra forsorjningen av SCAs enheter och
innebar att investeringar i utokad basti ssueproduktion nu kan skjutas pa framtiden.

Genom forvérvet okar SCA sin totala europeiska mjukpapperskapacitet med 30-35 procent
och blir darmed ocksa den storsta leverantéren pa den europeiska marknaden for
absorberande hygienprodukter (fluff- och mjukpappersprodukter).



For aktierna i Cartolnvest betalar SCA 301 miljoner euro. Dessutom Overtar SCA skulder for
cirka 171 miljoner euro. Forvarvet inkluderar g Cartolnvests kartongverksamhet. Uttryckt i
nuvardestermer, och med beaktande av idag identifierad besparingspotential, uppgar
projektets beddomda I6nsamhet till ett CVA-index av 1.3, inneb&rande att projektets |6n-
samhet Overtréffar avkastningskravet med minst 30 procent. Investeringen kommer att [amna
ett positivt bidrag till koncernens vinst per aktie redan under den inledande tolvmanaders-
perioden. Efter full integration med SCAs verksamhet, som beréknas vara uppnadd efter cirka
tre ar, forvantas forvarvet, endast med beaktande av nu identifierade kostnadsbesparingar,
komma att bidra till SCAs nettovinst med drygt 1 krona per aktie. Samtidigt forvantas
forvarvet oka det sk. uthdliga kassaflodet fran SCAs rorelse (kassaflodesmalet, f.n. 6,2
miljarder kronor) med 6 procent baserat pa en antagen skuldsattningsgrad om 0.7 (mdlet for
SCAs skuldséttningsgrad). Genom forvarvet okar koncernens skuldséttningsgrad, som vid
arsskiftet uppgick till 0.51, med 0.09 enheter.

Cartolnvests ledning kommer efter forvéarvet att verka i centrala befattningar inom SCAs
europei ska hygienrorelse.

Forvéarvet kraver for sin giltighet godk&nnande av den Europei ska Kommissionen, med vilken
konsultativa samtal forts.
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