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Delårsrapport 30 juni 2002

Förbättring av nettoresultatet under det andra kvartalet tack vare lägre
omstruktureringskostnader och minskade finansiella kostnader

• Bruttomarginalen förbättrades 1,0% till 29,7% jämfört med andra
kvartalet föregående år.

• Rörelseresultatet exklusive jämförelsestörande poster ökade med 18%
till 60 Mkr (51) trots svag efterfrågan.

• Omstruktureringskostnader uppgick till 47 Mkr jämfört med 196 Mkr
föregående år.

• Finansiella kostnader minskade med 43 Mkr till 22 Mkr.

• Nettoresultatet uppgick till -5 Mkr jämfört med -126 Mkr föregående år.

• J.W. Childs har beslutat att fullfölja det rekommenderade offentliga
erbjudandet till aktieägarna i Esselte för samtliga aktier i Esselte AB
(publ).

• Avnotering från Stockholmsbörsen och London Stock Exchange är
planerad att ske 1 augusti 2002.

Rörelseresultatets utveckling
(Exklusive jämförelsestörande poster)
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Resultat för det andra kvartalet
Försäljningen under det andra kvartalet uppgick till 2 401 Mkr (2 453), en
minskning med 2,1%. Den organiska tillväxten var 0,6% jämfört med
föregående år. Trots den ekonomiska avmattningen i USA och i flera
europeiska länder höll försäljningen emot väl. DYMO var den produktkategori
som presterade bäst med en försäljning på 364 Mkr (344).

Bruttomarginalen var 29,7%, en förbättring med 1,0% jämfört med föregående
år.

Rörelseresultatet exklusive jämförelsestörande poster uppgick till 60 Mkr
jämfört med 51 Mkr föregående år, en ökning med 18%. Det bör dock noteras
att verksamheten för Curtis datortillbehör redovisade ett nollresultat i år
jämfört med en förlust på 57 Mkr motsvarande period föregående år.

Inkluderat i omkostnaderna för detta år är en avsättning på cirka 36 Mkr
relaterad till det långsiktiga incitamentsprogrammet samt kostnader för
rådgivning i samband med det rekommenderade budet från J.W. Childs
Equity Partners III, L.P. att köpa samtliga utestående aktier i Esselte AB.

Rörelseresultatet inklusive jämförelsestörande poster uppgick till 13 Mkr
(-145). En omstruktureringskostnad på 47 Mkr togs under det andra kvartalet
relaterad till den tidigare kommunicerade moderniseringen av produktionen i
Tyskland. Förra året togs en omstruktureringskostnad av engångskaraktär på
196 Mkr relaterad till Curtisverksamheten.

Finansnettot uppgick till -22 Mkr jämfört med -65 Mkr föregående år,
huvudsakligen beroende på en reducering av skulderna och lägre
marknadsräntor.
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Resultat för årets sex första månader

Fortsatt svaga globala marknader påverkar försäljningen

 Försäljningen får årets sex första månader
uppgick till 5 047 Mkr (5 340). Anledningen till
försäljningsminskningen på 5,5% är svaga globala
marknader som påverkat försäljningen i Tyskland
och USA, men som även påverkat försäljningen i
andra länder.

Den organiska tillväxten var -4,6% jämfört med
föregående år.

Bruttomarginalen uppgick till 29,5%
(28,9%). Ökningen, trots minskade
fabriksvolymer, är ett resultat av Esseltes
pågående program att reducera kostnader i
produktions- och logistikledet.

Rörelseresultat
Rörelseresultatet exklusive jämförelsestörande poster ökade med 4% till 234
Mkr (225) trots ett tufft affärsklimat. En bruttomarginalförbättring på 0,6% och
en reduktion av omkostnaderna med 4,8% kompenserar för
försäljningsminskningen på 5,5%.

Esseltes dotterbolag i Storbritannien redovisade en liten vinst för första
gången på många år, tack vare kostnadsfokus, omförhandlade kundkontrakt
och förbättrad försäljningsmix. Den polska tillverkningsenheten redovisar
också väsentligt förbättrade resultat jämfört med föregående år.

FÖRSÄLJNING PER REGION
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Rörelsekostnaderna har minskat med 4,8%
till 1 257 Mkr (1 320). Esselte fortsätter sina
ansträngningar att reducera kostnader i
hela koncernen.

Rörelsemarginalen exklusive jämförelsestörande poster uppgick till 4,6%
(4,2%).

Jämförelsestörande poster
En omstruktureringskostnad på 47 Mkr togs under det andra kvartalet
relaterad till den tidigare kommunicerade investeringen i modernisering av
produktionen i Tyskland. Investeringen möjliggör ett enklare produktionsflöde
vilket leder till betydande besparingar i direkta kostnader.

Förenklingen i produktionen innebär dessutom en möjlighet till indirekta
kostnadsbesparingar genom en reduktion av infrastrukturen vid den tyska
enheten. Totalt kommer cirka 220 anställda att beröras.
Besparingsprogrammet kommer att ytterligare stärka Esselte-Leitz
konkurrenskraft i Tyskland.

Rörelseresultat inklusive jämförelsestörande poster
Rörelseresultatet inklusive jämförelsestörande poster uppgick till 187 Mkr
jämfört med 29 Mkr föregående år. Förbättringen beror främst på föregående
års omstruktureringskostnad på 196 Mkr relaterad till Curtisverksamheten.

Rörelsekostnadernas utveckling
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Resultat före och efter skatt
Resultat efter finansiella poster uppgick till 133 Mkr (-122). Koncernens
finansiella kostnader uppgick till 54 Mkr (151), en förbättring med 97 Mkr. Det
finns tre huvudsakliga orsaker till det lägre finansnettot.

För det första har Esselte reducerat den externa skulden från 3 676 Mkr i juni
2001 till 2 364 Mkr i juni 2002, en minskning med över 1,3 miljarder kronor.

För det andra har den senaste 12-månaders perioden inneburit väsenligt
lägre räntesatser än tidigare.

För det tredje redovisade koncernen under det första kvartalet 2001 en
valutakursförlust av engångskaraktär i det turkiska dotterbolaget. Den turkiska
liran devalverades med 40%.

Nettoresultatet uppgick till 80 Mkr jämfört med -73 Mkr motsvarande period
föregående år.

Kassaflöde från rörelsen

Kassaflödet från rörelsen ökade med 22% till 300 Mkr (246). Denna ökning är
främst beroende på minskade finansiella kostnader.

Långfristiga och kortfristiga räntebärande skulder har minskat från 2 774 Mkr i
december 2001 till 2 364 Mkr i juni 2002, hänförligt till det starka kassaflödet
och en försvagning av den amerikanska dollarn. Nettoinvesteringar i
anläggningstillgångar för perioden uppgick till 41 Mkr (129).

Esseltes fokusering på att stärka balansräkningen har resulterat i en förstärkt
soliditet, från 29,9% i december 2001 till 34,2% i juni 2002.
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PRODUKTOMRÅDEN

Från och med januari 2002 har definitionen av Esseltes produktområden
förändrats. Produktkategorin "Produktområden under utveckling" har tagits
bort. Detta innebär att Binding & Lamination nu ingår i "Workspace" och Curtis
datortillbehör ingår i "Övriga produkter".

Filing

Försäljningen uppgick till 3 094 Mkr (3 273), en
minskning med 5,5%. Fortsatt svag efterfrågan i
Nordamerika och Europa påverkade försäljningen.
Den positiva försäljningsutvecklingen på vissa öst-
och sydeuropeiska marknader fortsatte.

DYMO
Försäljningen av DYMO produkter uppgick till 750
Mkr (716), en ökning med 4,7%. Stark försäljning i
Nordamerika av LabelMakers och LabelWriters
tillsammans med en positiv försäljningsutveckling i
Syd- och Centraleuropa låg bakom
försäljningsökningen. Försäljningsutvecklingen i
Nordeuropa och Storbritannien var negativ.

Workspace
Workspace inkluderar produkter som
häftapparater, hålslag, formpressad plast samt
Binding & Lamination. Försäljningen uppgick till
456 Mkr (477), en minskning med 4,4%  påverkad
av nedgången i ekonomin.
.

Övriga produkter
Övriga produkter inkluderar förbrukningsartiklar för
skrivare, pärmmekanismer, datortillbehör och
övriga kontorsvaror från andra tillverkare.
Försäljningen minskade till 747 Mkr (874), varav
en minskning på 76 Mkr är hänförlig till avyttringar.
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Rekommenderat bud till aktieägarna i Esselte AB (publ)
Den 24 maj 2002 offentliggjorde J.W. Childs Equity Partners III, L.P. (“J.W.
Childs”) genom sitt dotterbolag J.W. Childs Acquisition Sweden AB ett
rekommenderat erbjudande att förvärva samtliga utestående aktier i Esselte
AB (publ). Den 11 juli 2002 meddelade J.W. Childs att samtliga villkor för
erbjudandets genomförande har uppfyllts och J.W. Childs har därför beslutat
fullfölja erbjudandet. Till följd av J.W. Childs meddelande har styrelsen för
Esselte AB (publ) ansökt om avnotering av Esselte-aktien från
Stockholmsbörsen och London Stock Exchange från och med den 1 augusti
2002. Den sista dagen för handel på respektive börs planeras bli den 31 juli
2002.

Extra bolagsstämma
Aktieägarna i Esselte AB (publ) har kallats till en extra bolagsstämma den
1 augusti 2002 för att välja nya medlemmar till styrelsen.

Övrigt
Den 15 maj 2002 lämnade Anders Igel sin position som Esseltes VD och Ulrik
Svensson, Esseltes CFO, utsågs till tillförordnad VD. När J.W. Childs förvärv
fullföljts (se ovan) kommer Magnus Nicolin att tillträda som VD och
koncernchef för Esselte.

Redovisningsprinciper
Denna delårsrapport är upprättad i enlighet med årsredovisningslagen och
Redovisningsrådets rekommendationer och uttalanden. Koncernens
redovisningsprinciper är oförändrade jämfört med föregående år, med
undantag av följande nya rekommendationer från Redovisningsrådet:
RR 1:00, RR 15, RR 16, RR 17, RR 21 and RR 23. Det är Bolagets
bedömning att de antagna rekommendationerna inte har någon nämnvärd
påverkan på de finansiella rapporterna.

I jämförelsetalen har en mindre omrubricering gjorts i balansräkningen och
kassaflödesanalysen varför uppställningsformen inte är identisk med den i
årsredovisningen för 2001.

Denna rapport har inte granskats av Esseltes revisorer.

Solna den 19 juli, 2002.

Esselte AB (publ)

Ulrik Svensson
tf VD
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Esselte är den ledande globala tillverkaren av kontorsvaror med årlig
försäljning på cirka 11 miljarder kr, dotterbolag i 25 länder, försäljning i
mer än 120 länder och cirka 6 200 anställda.

Esselte gör det enklare för människor att organisera den moderna
arbetsplatsen. De ledande varumärkena är DYMO, Pendaflex, Leitz och
Esselte.

För ytterligare information om Esselte, se hemsidan www.esselte.com.

För vidare information, vänligen kontakta:

• Ulrik Svensson, tf VD +44 (0) 1895 878 770

• Thomas Groth, IR +44 (0) 1895 878 983
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS RESULTATRÄKNING April - juni Januari - juni Helår

Belopp i Mkr 2002 2001 2002 2001 2001
Nettoomsättning 2,401 2,453 5,047 5,340 10,853
Kostnad sålda varor -1,687 -1,749 -3,556 -3,795 -7,786
Bruttoresultat 714 704 1,491 1,545 3,067
Försäljningskostnader -367 -421 -749 -849 -1,678
Administrationskostnader -222 -177 -398 -346 -715
Avskrivningar enligt plan goodwill (Not) -24 -25 -48 -50 -99
Övriga rörelsekostnader -41 -30 -62 -75 -133
Rörelseresultat exkl jämförelsestörande poster 60 51 234 225 442
Jämförelsestörande poster -47 -196 -47 -196 -118
Rörelseresultat inkl jämförelsestörande poster 13 -145 187 29 324
Finansiella intäkter och kostnader -22 -65 -54 -151 -240
Resultat efter finansiella poster -9 -210 133 -122 84
Skattekostnad 4 84 -53 49 -34
Netto resultat -5 -126 80 -73 50

Antal aktier 34,239,628 34,239,628 34,239,628 34,239,628 34,239,628
Vinst per aktie efter skatt exkl jämförelsestörande, kr 1.20 -0.20 3.70 1.30 2.50
Vinst per aktie efter skatt inkl jämförelsestörande, kr -0.10 -3.70 2.30 -2.10 1.50
Avskrivningar enligt plan 105 181 211 295 528

SAMMANDRAG AV KONCERNENS BALANSRÄKNING 30 juni 31 mars 31 dec

Belopp i Mkr 2002 2001 2002 2001 2001
Immateriella anläggningstillgångar 1,183 1,347 1,223 1,409 1,298
Materiella anläggningstillgångar 1,832 2,144 1,950 2,126 2,078
Finansiella anläggningstillgångar 799 802 893 785 944
Varulager 1,432 2,056 1,409 2,066 1,510
Kortfristiga fordringar 2,255 2,337 2,287 2,510 2,444
Kassa och bank 68 313 59 243 45
Tillgångar 7,569 8,999 7,821 9,139 8,319

Eget kapital 2,589 2,321 2,531 2,568 2,485
Pensionsavsättningar 509 490 488 483 500
Övriga avsättningar 276 301 258 249 310
Långfristiga skulder, räntebärande 1,051 2,395 1,227 2,391 1,358
Kortfristiga skulder, räntebärande 1,313 1,281 1,312 1,180 1,416
Kortfristiga skulder, ej räntebärande 1,831 2,211 2,005 2,268 2,250
Eget kapital och skulder 7,569 8,999 7,821 9,139 8,319

Kapitalstruktur
Sysselsatt kapital 4,743 5,681 4,975 5,795 5,208
Finansiella skulder netto 2,155 3,360 2,444 3,227 2,723
Eget kapital per aktie, kr 75.60 67.80 73.90 75.00 72.60
Soliditet 34.2% 25.8% 32.4% 28.1% 29.9%
Antal anställda 
Antal anställda, balansdagen 6,230 6,519 6,354 6,975 6,462

NYCKELTAL April - juni Januari - juni Helår

2002 2001 2002 2001 2001
Exkl jämförelsestörande poster
Bruttomarginal 29.7% 28.7% 29.5% 28.9% 28.3%
Rörelsekostnader/nettoomsättning 27.2% 26.6% 24.9% 24.7% 24.2%
Rörelsemarginal 2.5% 2.1% 4.6% 4.2% 4.1%
Inkl jämförelsestörande poster
Bruttomarginal 29.7% 28.7% 29.5% 28.9% 28.3%
Rörelsekostnader/nettoomsättning 29.2% 34.6% 25.8% 28.4% 25.3%
Rörelsemarginal 0.5% -5.9% 3.7% 0.5% 3.0%

Juli - juni Helår
12 månaders rullande data 2002 2001 2001
Kapitalomsättningshastighet 2.1 2.0 1.9
Avkastning på sysselsatt kapital 9.4% 4.9% 5.8%
Avkastning på eget kapital efter skatt 8.1% 0.1% 2.1%

Not : Exkl avskrivningar på marknadsmässig värdering av anläggningar i samband med förvärvet av Leitz 1998.  Dessa
  avskrivningar ingår i kostnad sålda varor med 31 Mkr (31) för perioden januari till juni 2002.
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS KASSAFLÖDESANALYS April - juni Januari - juni

Belopp i Mkr 2002 2001 2002 2001
Rörelsen
Rörelseresultat inkl jämförelsestörande poster 13 -145 187 29
Avskrivningar enligt plan 105 181 211 295
Övriga ej kassapåverkande poster 96 67 101 85
Finansiella poster och betalda inkomstskatter -42 -130 -91 -238
Förändring av rörelsekapital -51 157 -108 75
Kassaflöde från rörelsen 121 130 300 246

Investeringsverksamheten
Förvärv och avyttring av affärsenheter 0 34 0 34
Investeringar i anläggningar -23 -83 -41 -129
Nettoförändring av finansiella tillgångar -10 108 8 140
Kassaflöde från investeringsverksamheten -33 59 -33 45

Finansieringsverksamheten
Utdelning -34 -68 -34 -68
Nettoförändringar av finansiella skulder -56 -55 -205 -120
Övriga 12 -5 -3 -17
Kassaflöde från finansieringsverksamheten -78 -128 -242 -205

Kassaflöde 10 61 25 86

Kassa och bank vid periodens början 59 244 45 208
Omräkningsdifferenser i kassa och bank -1 8 -2 19
Kassa och bank vid periodens slut 68 313 68 313

FÖRÄNDRING AV EGET KAPITAL Januari - juni

Belopp i Mkr 2002 2001
Ingående eget kapital 2,485 2,588
Utdelning -34 -68
Omräkningsdifferenser 58 -126
Netto resultat 80 -73
Eget kapital balansdagen 2,589 2,321

NETTOOMSÄTTNING PER PRODUKTOMRÅDE April - juni Januari - juni

Belopp i Mkr 2002 2001 2002 2001
Filing 1,442 1,475 3,094 3,273
DYMO 364 344 750 716
Workspace 220 221 456 477
Övriga produkter 375 413 747 874
Totalt 2,401 2,453 5,047 5,340

ANDEL NETTOOMSÄTTNING PER LAND Januari - juni

 2002 2001
USA 33% 33%
Tyskland 18% 18%
Frankrike 6% 6%
Storbritannien 4% 4%
Kanada 4% 4%
Italien 4% 4%
Nederländerna 4% 4%
Sverige 4% 3%
Danmark 4% 3%
Spanien 3% 3%
Övriga länder 16% 18%
Totalt 100% 100%


