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Det forsta halva et 2002

2002 2001
Nettoomséttning, Mkr 89679 90 848
Rorel seresultat exkl strukturkostnader, Mkr 1197 2625
Rorelseresultat, Mkr 1197 1306
Resultat efter finansiella poster, Mkr 692 561
Nettoresultat, Mkr 334 555
Forsaljningstillvéxt, % -1 53
Resultat per aktie senaste 12-ménadersperioden, kronor -4,00 7,60
Avkastning paeget kapital senaste 12-
ménadersperioden, % -2,0 3,4

Forbéttrat resultat inom Lastvagnar under det andra kvartaet till foljd av dutford
produktionsomstélining inom Volvo Lastvagnar. Produktionen i Europa g i full takt.

Rorelseresultatet for det andra kvartalet 2002 uppgick till 1.559 Mkr, jdmfort med 2.123
Mkr under motsvarande period foregéende &.

Det fortsatta arbetet med att generera ett positivt kassafl6de gav resultat under det andra
kvartalet och bidrog till att kassafl6det okade till 3,2 Mdr.

Forbéttrat resultat inom Bussar och Anlaggningsmaskiner. Volvo Aero p&verkat fullt ut
av den allméanna nedgangen inom flygbranschen.

De asiatiska marknaderna fortsétter att utvecklas positivt inom samtliga affarsomraden.



K oncer nchefenskommentar

Det forsta kvartal et karakteriserades av modellbyten. Volvo Lastvagnar gick igenom en omfattande industriell
omstallning for att sétta de nya Volvo FH- och FM-modellernai produktion. Den industriella omstalIningen
slutférdes under andra kvartalet och de nyamodellerna@r nui full produktion.

Nésta steg har redan p&orjats. En ny serie lastbilar, baserade padsamma framgéngrika teknologi somi FH och
FM, kommer att introduceras p&den nordamerikanska marknaden under nasta kvartal. De nya modellerna
kommer att vara utrustade med motorer som svarar mot den nya emissionslagstiftningen i USA, EPAQ2.
Aven Mack Trucks introducerar en ny motorserie som tillmotesgg kraven.

Volvo CE genomférde en liknande produktionsomstéllning for de nya hjullastarna och grvmaskinerna, om
an i mindre skala. Produktionen ligger nu paen hog nivafor att svara mot kundernas starka efterfragan pa
dessa nya produktprogram.

Affarsklimatet fortsitter att utvecklas i olika riktningar for koncernens affarsomréen, med undantag av
marknadernai Asien och Osteuropa dér hela koncernens utveckling &r stark. Dessa regioner svarar nu for mer
an 10 procent av nettof6rsaljningen.

Den 6kande orderingéngen paden nordamerikanska | astbilsmarknaden under det andra kvartalet &r ett positivt
tecken som tyder paatt marknaden har n&t botten. Osakerheten kvartstd emellertid vad galler kundernas
efterfrigan direkt efter inférandet av EPAO2 i oktober 2002. Lasthilsmarknaden i Vasteuropa &r fortsatt
relativt stabil och nedgéngen kommer troligen att hdla sig inom de 10 procent som vi tidigare forutspat,
vilket innebar att |astvagnsmarknaden kvarst& pahistoriskt sett hdga nivéer.

Efterfrigan pabussar i Nord- och Sydamerika & svag. Inom vissa omréen i Europa har den forbattrats
medan den viktiga marknaden for turistbussar fortfarande & svag pa alla marknader. Marknaden for
anl&ggningsmaskiner fortsatter att minskai bale Europa och Nordamerika.

Till foljd av det skiftande affarsklimatet var koncernens resultatutveckling under det andra kvartalet blandad.
Volvo Penta lyckades motverka nedgéngen genom att ta marknadsandelar och gjorde @nnu ett starkt kvartal.
Efterfrégan paVolvo Lastvagnars nya modeller & mycket stark och lanseringen har resulterat i fler an 31.000
order hittills. Orderingéngen 6kade &ven for Renault Trucks och Mack Trucks. Aven efterfrégan paVolvo
CE:s nya produkter &r stor och bidrog till ett forbattrat resultat trots det sv&a affarslaget. Bussars
anstrangningar med att vanda den ned&géende trenden resulterade i ett positivt rorelseresultat. Tvastora och
I6nsamma order till fabriken i Mexiko sékrades. Financial Services fortsétter att stabilisera sin kreditportfolj
och forbattrade resultatet nggot under det andra kvartalet. Volvo Aeros svaga resultat var en vantad foljd av
nedgangen i flygtrafiken.

Med det osakra affarsklimatet som réder kvarst& vat fokus pakonjunkturella anpassningar och strukturella
forbéttringar.

Volvo Aero har redan vidtagit stora &garder for att anpassa verksamheten till de nya villkoren. Det inbegriper
beslut om stora minskningar av personalstyrkan, vilket & beklagligt men ocksanodvéandigt. Flyttningen av
Mack Trucks monteringsverksamhet i South Carolina till Volvo Lastvagnars anléggning i Virginia, liksom
Bussars beslut om att |dmna marknaden for stadsbussar i USA &r viktiga steg for att stérka konkurrensen i
Nordamerika.

Integrationen inom lastbilsverksamheten utvecklas enligt plan och vid slutet av det andra kvartalet uppgick
synergierna till en nivapa2,1 miljarder SEK per &. Kostnaderna for integrationsaktiviteterna har hittills
utvecklats n&got béattre &n forvantat.

Tillsammans med den starka produktfornyelsen kommer dessa aktiviteter att successivt cka va
konkurrenskraft.

Leif Johansson



Viktiga handelser under det andra kvartalet 2002

Volvo Bussar utsedd till huvudlever antor

| juni 2002 utsdys Volvo Bussar till huvudleverantor till tviav Mexikos storsta bussoperatorer. Kontraktet
innebar att VVolvo Bussar blir ledande paden mexikanska marknaden nar det géller det 6vre segmentet av
I&ngfardsbussar. Leveranserna, som avser 1.800 bussar, borjar i mitten av 2002 och fortsatter fram till mitten
av 2005. Ramavtalet varderas till totalt cirka 3 miljarder kronor. Avtalet & en fortséttning paden tidigare
ordern p&900 bussar av typ Volvo 7550 som till stor del levererades under 2000 och 2001.

Volvo CE bygger produktionsanléggning i Kina

Volvo Construction Equipment (Volvo CE) har beslutat att bygga en fabrik fér produktion av
anldggningsmaskiner i Shanghai, Kina. Samtidigt bildades ett helagt dotterbolag, Volvo Construction
Equipment (China) Co, Ltd. Den nya anlaggningen berdknastasi bruk vaen 2003 och kommer inledningsvis
att anvandas for montering av bandgdende gravmaskiner. Bolaget kommer till en borjan att ha 150 anstallda.

AB Volvo firade 75-& sjubileum

Den 14 april 2002 firade Volvo 75-&sjubileum. Det var daprecis 75 & sedan den forsta serietillverkade
Volvobilen, Volvo OV4, rullade av bandet paHisingen i Goteborg. Sedan dess har Volvo utvecklats frén ett
litet verkstadsforetag till en av vérldens ledande tillverkare av tungalastbilar, bussar och anléggningsmaskiner
med dver 70.000 anstélldai hela varlden och nérvaro pAmer an 125 marknader.

Viktiga handelser tidigare under 2002

Ny struktur for Volvos lastbilsver ksamhet

Till féljd av forvéarvet av Renault V.1. (numera Renault Trucks) och Mack Trucks har koncernen lagt ett starkt
fokus paintegration och strategin for hur utvecklingen av framtida fordon och motorer ska koordineras.
Huvuddelen av detta arbete & nu slutfért. De beslutade produktplanerna kommer att genomforas de nérmaste
&en, bland annat i syfte att ta tillvara méjligheternatill synergier som forvarvet skapat. Ett tydligt kundfokus
med sérpréglade och kraftfulla varumérken ligger till grund for de kommande produktgenerationerna. Detta
avspeglas i de nya organisations- och ledningsformerna som innebér att Mack Trucks, Renault Trucks och
Volvo Lastvagnar styrs som separata affarsomraden frén och med den 7 januari 2002, och rapporterar direkt
till Volvos huvudkontor.

Volvo CE lanser ade nya produkter

| borjan av &et lanserade Volvo Construction Equipment sin B-serie av gravmaskiner, en ny generation av
kraftfulla maskiner designade for 6kad produktivitet samt forbattrad forarmiljé. Volvo CE lanserade dven den
nya Volvo E-generationen hjullastare. Hjullastarna kombinerar hog produktivitet med 1&y bransleférbrukning
och miljopdverkan, vilket gor dem lampligatill ett stort antal anvandningsomréden.

Volvo levererade 200 stadsbussar till Johannesburg

| januari pdorjade Volvo Bus South Africa Pty leveranserna av 200 stadsbussar till Metrobusi Johannesburg,
Sydafrika. Leveransen bestd av 150 dubbeldéckbussar av typ B7 TL och 50 standardbussar av typ B7 R.
Leveransen markerar en betydande modernisering av stadens bussflotta och blir ett nytt inslag i stadsbilden
infor &ets stora toppmote inom FN, dar varldens ledare diskuterar miljé- och ekonomisk utveckling.

Volvo Aero Engine Services f& stor underhdlsorder fré&n Aeroflot

Volvo Aero har med det ryska flygbolaget Aeroflot tecknat ett avtal om underhdl av motorer av typ JT9D-
59A, som anvands i bolagets plan av typ DC 10-40. Véardet pdordern berdknas till cirka 60 MUSD, vilket
darmed &r den storsta underhdlsorder som Volvo Aero tecknat sedan 1998. Ordervardet kan stiga till 120
MUSD, forutsatt att Aeroflot beslutar att uttka sin flotta med fler DC 10-40:or.



Volvokoncer nen 2002

Nettoomsattning

Volvokoncernens nettoomséttning under det andra kvartalet 2002 uppgick till 49.294 Mkr, jamfért med
47.098 Mkr under motsvarande period 2001. Exklusive effekter av valutakursférandringar samt férandringar
av koncernens struktur, okade forsdljningen med 8%. Forsajningsuppgangen beror framst pd okade
leveranser av lastbilar pade flesta marknader till f6ljd av framgéngsrika produktintroduktioner.

Forsdljningen inom Lastvagnar uppgick till 32.554 Mkr, en 6kning exklusive valutakursférandringar med
12% jamfort med samma period foregéende &. Okningen beror framst p& 6kade leveranser. Leveranserna
inom Europa 0kade med 10% till f6ljd av introduktionen av de nya Volvo FH och Volvo FM lastbilarna i
kombination med Okade leveranser av Renaultlastbilar i sddra och 6stra Europa. Volvo Lastvagnars
produktionsomstallning fullbordades framgéngsrikt under det andra kvartalet. Effekterna frén
produktionsstarten som ledde till férsenade leveranser under forsta kvartalet eliminerades darmed. |
Nordamerika tkade leveranserna och uppgick till 10.592 fordon, en 6kning med 9% jamfort med foregéende
a.

Bussars nettoomséttning under det andra kvartalet 2002 uppgick till 4.142 Mkr. Justerat for
valutakursforandringar samt for att Prévost/Nova Bus frén och med det fjarde kvartalet foregéende &
konsolideras enligt  klyvningsmetoden, ©kade Bussars omséttning med 2%. Effekterna fréan
produktionsomstéllningen till de nya produkterna under det forsta kvartalet slutférdes och Volvo CE:s
nettoomséattning tkade med 7%, exklusive valutakursforéndringar. FOrséljningen av marina motorer fortsatte
att vara stark och Volvo Pentas omséttning steg med 16% under det andra kvartalet, exklusive
valutakursforandringar. Till fljd av nedgéngen inom flygindustrin sjonk Volvo Aeros omsattning med 21%.

Koncernens forsaljning i Vasteuropa 6kade under det andra kvartalet 2002 med 9% framst pagrund av dkade
leveranser av nyintroducerade produkter. Forsdljningen i Nordamerika och Sydamerika sjonk med 6%
respektive 28%, medan en vasentlig forsaljningstillvaxt noterades i Ostra Europa, Asien samt pa dvriga
marknader.

Nettoomsattningen per marknad specificerasi vidstéende tabell:

Nettoomséttning per marknad Andra kvartalet Forsta halva et Forénd-

MKkr 2002 2001 2002 2001 ringi% % avtotal
V &stra Europa 25670 23624 46 767 47 321 -1 52
Ostra Europa 1946 1427 3264 2626 +24 4
Nordamerika 14 491 15354 26 229 28795 -9 29
Sydamerika 1239 1727 2450 3106 -21 3
Asien 3342 2756 5992 4697 +28 7
Ovrigt 2606 2210 4977 4303 +16 5
Total 49294 47098 89679 90848 -1 100

Ror el ser esultat

Koncernens rorelseresultat uppgick till 1.559 Mkr under det andra kvartalet 2002, jamfort med 2.123 Mkr
under samma period foregéende &. Justerat for engéngseffekter motsvarade resultatet en forbattring med
cirka 550 Mkr jamfort med féregéende &.

Lastvagnars rorelseresultat uppgick under andra kvartalet till 483 Mkr jamfort med 639 Mkr foregéende &.
Rorelseresultatet under det andra kvartalet forbattrades vasentligt jamfort med det tre forsta ménaderna.
Forbéttringen beror framst padkade leveranser och omstéliningar i produktionen av de nya lasthilarna Volvo
FH och Volvo FM samt pa de positiva effekterna frén synergierna. Under det andra kvartalet 2001
inkluderade rorel seresultatet en vinst pa574 Mkr i samband med avyttringen av aktier i Mitsubishi Motors.

Rorelseresultatet inom Bussar uppgick till 51 Mkr jamfért med en rorelseférlust om 25 Mkr under
motsvarande period foregaende &. Forbattringen beror till stor del paturn-around aktiviteter och stabiliserade
forhdlanden i Nordamerika. Anl&ggningsmaskiners andra kvartal 2002 var starkt med ett rorelseresultat pa
464 Mkr jamfort med 408 Mkr foregéende &. Volvo Pentas resultat fortsatte att vara fordelaktigt med en
rérelsemarginal pa10% under andra kvartalet 2002. Volvo Aeros rorelseresultat minskade vasentligt jamfort
med samma period foregéende &, framst pagrund av en minskad efterfrggan samt till foljd av en svagare
dollarkurs. Rorelseresultatet for Financial Services uppgick till 120 Mkr vilket var nggot hogre jamfort med
foregdende kvartal och hdgre dn motsvarande period foregéende &. Rorelseresultaten for ovriga bolag



minskade till 176 (530) Mkr under det andra kvartalet 2002. Minskningen var ett resultat av |&gre utdelning
frén Scania och underskott i VVolvos svenska pensionsstiftel se.

Rorelseresultatet for Volvokoncernen under det andra kvartalet 2002 inkluderade en mindre positiv effekt
frén aktivering av produktutvecklingskostnader om 53 Mkr, jamfort med samma period 2001. Effekten
hanfors till nya redovisningsprinciper vilka tillampats frén och med 2001. Den totala effekten avseende
aktivering av produktutvecklingskostnader, inklusive avskrivningar, var 398 Mkr for det andra kvartalet 2002,
jamfort med 451 Mkr med samma period foregéende &.

Resultatet frén 6vriga aktieinnehav minskade till 325 Mkr under det andra kvartalet (1,448). Minskningen
beror framst paden halverade utdelningen frén Scania samt en realisationsvinst frén forsaljningen av aktier i
Mitsubishi Motors under 2001.

Underskottet i koncernens svenska pensionsstiftelse (for sakring av dagande enligt 1TP-planen) kade med
338 Mkr och hade en negativ effekt parorelseresultatet under &ets andra kvartal, vilket framst berodde paen
svag utveckling paaktiemarknaden.

Rantenetto
Réantenettot forbéttrades under perioden april-juni 2002 till -187 Mkr jamfort med -248 Mkr under det forsta

kvartalet. Forbattringen beror framst palagre finansiell nettoskuld och Iagre uppl&ningskostnader i USA samt
hogre avkastning pafinansiellatillgéngar i Sverige.

Skatter
Skattekostnaden, som under det andra kvartalet uppgick till 212 Mkr, avsdy aktuella skattekostnader i
dotterforetag utanfor Sverige.



Koncernensresultatr akning* Andrakvartalet Forsta halv& et
MKkr 2002 2001 2002 2001
Nettoomséttning 49 294 47098 89679 90 848
Kostnad for sdda produkter -40 560 -38 887 -73 765 -75 123
Bruttoresultat 8734 8211 15914 15725
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 373 -1 357 -2 878 -2 751
Forsaljningskostnader -3787 -3 599 -7 584 -6 977
Administrationskostnader -1 455 -1776 2732 -3435
Ovriga rorel seintékter och kostnader -958 -815 -2 052 -1511
Resultat frén Financial Services 120 63 235 176
Resultat frén innehav av intressebolag -47 -52 -31 -54
Resultat frén 6vriga aktieinnehav 325 1448 325 1452
Strukturkostnader - - - -1319
ROr el ser esultat 1559 2123 1197 1306
Réanteintakter och liknande resultatposter 313 388 579 799
Réantekostnader och liknande resultatposter -500 -650 -1 014 -1334
Ovriga finansiella intékter och kostnader -62 -49 -70 -210
Resultat efter finansiella poster 1310 1812 692 561
Skatter -212 -465 -330 -43
Minoritetsandelar i resultat -18 9 -28 37
Nettor esultat 1080 1356 334 555
Vinst per aktie, kronor 2,60 3,20 0,80 1,30
* Financial Services redovisat enligt kapitalandel smetoden.
Operativa nyckeltal, koncernen, % Andrakvartalet Forsta halva et

2002 2001 2002 2001
Bruttomarginal 17,7 17,4 17,7 17,3
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av
nettoomséattning 2,8 2,9 3.2 3,0
Forsaljningskostnader i % av nettoomséttning 7,7 7,6 8,5 7,7
Administrationskostnader i % av
nettoomséttning 3,0 3,8 3,0 3,8
Rorel semarginal* 3,2 4,5 1,3 2,9
Rorel semarginal 3,2 4,5 1,3 14
* Exklusive strukturkostnader
Resultatrakning i ssmmandrag, Financial Andrakvartalet Forsta halva et
Services
Mdr 2002 2001 2002 2001
Nettoomsattning 2435 2 368 4 883 4608
Resultat efter finansiella poster 120 63 235 176
Skatter -35 60 -62 54
Nettor esultat 85 123 173 230
Nyckeltal - Financial Services 30 juni 31dec
12 mén rullande varden om g annat anges 2002 2001
Avkastning paeget kapital, % 3,7 4,2
Soliditet vid periodens utgéng, % 10,7 10,3
Tillvaxt tillgéngar forsta halvaet, % -7,3 10,5




Koncernens balansrékning Volvokoncer nen exkl Volvokoncernen
Financial Services1) Financial Services totalt
MKkr 02063C 011231 02063C 011231 020630 011231
Tillgéngar
Immateriella anlaggningstillgéngar 16 892 17 366 142 159 17034 17525
Fastigheter, maskiner och inventarier 28 043 30370 2 93€ 2,864 30979 33234
Tillgéngar i operationell leasing 12 606 15020 12761 14,060 23833 27101
Aktier och andelar 34 620 35145 191 203 27428 27798
Léngfristiga fordringar i
kundfinansieringsverksamhet 0 19 24 864 26,256 24695 26075
L &gfristiga rantebarande fordringar 4 64¢ 5 627 8 0 4 635 5554
Ovriga lé&ngfristiga fordringar 8 58€ 9017 92 73 8 490 8 902
Varulager 29855 30557 384 518 30239 31075
Kortfristigafordringar i
kundfinansi eringsverksamhet 27 95 23007 23,732 21980 22709
K ortfristiga rantebérande fordringar 6 251 6 799 78 82 1505 2 525
Ovriga kortfristiga fordringar 28 462 29798 1991 2,647 29349 31044
Kortfristiga placeringar 17938 12 997 381 517 18 319 13514
Kassa och bank 5 937 11 877 184¢ 2,417 7542 13869
Tillgéngar 193 956 204 687 68683 73528 246028 260 925
Eget kapital och skulder
Eget kapital 80 113 85185 7 382 7 550 80113 85185
Minoritetskapital 24¢ 391 0 0 246 391
Avséttning for pensioner och liknande
forpliktelser 13402 14632 16 15 13418 14647
Ovriga avsittningar 13299 14 085 3 87t 4 342 17174 18427
Lan 28 802 29710 53 945 57 956 76371 81568
Ovrigaskulder 58 094 60 684 3464 3 665 58706 60707
Eget kapital och skulder 193 956 204 687 68683 73528 246028 260925

1) Financial Servicesredovisat enligt kapitalandel smetoden.

Totala tillgangar i Volvokoncer nen uppgick till 246,0 miljarder kronor den 30 juni 2002, vilket motsvarade
en minskning med 14,9 miljarder kronor jamfort med &sskiftet 2001. Av minskningen var 16,7 miljarder

kronor en effekt av férandrade val utakurser.

Eget kapital uppgick den 30 juni 2002 till 80,1 miljarder kronor, motsvarande en soliditet pa 41,4%,
exklusive Financial Services. Koncernens finansiella nettoskuld uppgick vid sasmma tidpunkt till 7,4 miljarder
kronor. Den finansiella nettoskulden motsvarade 9,2% av eget kapital och minoritetskapital. Férandringar av
eget kapital och finansiell nettostallning under rapportperioden specificerasi vidstéende tabeller.



Forandring av finansiell nettostalining, Mdr Andra kvartalet Forsta halva et
Vid periodens borjan -9,3 -7,0
K assafl ode frén den |6pande verksamheten 45 3,2
Nettoinvesteringar i anl&ggningar och leasingtillgéngar -11 -2,5
Forvéarvade och avyttrade enheter -0,2 0,0
K assafl6de efter nettoinvesteringar, exklusive Financial Services 32 0,7
Finansiella skulder i forvérvade och avyttrade enheter 0,0 -0,2
Utdelning -34 -3,4
Forandring av avsattningar for pensioner och liknande forpliktel ser -0,3 -0,5
Valutaeffekt 2,7 3,3
OVI’igt -0,3 -0,3
Total forandring 19 -04
Finansiell nettostallning vid periodens slut -7,4 -74
Nyckeltal 30juni 3ldec
12 mé&nadersrullande varden om € annat anges 2002 2001
Forsaljningstillvaxt forsta halvaet, % -1,3 50,0
Resultat i kronor per aktie -4,00 -3,50
Resultat i kronor per aktie exklusive strukturkostnader 0,30 3,10
Avkastning paeget kapital, % -2,0 -1,7
Avkastning paeget kapital exklusive strukturkostnader 0,2 15
Finansiell nettostallning vid periodens slut, Mdr -7,4 -7,0
Finansiell nettostéllning vid periodens slut i % av eget kapital och minoritetskapital -9,2 -8,2
Andel eget kapital och minoritetskapital, % 32,7 32,8
Andel eget kapital och minoritetskapital, exklusive Financial Services, % 414 41,8
Forandring av eget kapital Forsta halva et
Mdr 2002 2001
Vid periodens borjan 85,2 88,3
Omrakningsdifferenser -1,8 15
Aterkop av egna aktier - -8,3
Emission av aktier till Renault SA - 104
Utdelning till AB Volvos aktiedgare -3,4 -3,4
Periodens nettoresultat 0,3 0,6
Ovriga forandringar -0,2 0,0
Eget kapital vid periodens slut 80,1 89,1
30juni 3ldec
Antal aktier 2002 2001
Antal utestdende aktier 419,4 419,4
Medelantal utestnde aktier under perioden 4194 4224
Egna aktier &gdaav AB Volvo 221 22,1




K assafl6desanalys, Mdr Andrakvartalet Forsta halvé et
2002 2001 2002 2001
Den |6pande verksamheten
Rorel seresultat* 1,4 2,0 1,0 1,1
Avskrivningar 2,2 2,1 41 3,9
Ovriga g kassapéverkande poster 0,5 -0,5 0,6 -0,6
Foréndringar i rorelsekapital 04 -0,3 -2,3 0,2
Finansiella poster och betaldainkomstskatter 0,0 0,2 -0,2 -0,8
K assafldde frén den I6pande ver ksamheten 45 35 32 38
Investeringsver ksamheten
Investeringar i anldggningar -14 -2,1 -31 -4,0
Investeringar i leasingtillgangar -0,1 -0,1 -0,1 -0,3
Forsaljning av anlaggningar och leasingtillgéngar 0,4 0,3 0,7 0,5
Fordringar i kundfinansieringsverksamhet, netto 0,0 -0,2 0,0 -0,1
Aktier och andelar, netto 0,0 3.2 0,0 3,0
Forvarv och avyttringar av dotterfretag och andra afférsenheter, -0,2 11,8 0,0 15,5
netto
K assafldde efter nettoinvesteringar exkl Financial Services 32 16,4 0,7 18,4
Kassafl6de efter nettoinvesteringar, Financial Services -1,1 -2,8 -2,2 -4,2
K assaflode efter nettoinvesteringar, Volvokoncer nen 21 13,6 -15 14,2
Finansieringsverksamheten
Nettoférandring av obligationsl&n och dvrigal&n 2,1 -4,2 2,7 4,2
L& till utomsténde, netto 0,9 -0,5 1,2 -1,1
Aterkop egna aktier - - - -8,3
Utdelning till AB Volvos aktiedgare -3.4 -3.4 -34 -34
Ovrigt 0,0 -0,2 0,0 -0,2
Forandring av likvida medel exkl omrakningsdiffer enser 1,7 53 -1,0 54
Omrakningsdifferenser palikvida medel -0,3 0,2 -0,5 0,7
Forandring av likvida medel 14 55 -1,5 6,1

* exkl Financial Services

K assafl6desanalys i sammandrag, Financial Services

Andrakvartalet

Forsta halva et

Mdr 2002 2001 2002 2001
K assafldde frén den I6pande ver ksamheten 18 0,3 2,6 10
Nettoinvesteringar i kreditportféljen etc -2,9 -3,1 -4,8 -5,2
K assafl6de efter nettoinvesteringar -1,1 -2,8 -2,2 -4,2

Volvokoncer nens kassafldde

Kassafl6det efter nettoinvesteringar (exklusive Financial Services) under det andra kvartalet var positivt om
3,2 miljarder kronor. Jamfort med motsvarande period foregéende & forbéttrades kassaflGdet, exklusive
forvarvade och avyttrade verksamheter, med cirka 2,0 miljarder huvudsakligen pa grund av en positiv
utveckling av rorelsekapital och lagre investeringar i anldggningar. Forbéttringen av kassafl6det jamfort med
forstakvartalet i & hanfors huvudsakligen till battre rorel seresultat och 1agre rorel sekapital .

Kassafl 6det efter nettoinvesteringar inom Financial Services var negativt och uppgick till 1,1 miljarder kronor

(-2,8).

Koncernens nettouppléning under andra kvartalet 6kade med 2,1 miljarder kronor. Under samma period
minskade de likvida medlen med 3,4 miljarder kronor pagrund av utbetalning av utdelning till Volvos
aktiedgare. Totalt 6kade de likvida medlen med 1,4 miljarder under det andra kvartalet och uppgick till 25,9

miljarder per den 30 juni 2002.



Redovisning per affarsomrae

Nettoomsattning Andrakvartalet Forsta halva et Forand- 12
ringi%  méader
MKkr 2002 2001 2002 2001 rullande
Lastvagnar 32554 29 256 59112 58 377 +1 117 303
Bussar 4142 4915 7 307 8 630 -15 15352
Anléggningsmaskiner 6 188 6 067 10664 10755 -1 21044
Volvo Penta 2249 1976 4211 3712 +13 7879
Volvo Aero 2338 3060 4823 5 667 -15 10940
Ovrigt 1823 1824 3562 3707 -4 6 928
Nettoomsattning 49 294 47098 89679 90848 -1 179 446
Ror el ser esultat Andrakvartalet Forsta halva et 12 Jan - dec
ménader
MKkr 2002 2001 2002 2001 rullande 2001
Lastvagnar 483 639 9 789 260 1040
Bussar 51 -25 -43 -108 -459 -524
Anléggningsmaskiner 464 408 333 489 735 891
Volvo Penta 225 222 371 389 640 658
Volvo Aero 10 286 118 446 325 653
Financial Services 120 63 235 176 384 325
Ovrigt 176 530 174 444 -127 143
ROr el ser esultat* 1559 2123 1197 2625 1758 3186
Strukturkostnader - - - -1319 -2543 -3 862
Ror el ser esultat 1559 2123 1197 1306 -785 -676
* Exklusive strukturkostnader
Rorelsemarginal Andrakvartalet Forsta halv&et 12 Jan-dec
ménader
% 2002 2001 2002 2001  rullande 2001
Lastvagnar 15 2,2 0,0 14 0,2 0,9
Bussar 1,2 -0,5 -0,6 -1,3 -3,0 -31
Anléggningsmaskiner 7,5 6,7 3,1 45 3,5 4,2
Volvo Penta 10,0 11,2 8,8 10,5 8,1 8,9
Volvo Aero 1,7 9,3 24 7,9 3,0 55
Rorelsemarginal* 3,2 45 1,3 29 1,0 18
Rérelsemarginal 3,2 45 13 14 -04 -04

* Exklusive strukturkostnader
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L astvagnar

| bérjan av 2002 foréndrade Volvokoncernen organisationsstrukturen for lastvagnsverksamheten genom att
Mack Trucks, Renault Trucks och Volvo Lastvagnar bildade fristéende affarsomréden. Koncernens
lastvagnsverksamhet rapporterar direkt till Volvokoncernens huvudkontor. Den gemensamma organisationen
for samordning av produktplanering, inkdp och produktutveckling, Volvo 3P, bildar en fristéende affarsenhet.

Nettoomsattning per marknad Andrakvartalet Forsta halvd et Forand-
Mkr 2002 2001 2002 2001 ringi %

Europa 18 397 16 215 33356 33313 +0
Nordamerika 9649 8913 17 370 17 475 -1
Sydamerika 892 1145 1737 2018 -14
Asien 1545 1175 2 644 1 929 +37
Ovrigt 2071 1808 4 005 3642 +10
Total 32554 29 256 59112 58 377 +1

Totalmarknad

Marknaden fér tunga lastbilar i Vastra Europa minskade med 17% under de forsta fem ménaderna 2002,
jamfort med den hoga efterfrégan i borjan av 2001. Pa&sbasis forvantas den europeiska marknaden minska
med cirka 10% till en nivaav 215.000 fordon for hela &et.

I USA minskade totalmarknaden for tunga lastbilar i Class 8-segmentet med 12% fram till maj 2002. Den nya
emissionslagstiftningen, som tréder i kraft i USA i oktober (EPA02), har skapat en osdkerhet kring
driftskostnader bland transportorer och drivit fram en tillfallig forbéttring i orderingangen inom industrin. En
minskad efterfrggan forvantas frén och med oktober nar prestandan pa de nya motorerna utvarderas.
Prognosen for hela &et pekar paen totalmarknad for tunga lastbilar i Nordamerika paen nivdav 167.000
fordon jamfort med 170.000 under 2001.

Marknaden for tunga lastbilar i Asien fortsétter att utvecklas positivt, framst inom Kina och Sydkorea.

L everanser

Koncernens totala leveranser under det andra kvartalet 2002 uppgick till 43.781 fordon, en 6kning med 10%
jamfort med ett & tidigare.

| Europa levererades 27.009 lastbilar under det andra kvartalet i jamférelse med 24.469 lastbilar 2001.
Okningen beror framst paintroduktionen av de nya lastbilarna VVolvo FH och Volvo FM. Renault Trucks har
lyckats bibehdla en hog leveransnivasom overstiger den generella marknadsnedgangen. Renault Magnum
och Renault Kerax lyckades val under det andra kvartalet.

I Nordamerika levererade Lastvagnar totalt 10.592 fordon, en 6kning med 9%, jamfért med samma period
2001. | Asien fortsatte Lastvagnars leveranser att ka med 64% till 2.257 fordon.

Orderlage

Orderingangen har utvecklats gynnsamt fér Volvo, Renault och Mack. Aven om Renault Trucks har minskat
sina gerkopsdaganden vasentligt, sihar den totala orderingdngen utvecklats val for de latta kommersiella
fordonen Renault Master och Renault Mascott samt for den tunga lastbilen Renault Magnum. Det nya
programmet av Volvo FM och Volvo FH har skapat stor efterfrdgan bland kunderna i Europa. Flertalet av
Volvo Lastvagnars marknader i Asien och Mellandstern har haft en positiv utveckling med en stark
orderingang under perioden och har dven haft stod frén lanseringen av det nya produktsortimentet.

| Nordamerika 6kade den kombinerade orderstocken for Mack och Volvo med 16%. Okningen hanfors
framst till den stora efterfrégan palastbilar i och med den nya emissionslagstiftningen som trader i kraft i
oktober 2002. VVolvo Lastvagnars orderingdng under det forsta halv&et steg med 12%. Den totala orderboken
Okade med 28% under det forsta halvaet 2002 jamfort med 2001.



M ar knadsandel

Volvos och Renaults ssmmanlagda marknadsandel for tunga lastbilar i Véstra Europa minskade till 26,7%
(27,5) fram till maj 2002. Renault Trucks lyckades tka marknadsandelen till 13,3% p& den minskande
vasteuropeiska marknaden frén 12,3% forra &et. Generellt har de syd- och Osteuropeiska |anderna gjort det
mdjligt for Renault Trucks att ta marknadsandelar paden totala marknaden, sérskilt under det andra kvartalet.
Renault Trucks var under det forsta halvaet Europas tredje storsta tillverkare i segmenten: 6ver 6 ton, 10-15
ton och 6ver 15 ton.

Volvo Lastvagnars marknadsandelar minskade till 13,4% (15,2) framst pagrund av minskade leveranser i
borjan av &et i samband med omstéllningen i produktionen till nya Volvo FH/FM. Volvo Lastvagnars
produktion i Europa n&de full kapacitet under det andra kvartal et och marknadsandelen var i maj 15,3%.

I Nordamerika sjonk den kombinerade marknadsandelen inom Class 8-segmentet till 21,7% (24,7) fram till
maj varav Mack Trucks utgjorde 13,7 (14,3) och Volvo Lastvagnar 8,0 (10,4). Den framsta orsaken till den
I&ya marknadsandel en beror paatt Volvo valde att stdutanfor ett antal mycket aggressiva prisanbud.

Volvos andelar paden brasilianska marknaden for tunga lasthilar 6kade till 31,1% fram till juni, en forbéattring
pa2,6% i jamforelse med samma period féregéende &.

Resultatutveckling

Nettoférsajningen for det andra kvartalet 6kade med 11% och uppgick till 32.554 Mkr jamfort med 29.256
Mkr foregéende &. Rorelseresultatet for det andra kvartalet var 483 Mkr jamfort med 639 Mkr vid samma
tidpunkt foregéende &. Resultatforbéttringen frén det forsta kvartalet beror framst pa 6kade leveranser.
Rorelseresultatet frén foregdende & inkluderade en nettovinst frén forsaljningen av aktier i Mitsubishi Motors
pa574 Mkr.

Produktnyheter

Lanseringen av nya Volvo FM och FH som inleddes i november forra &et har tagits emot mycket val av
kunder, derforsdljare och media. Produktionsomstaliningen avslutades under det andra kvartalet och
produktionen &r nu i full géng. Produktlanseringen kommer att fortsitta pade internationella marknaderna
under &et.

Under det tredje kvartalet 2002 kommer Volvo Lastvagnar att introducera en ny generation tunga lastbilar i
Nordamerika inklusive en ny motor, som uppfyller de krav som stélls i den nya emissionslagstiftningen
EPA02. Aven Mack Trucks introducerar en ny motorserie som tillmotesgg kraven.

Renault kommer att bygga en ny anldggning med forbattrat miljoskydd for rekonditionering av begagnade
reservdelar. Anlaggningen kommer att liggai Limoges, Frankrike. | juni belénades Renault Trucks " Infomax
system” med ett innovationspris i transportkategorin " Prix de I'innovation SIEMENS 2002". Programvaran,
som installerad i fordonen, gor det mgjligt att ta fram och analysera information om fordonet for effektivare
transporter.



v

Bussar

Nettoomsattning per marknad Andrakvartalet Forsta halvi et Forand-
MKkr 2002 2001 2002 2001 ringi %

Europa 2181 1782 3741 3108 +20
Nordamerika 1083 2285 1 940 4 187 -54
Sydamerika 99 259 196 444 -56
Asien 522 485 966 677 +43
Ovrigt 257 104 464 214 +117
Total 4142 4915 7 307 8630 -15

Totalmarknad

Totalmarknaden for bussar fortsatter att minska l&hgsamt. Inkopen av nya bussar har minskat pagrund av den
osdkra marknaden for turism i Nordamerika och Europa. Efterfréyan pa stadsbussar har varit stark i de
nordiska landerna och i Storbritannien, medan efterfrégan i Tyskland, som & den storsta marknaden for
bussar och turistbussar i Europa, har minskat med nastan 30%. Sydamerika har f&t kanna av en betydlig
nedgéng beroende pa den instabila finansiella situationen i regionen. | Asien har marknaderna en stabil
tillvaxt.

Orderlage

Orderlaget har forbéttrats i huvudsak pagrund av tvd order mottagna i Mexiko. | Sydamerika fortsétter
orderingéngen att vara mycket 1&y. Nordamerika hade en vasentlig nedgéng av orderingangen orsakad av
utvecklingen pamarknaden for turistoussar. Aven Europa har f&t erfara en nedgéng av orderingéngen pé
grund av en minskning paden brittiska turistbussmarknaden. | de nordiska Ianderna var orderboken god och
hade en gynnsam inverkan pade nordiska karossfabrikerna. | Asien har framst Kina haft en positiv inverkan
paorderingangen.

L everanser

Volvo levererade 4.413 (4.844) bussar under det forsta halvaet 2002. Under det andra kvartalet var antalet
leveranser 2.571 (2.727). Minskningen ar framst hanforlig till de avsevért lagre volymerna i Mexiko och
Sydamerika liksom minskad férséljning av turistbussar i Nordamerika, vilket till viss del motverkades av
fordelaktiga volymer i Kina, de nordiska landerna och Storbritannien. Under det forsta halvaet var 38% av
leveranserna kompletta bussar jamfort med 50% foregéende &. Den lagre andelen kompletta bussar beror till
stor del paatt de del agda nordamerikanska foretagen redovisas enligt klyvningsmetoden frén 1 oktober 2001.

M ar knadsandel

Volvo har Okat sina marknadsandelar i Europa nayot tack vare det kompletta och konkurrenskraftiga
produktsortimentet och att Volvos traditionellt starka marknader, de nordiska l&nderna och Storbritannien,
utvecklats positivt. | den radande marknadssituationen &r priskonkurrensen had. Volvo har for avsikt att avsta
frén olonsamma affarer vilket pdverkade marknadsandelarna negativt i USA, Europa och vasentligt i
Brasilien. | Kina och Sydostasien var Volvos utveckling varit god.

Resultatutveckling

Nettoforsaljningen uppgick till 7.307 Mkr (8.630) under forsta halv&et. Under andra kvartalet uppgick
nettoforsaljningen till 4.142 Mkr (4.915). Minskningen beror i stor utstréckning pade lagre volymerna i
Mexiko och Sydamerika och paatt de nordamerikanska samriskprojekten redovisas enligt klyvningsmetoden.
Rorelseresultatet for det andra kvartalet uppgick till 51 Mkr (-25). Rorelseforlusten efter forsta halvaet var 43
Mkr (-108). Framsteg har aven gjorts inom turn-around aktiviteter men detta har motverkats av en svag
utveckling i Sydamerika och Mexiko.

| fokus

Volvo Bussar har gjort framsteg i Europafor att 6ka produktiviteten genom forbéttrad produktionseffektivitet,
lagre produktkostnad och hdg kvalitetsnivd vilket framjar det kompletta och konkurrenskraftiga
produktsortimentet. Volvo Bussar fortsatter att verkstédlla planerna paatt 1amna Novas verksamhet i Roswell
och den sista bussen kommer att levererasi november i &.

Volvo mottog tvaviktiga order frén tre ledande stadsbussoperatérer under det andra kvartalet. De omfattar
2.100 stadsbussar till Mexiko. Den stérsta ordern uppgick till 1.800 bussar och kommer att levereras éver en
period patre &. 95% av all passagerartrafik i Mexiko gors med buss och mer an 2,5 miljarder ménniskor reser
med buss per &.
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Anléggningsmaskiner

Nettoomséttning per marknad Andrakvartalet Forsta halvd et For and-
Mkr 2002 2001 2002 2001 ringi %

Europa 3038 3 066 5283 5539 -5
Nordamerika 1935 1858 3161 3052 +4
Sydamerika 172 230 347 468 -26
Asien 841 855 1508 1 406 +7
Ovrigt 202 58 365 290 +26
Total 6188 6 067 10 664 10 755 -1

Totalmarknad

Totalmarknaden for tunga och kompakta anléggningsmaskiner inom Volvos produktsegment for 2002
minskade med 5% under det andra kvartalet, jamfort med samma period foregéende &. | s&val Nordamerika
och Europa var nedgéngen 7% och paandra marknader 1%.

Marknaden for tunga anléaggningsmaskiner var i stort sett oférandrad under det andra kvartalet i jamforelse
med féregéende &. | svél Nordamerika redovisades en nedgéng p&9% och i Europa 7%. Ovriga marknader
Okade med 11%.

For kompakta anldggningsmaskiner minskade marknaden med cirka 10% under kvartalet. Den
nordamerikanska marknaden var oféréndrad. | Europa minskade marknaden med 7% och évriga marknader
foll med 19%.

M ar knadsandel

Jamfort med samma period forra &et lyckades Volvo CE 6ka sina marknadsandelar pa flera viktiga
marknader och inom ett antal produktomréden, framst tack vare nylanserade produkter och det starka
varumérket.

Orderlage

Virdet paorderboken var 30% hogre den 30 juni 2002 jamfort med motsvarande datum 2001, nastan 60%
hogre jamfort med i slutet av 2001 och pdsamma nivasom i slutet av forsta kvartalet 2002.

Resultatutveckling

Volvo CE:s nettoforséljning 6kade med 2% under andra kvartalet och uppgick till 6.188 Mkr (6.067). Under
andra kvartalet Okade &ven rorelseresultatet med nastan 14% och uppgick till 464 Mkr (408).
Rorelsemarginalen var 7,5% (6,7).

Trots de fortsatt svaga marknadsvillkoren lyckades Volvo CE 0Oka bé&le nettoforsaljningen och
rorelseresultatet framst till foljd av att omstéllningarna i produktionen under det forsta kvartalet slutforts.
Aven hogre kapacitetsutnyttjande, héjda priser inom vissa omré&en, l4gre kostnader for forskning och
utveckling samt inom forsaljning och administration hade en positiv effekt paresultatet.

Nya produkter

Under andra kvartalet lanserade Volvo CE sin nya Volvo B-serie av vaghyvlar. De nya vaghyvlarna har
Volvomotorer och forbéttrat hydraulsystem for Okad produktivitet och foérarkomfort samt forbéttrad
bransleeffektivitet och lagre utslapp. Den nya B-serien utgor plattformen for Volvos kommande generation av
vaghyvlar.
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Volvo Penta

Nettoomséttning per marknad Andrakvartalet Forsta halvd et For and-
Mkr 2002 2001 2002 2001 ringi %

Europa 1171 1036 2 205 2 003 +10
Nordamerika 662 626 1240 1132 +10
Sydamerika 30 41 63 78 -19
Asien 335 228 616 424 +45
Ovrigt 51 45 87 75 +16
Total 2249 1976 4211 3712 +13

Totalmarknad

Den totala efterfrggan pamarinmotorer i Europa har varit forhdlandevis stark under &ets forsta sex manader,
medan marknaden for industrimotorer minskat jamfort med motsvarande period foregéende &. Pa
marinmotorsidan &erspeglades den allmanna konjunkturforbattringen i USA &ven i b&&erforsidljarnas
orderbocker, dven om efterfrggan fortfarande 1& under forra &ets nivér. Industrimotormarknaden i
Nordamerika forefaller att vara pavag att &erhdmta sig och inom vissa segment var efterfrégan till och med
hégre an under samma period forra &et. Totalmarknaden for industrimotorer i Kina var fortsatt stark.

M arknadsandel

Volvo Penta fortsdtter att 6ka sina marknadsandelar globalt pabale marin- och industrimotormarknaden.
Genom avtal med ett flertal nya storre kunder har tillvaxten inom industrimotorer kunnat bibehdlas. Detta har
inneburit att VVolvo Penta lyckats kompensera den allmanna marknadsnedgéngen.

Paden europeiska marinmotormarknaden har Volvo Penta fortsatt att 6ka sina marknadsandeler i det 6vre
segmentet, bland annat tack vare stérkta positioner i Frankrike. | Ukraina har en strategisk inbrytning skett
genom en nyvunnen order patunga dieselmotorer for installation i bogserb&ar.

Orderlége

Det forsta kvartalet i & avslutades med minskad orderingéng och denna utveckling har fortsatt under &ets
andra kvartal, b&le p& marin- och industrisidan. En uppgéng konstaterades dock foér Volvo Pentas
marinmotorforsaljning i Nordamerika, framst genom forbéttrad ordersituation fér bensinmotorer. Trots den
totalt sett minskade orderingéngen har Volvo Pentas sasmmanlagda orderintag andélegat pahistoriskt hoga
nivéer.

Resultatutveckling

Volvo Penta har under det andra kvartalet fortsatt att kompensera den minskande varldsmarknaden genom att
ta nya marknadsandelar. Volvo Pentas forsaljning under perioden ékade med 14%, frén 1.976 Mkr 2001 till
2.249 Mkr 2002. Den totala forsaljningen under de forsta sex ménaderna blev 4.211 Mkr (3.712). Denna
forsdljning fordelades per affarssegment enligt féljande: Marin Fritid 2.620 Mkr, Marin Kommersiellt 508
Mk och Industri 1.083 Mkr.

Den mycket starka resultatutvecklingen har fortsatt under andra kvartalet. Omfdrdelning av kostnader for
motorer inom Volvokoncernen har under det forsta halvaet haft en negativ paverkan paresultatet. Trots detta
forbéttrades Volvo Pentas rorelseresultat under andra kvartalet till 225 Mkr (222).

Produktnyheter

Volvo Pentas produktprogram inom Marin Kommersiellt breddades under perioden nedd i effektklasserna
genom lanseringen av nya 5- och 7-liters dieselmotorer. De nya motorerna, som g& pal&ya varvtal och som
lampar sig val for olikatyper av b&ar i kommersiell sjéfart, innebar en vasentlig forstarkning av Volvo Pentas
totala produkterbjudande inom Marin Kommersiellt.

Under andra kvartalet lanserade Volvo Penta ocksaen ny 7-liters dieselmotor for fritidsb&ar, TAMD75. Den
nya inombordsmotorn konkurrerar i det vaxande segmentet for motorer pa450 till 500 hastkrafter, i vilket
Volvo Pentaredan har en stark stéllning.
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Volvo Aero

Nettoomséttning per marknad Andrakvartalet Forsta halvd et For and-
Mkr 2002 2001 2002 2001 ringi %

Europa 963 1195 1949 2412 -19
Nordamerika 1200 1678 2 460 2841 -13
Sydamerika 44 48 9%5 88 +8
Asien 95 107 251 248 +1
Ovrigt 36 32 68 78 -13
Total 2338 3060 4823 5667 -15

Totalmarknad

Under 2002 har den internationella passagerartrafiken |&ngsamt borjat derhamta sig efter hostens kraftiga
nedgéng. Fortfarande ligger dock den totala flygtrafiken i varlden paen 1& nivd jamfort med ett & tidigare.
Statistiken for passagerartrafiken visar att flygtrafiken till och med april hade minskat med cirka 8%, jamfort
med &et innan.

Ménga flygbolag har fortfarande stora ekonomiska problem, nayot som bland annat p&verkar bestallningar av
nya flygplan. Med n&ra faundantag ar det enbart | &gprisflyghbolagen som kan redovisa en positiv utveckling,
béle vad galler passagerartrafik och |onsamhet. Det &r ocksddessa bolag som svarar for en betydande del av
de nyaflygplansbestéllningarna.

Under 2001 levererade de baa flygplanstillverkarna Boeing och Airbus totalt 847 nya flygplan. Boeing
réknar med att leverera 380 nya plan under 2002 och Airbus cirka 300 plan. Prognosen for 2003 talar fér 575-
600 plan.

Orderlage

Till foljd av flygbranschens kris har bestéllningar av komponenter till nya flygmotorer och reservdelar gét
ner markant, jamfort med samma tid forra &et. For Volvo Aeros del si& den effekten igenom fullt ut inom
produktionen under andra halvé&et 2002.

Det minskade flygresandet har ocksd i hog grad pdverkat reservdelsmarknaden och behovet av
motorunderhdl, tvdomréden dar Volvo Aero ocksdér verksamt. Har vantas dock en viss efterfrégetkning
mot slutet av 2002.

Resultatutveckling

Nettoomséttningen sjonk under andra kvartalet med 24% till 2.338 Mkr (3.060). Roérel seresultatet sjonk till 40
Mkr (286), trots en fortsatt god utveckling inom nytillverkning av komponenter och reservdelar till civila
flygmotorer. Rorelsemarginalen var 1,7%, (9,3). Det &r fortfarande framst de omréden som drabbades tidigast
av nedgéngen efter den 11 september, motorunderhdl och reservdelsforsdjning, som har problem med
|Bnsamheten.

Fokus ligger nu paatt anpassa verksamheten efter de nya forutsattningarna som galler inom flygbranschen.
Det sker bland annat i form av personalnedskérningar. | april blev det efter MBL-férhandlingar klart att
personalstyrkan i Trollhdttan minskas med drygt 300 personer. Volvo Aero Engine Services i Bromma
presenterade i juni neddragningsplaner, som innebdr en minskning pa65 anstéllda. Volvo Aero Services i
USA, som séljer reservdelar till flygbolagen, minskade redan i hdstas personal styrkan med ett 70-tal personer.

Nya order

Tjeckiens planerade kop av 24 Gripen-plan, med motorn Volvo RM12, ligger i avvaktan pa ett nytt
parlamentariskt beslut om investeringen.

Andralander som eventuellt tar stéllning till en investering i nya stridsflygplan under andra halvan av 2002 &r
Brasilien och Polen.

Volvo Aero Services har fortsatt paden inslagna vagen att utvecklas frén en reservdelsforsaljare till att bli en
Iangsiktig partner for flygbolag och stora tillverkare inom branschen. Foretaget har den senaste tiden bland
annat tecknat avtal med Northwest Airlines, Honeywell, AeroX change och Bombardier.



Financial Services

Under det forsta halvaet uppgick finansieringsvolymen till 12,6 miljarder kronor, vilket & 2,9 miljarder hogre
an vid samma tidpunkt foregé&ende &. Finansiering av Renault Trucks och Mack Trucks bidrog med 2,8
miljarder. Anlaggningsmaskiners, Bussars och Volvo Aeros finansiering 6kade med 0,5 miljarder kronor medan
Volvo Lastvagnars finansiering minskade med 0,4 miljarder. PAde marknader dar finansiella tjanster erbjuds &r
den genomsnittliga penetrationsgraden hittills i & 30% for Volvo Lastvagnar, 25% for Bussar, 17% for
Anl&ggningsmaskiner, 11% for Renault Trucks och 10% for Mack Trucks. Pade marknader dér finansiering
erbjuds var Financial Services genomsnittliga penetrationsgrad cirka 18% av alla sdda fordon.

Totaa tillgéhgar per 30 juni 2002, uppgick till 69 miljarder kronor, varav 61 miljarder var hanforliga till
kreditportfoljen. Justerat for valutakurseffekter okade kreditportfoljen med 5% under forsta halv&et. 61% av
kreditportfoljen avser finansiering av Volvolastbilar, 15% anlaggningsmaskiner, 14% bussfinansiering, 5%
Renault Trucks och 3% Mack Trucks. De resterande 3% avser finansiering av Volvo Aero och Volvo Penta.

Om man ser till valutan i kreditportféljen utgdrs 39% av US-dollar, 31% av euro, 12% av brittiska pund och 8%
av kanadensiska och australiensiska dollar. Aterstéende 10% hanférs huvudsakligen till andra europeiska och
latinamerikanska valutor. Varje lokal kreditportfolj fonderas till 100 procent i lokal valuta i enlighet med AB
Volvos policy vilket koordineras av Volvo Treasury.

Rorelseresultatet for det andra kvartalet uppgick till 120 Mkr (63) jamfért med115 Mkr (113) for det forsta
kvartalet 2002. Totala kreditreserver uppgick i slutet av juni till 2,7% av kreditportfoljen jamfort med 2,9% i
slutet av 2001.

Nedskrivningarna uppgick till 370 Mkr (403) under det forsta halv&et Det inkluderar 113 Mkr (0) som &r
relaterade till likvidationen av den Latinamerikanska portfdljen, vilket reserverats for under tidigare perioder.
Nedskrivningarna under det forsta halv&et uppgick till 1.16% (1.30%) av kreditportféljen. Exklusive
nedskrivningarna av den gamlalatinamerikanska portféljen var nedskrivningskvoten 0,79%.

Den Okade volymen och de stérkta relationerna med de tvanya affarsomrédena Renault Trucks och Mack
Trucks har varit en positiv utveckling fér Financial Services och bidrog med mer an 20% av
finansieringsvolymen under det forsta halvaet 2002. Fordelen med samarbetet ar en utveckling mot en mer
diversifierad porfolj och potentiella synergier som kan uppn& genom anvandandet av en gemensam
administration.

Moderbolaget AB Volvo

AB Volvos nettoomséttning under forsta halvaet 2002 var 229 Mkr (223). Resultat fore skatt uppgick till 581
MKkr (15.027), vilket inkluderar resultat frén aktier och andelar i koncernforetag om 328 Mkr (14.352), samt
resultat frén dvriga aktier och andelar med 323 Mkr (1.250). Investeringar i anl&ggningstillgéngar uppgick till
0 Mkr (8). De likvidamedlen var vid utgéngen av perioden 9.608 Mkr mot 17.880 MKkr vid &sskiftet.
Finansiella nettotillgéngar uppgé efter forsta halvaet till 4.194 Mkr mot 12.260 Mkr vid &sskiftet.

Antal anstallda
Den 30 juni 2002, var antalet anstéllda inom Volvokoncernen 71.665 personer, jamfért med 70.921 i slutet av

2001. Okningen beror framst padkad produktion inom Volvo Lastvagnar.
Goteborg den 23 juli 2002.

AB Volvo (publ)

Leif Johansson

Denna rapport har inte varit forema for granskning av AB Volvos revisorer.

Volvos rapport over de tre forsta kvartalen 2002 beraknas publiceras den 24 oktober 2002 och kommer att finnas tillganglig pa
www.volvo.com. Rapporten kan &ven bestéllas frdn Celero Support AB, DDC, Avd 64620 ARUN, SE-405 08 Goteborg. Telefon:

+46 31-66 10 47, telefax: +46 31-66 20 20, e-mail: csl.volvoinf@memo.volvo.se




Kvartalsuppgifter

au

Volvokoncer nen
Mkr dér g annat anges 2/2001 3/2001 4/2001 1/2002 2/2002
Nettoomséttning 47 098 41134 48 633 40 385 49294
Kostnad for sdda produkter -38887 -34033 -40321 -33205 -40560
Bruttoresultat 8211 7101 8312 7180 8734
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 357 -1279 -1 361 -1 505 -1373
Forsaljningskostnader -3 599 -3444 -4 242 -3797 -3787
Administrationskostnader -1776 -1525 -1514 -1277 -1455
Ovriga rorelseintéakter och kostnader -815 -1 063 -497 -1094 -958
Resultat frén Financial services 1) 63 69 80 115 120
Resultat frén intressebolag -52 -43 9 16 -47
Resultat frén 6vriga aktieinnehav 1448 -28 -14 0 325
Strukturkostnader - -1 406 -1137 - -
Ror el ser esultat 2123 -1618 -364 -362 1559
Réanteintakter och liknande resultatposter 388 466 388 266 313
Réantekostnader och liknande resultatposter -650 -690 -629 -514 -500
Ovriga finansiella intakter och kostnader -49 -38 58 -8 -62
Resultat efter finansiella poster 1812 -1880 -547 -618 1310
Skatter -465 316 53 -118 -212
Minoritetsandelar i resultat 9 29 7 -10 -18
Nettoresultat 1356 -1535 -487 -746 1080
Avskrivningar ingé&nde ovan

Volvokoncernen exkl Finans 2 106 1907 1216 1950 2184

Finans 691 834 691 783 708
Totalt 2797 2741 1907 2733 2892
Resultat i kronor per aktie 3.20 -3.60 -1.20 -1.80 2.60
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 431.4 419.4 419.4 419.4 419.4

1) Financial Servicesredovisas enligt kapitalandelsmetoden

Resultat i kronor per aktie beraknas som nettoresultat dividerat med det vagda genomsnittet av antal et utestdende aktier under

perioden.

Operativa nyckeltal

% 2/2001 3/2001 4/2001 1/2002 2/2002
Bruttomarginal 17,4 17,3 17,1 17,8 17,7
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av

nettoomséttning 2.9 3,1 2,8 3,7 2,8
Forséljningskostnader i % av nettoomséttning 7,6 84 8,7 9,4 7,7
Administrationskostnader i % av

nettoomséttning 3,8 3,7 31 3,2 30
Rorelsemarginal 4,5 -3,9 -0,7 -0,9 3,2
Rorelsemarginal exkl strukturkostnader 4,5 -0,5 1,6 -0,9 3,2




av

Nettoomsattning

Mkr 2/2001 3/2001 4/2001 1/2002 2/2002
Lastvagnar 29 256 25611 32580 26 558 32554
Bussar 4915 4001 4044 3165 4142
Anlé&ggningsmaskiner 6 067 5 388 4992 4 476 6 188
Volvo Penta 1976 1774 1894 1962 2 249
Volvo Aero 3 060 2994 3123 2 485 2338
Ovrigt 1824 1366 2 000 1739 1823
Nettoomsattning 47 098 41134 48 633 40 385 49294

ROr el ser esultat

Mkr 2/2001 3/2001 4/2001 1/2002 2/2002
Lastvagnar 639 -340 501 -474 483
Bussar -25 -185 -231 -94 51
Anl&ggningsmaskiner 408 266 136 -131 464
Volvo Penta 222 141 128 146 225
Volvo Aero 286 118 89 78 40
Financial Services 63 69 80 115 120
Ovrigt 530 -281 -20 -2 176
Ror elseresultat* 2123 -212 773 -362 1559
Strukturkostnader - -1 406 -1137 - -
Rorelseresultat 2123 -1618 -364 -362 1559

* Exklusive strukturkostnader

Rérelsemarginal

% 2/2001 3/2001 4/2001 1/2002 2/2002
Lastvagnar 2,2 -1,3 1,8 -1,8 15
Bussar -0,5 -4,6 -5,7 -3,0 1,2
Anléaggningsmaskiner 6,7 4,9 2,7 -2,9 7,5
Volvo Penta 11,2 7,9 6,8 74 10,0
Volvo Aero 9,3 3,9 2,8 31 1,7
Rérelsemarginal* 4,5 -05 16 -0,9 32
Rorelsemarginal 4,5 -3,9 -0,7 -0,9 3.2

* exklusive strukturkostnader

Redovisningsprinciper
Volvo har vid uppréttandet av denna rapport tillampat de redovisningsprinciper som angesi not 1 pasidan 57
i Volvos &sredovisning for 2001.

Denna rapport innehdler framtidsinriktad information som speglar ledningens nuvarande uppfattning avseende vissa framtida handelser och
mdjligt framtida resultat. Aven om ledningen beddmer att dessa férvantningar & rimliga, kan ingen garanti 1&mnas paatt dessa uppgifter
kommer att visasig varakorrekta. Faktiskt framtida utfall kan variera vésentligt jamfort med dei dennarapport |amnade uppgifterna, beroende
pabland annat (i) forandrade forutsittningar avseende ekonomi, konjunktur, marknad och konkurrens, (i) affars- och verksamhetsplaner, (iii)
forandringar i lagkrav och andra politiska dgérder, (iv) variationer i valutakurser och (v) affarsrisk-bedomningar.

Denna rapport innebér inte att foretaget har dagit sig att revidera lamnade uppgifter, utdver vad som foranleds av noteringsavtalet med
Stackhnlmshérsen. om ach nér férhAlandena férandras i mfart med det datiim som denna information 13mnades
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Antal levereradelasthilar Andrakvartalet Andrakvartalet Forstahalvdet Forstahalvdet Forandringi
Volvokoncernen 2002 2001 2002 2001 %
Europa 27.009 24.469 47.748 51.986 -8
Véstra Europa 24.627 22.624 43.923 48.507 -9
Ostra Europa 2.382 1.845 3.825 3.479 +10
Nordamerika 10.592 9.748 18.034 19.898 -9
Sydamerika 1.365 1.703 2.529 2.986 -15
Asien 2.257 1.374 3.974 2.506 +59
Ovriga marknader 2.558 2,651 4.818 4.708 +2
Totalt, Volvokoncer nen 43.781 39.945 77.103 82.084 -6
Mack Trucks Andrakvartalet Andrakvartalet Forstahalvdet Forstahalvaet Forandringi
2002 2001 2002 2001 %
Nordamerika 6.475 5.970 11.030 12.534 -12
Sydamerika 152 396 334 585 -43
Asien 3 8 4 8 -50
Ovriga 185 227 441 407 +8
Totalt 6.815 6.601 11.809 13.534 -13
Renault Trucks Andrakvartalet Andrakvartalet Forstahalvdet Forstahalvdet  Forandringi
2002 2001 2002 2001 %
Europa 15.813 14.403 29.760 29.977 -1
Véstra Europa 14.840 13.740 28.089 28.629 -2
Ostra Europa 973 663 1.671 1.348 +24
Asien 56 138 138 276 -50
Ovriga 1.668 1.830 2.964 3.203 -7
Totalt 17.537 16.371 32.862 33.456 -2
Volvo Lastvagnar Andrakvartalet Andrakvartalet Forstahalvdet Forstahalvaet Forandringi
2002 2001 2002 2001 %
Europa 11.196 10.066 17.988 22.009 -18
Véstra Europa 9.787 8.884 15.834 19.878 -20
Ostra Europa 1.409 1.182 2.154 2.131 +1
Nordamerika 4117 3.778 7.004 7.364 -5
Sydamerika 1.213 1.307 2.195 2.401 -9
Asien 2.198 1.228 3.832 2.222 +72
Ovriga 705 594 1.413 1.098 +29
Totalt 19.429 16.973 32.432 35.004 -8
Antal fakturerade Andrakvartalet Andrakvartalet Forstahalvdet Forstahalvdet Forandringi
bussar/busschassier 2002 2001 2002 2001 %
Europa 1.036 924 1.750 1.554 +13
Véstra Europa 961 907 1.600 1.503 +6
Ostra Europa 75 17 150 51 +194
Nordamerika 535 956 980 1.899 -48
Sydamerika 126 319 210 583 -64
Asien 651 408 1.088 615 +77
Ovri ga marknader 223 120 385 193 +99
2571 2,727 4413 4.844 -9

Totalt, bussar/busschassier
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Volvokoncer nen med Financial Services konsolider at

Koncernensresultatrékning

Forsta halv et

MKkr 2002 2001
Nettoomsattning 94164 95055
Kostnad for sdda produkter -76 744  -78 119
Bruttoresultat 17420 16936
Forsknings- och utvecklingskostnader -2 878 -2 751
Forsaljningskostnader -8 220 -7 494
Administrationskostnader -2 827 -3 548
Ovriga rorelseintéakter och kostnader -2 609 -1 957
Resultat frén innehav av aktier och andelar i intresseforetag -14 -11
Resultat frén 6vriga aktier och andelar 325 1450
Strukturkostnader - -1 319
Ror el ser esultat 1197 1306
Ranteintakter och liknande resultatposter 544 799
Réantekostnader och liknande resultatposter -979 -1334
Ovriga finansiella intékter och kostnader -70 -210
Resultat efter finansiella poster 692 561
Skatter -330 -43
Minoritetsandelar i resultat -28 37
Nettoresultat 334 555

K assaflédesanalys, Mdr

Forsta halvd et

2002 2001
Den I16pande ver ksamheten
Rorel seresultat 1) 1,2 1,3
Avskrivningar 5,6 53
Ovriga g kassapdverkande poster 1,1 -0,6
Forandringar i rorel sekapital -1,9 -0,6
Finansiella poster och betal dainkomstskatter -0,2 -0,6
K assafldde frén den I6pande ver ksamheten 58 4,8
Investeringsver ksamheten
Investeringar i anlaggningar -3,2 -4,3
Investeringar i leasingtillgéngar -2,4 -2,6
Forsaljning av anlaggningar och leasingtillgéngar 1,6 12
Fordringar i kundfinansieringsverksamhet, netto -3,3 -1,7
Aktier och andelar, netto 0,0 3,0
Forvérv och avyttringar av dotterforetag och andra afférsenheter, netto 0,0 13,8
K assafldde efter nettoinvesteringar -15 14,2
Finansieringsverksamheten
Okning av obligationsl&n och dvriga l&n 2,7 4,2
L& till utomstéende, netto 1,2 -1,1
Aterkop egna aktier - -8,3
Utdelning till AB Volvos aktiedgare -3,4 -3,4
Ovrigt 0,0 -0,2
Forandring av likvida medel exkl omrakningsdiffer enser -1,0 54
Omrakningsdifferenser palikvida medel -0,5 0,7
Forandring av likvida medel -15 6,1




