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Helsinki/Tukholma 23.2.1999

MeritaNordbanken-ryhmin tilinpaitostiedote 1998

Vahva liiketulos, menestyksekis yhdistyminen
Pankkitoimintaan kuulumatonta toimintaa
karsittiin, keskittyminen strategian toteuttamiseen

e Liikevoitto kasvoi 13 prosenttia 8 145 miljoonaan markkaan (12 083 miljoonaan kruunuun).
Ilman vertailtavuuteen vaikuttavia erii liikevoitto kasvoi 16 prosenttia, 6 889 miljoonaan
markkaan.

e Oman pidoman tuotto ilman vertailtavuuteen vaikuttavia erii 18,7 prosenttia

e Oman pidoman tuotto oli 14,3 prosenttia 3 670 miljoonan markan Kkiinteistéarvonalennusten
jalkeen.

e Voitto verojen jilkeen oli 4 178 miljoonaa markkaa

e Pankkitoiminnan vakaa tuloskehitys neljinnelli neljinneksella

e Tulos Merita Oyj:n osaketta kohti oli 1,96 markkaa ja Nordbanken Holdingin osaketta kohti
2,92 kruunua

e Osingonjakoehdotus Merita Oyj:ssa 1,05 markkaa ja Nordbanken Holdingissa 1,64 kruunua

e Meritan ja Nordbankenin toimintojen yhteensovittaminen edistyi onnistuneesti

e Toimintaa virtaviivaistettiin osakemyynneilld ja Suomen kiinteistokannan
supistamisohjelmalla

e Strategista asemaa Pohjoismaiden ja Itimerenalueen johtavana pankkina rakennetaan

MeritaNordbanken-ryhmé muodostaa yhden hallinnollisen ja toiminnallisen kokonaisuuden 1. tammikuuta 1998 léhtien.
Tassd tilinpdatostiedotteessa esitetddn MeritaNordbanken-ryhmén tulos ja tase vuodelta 1998 seké vastaavat pro forma -
vertailutiedot vuodelta 1997.

MeritaNordbanken-ryhmaén kuuluvat MeritaNordbanken Oyj tytdryhtidineen, jotka muodostavat MeritaNordbanken-
konsernin, sekd molemmat porssinoteeratut omistajayhtiot Merita Oyj ja Nordbanken Holding AB (publ). Konsernin
juridinen kotipaikka on Suomi ja konsernijohdon toimipaikka on Tukholma.

Ryhmiin tilinpdétos laaditaan ja esitetdén euroina vuoden 1999 ensimmadisestd neljdnneksesté lahtien (julkistetaan 28.
huhtikuuta 1999). Ylimenokautena ryhmén raportointivaluutta on pelkastddn Suomen markka. Nordbanken Holdingin ja
Nordbankenin tilinpddtds laaditaan ja esitetdédn toistaiseksi Ruotsin kruunuina.
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Liikevoitto, oman piioman tuotto ja osakekohtainen tulos

MeritaNordbankenin liitkevoitto vuonna 1998 oli 8 145 miljoonaa markkaa, joka on 13 prosenttia yli
vuoden 1997 pro forma -tuloksen. Huolimatta suurista kiinteistjen arvonalennuksista, jotka on
kirjattu tuloslaskelmaan liikevoiton jilkeen, oli oman pddoman tuotto 14,3 prosenttia.

Kiinteistojen arvonalennusten lisdksi vuoden tulokseen vaikuttaa useita vertailua vaikeuttavia erid.
Ilman niitéa liikevoitto oli 6 889 miljardia markkaa, mikéd on 16 prosenttia parempi kuin vuotta
aiemmin vastaavalla tavalla oikaistu tulos. Vastaa oman pdadoman tuotto oli 18,7 prosenttia.

Voitto Merita Oyj:n osaketta kohti oli 1,96 markkaa (2,51 markkaa ilman vertailtavuutta vaikeuttavia
erid) ja Nordbanken Holding AB:n osaketta kohti 2,92 kruunua (3,74 kruunua ilman vertailtavuutta
vaikeuttavia erid).

Odotetut synergiaedut toteutuvat

Suomalaisen ja ruotsalaisen pankkitoiminnan yhteensovittaminen toteutettiin suurelta osin viime
vuoden aikana. Sitd syvennetddn etenkin asiakaspalvelun ja tuotekehityksen osalta. Konsernin
talousohjaus, pddoman allokointi, tulosraportointi ja luottotyoskentely yhtendistettiin. Seké treasury
ettd ulkomaantoiminnot on integroitu. Henkilostovihennys jatkui suunnitelmien mukaan. Yhteisen
tekniikan ja jéarjestelmikehityksen vuosikustannustaso on alenemassa 50 miljoonalla markalla
huolimatta suurista panostuksista euron kayttéonottoon ja vuoteen 2000.

Johdon arvio yhdistymisen synergiavaikutuksista on ennallaan. Sen mukaan ennen vuotta 2001
saavutetaan noin 700 miljoonan markan vuotuiset synergiahyddyt. Yhdistymisen
kokonaiskustannukset, vajaat 590 miljoonaa markkaa, rasittavat vuoden tulosta.

Osingonjako

Hallitus esittdd, ettd Merita Oyj:n osakkeenomistajille jaetaan osinkoina 1,05 markkaa osakkeelta ja
Nordbanken Holding AB:n osakkeenomistajille 1,64 kruunua osakkeelta. Yhteensd osingonjako on

2 184 miljoonaa markkaa.

Osakkeiden kurssikehitys

Vuoden 1998 aikana Meritan A-osakkeen kurssi nousi 8,1 prosentilla 32,20 markkaan, kun taas
Nordbanken Holdingin osakkeen kurssi nousi 15,8 prosentilla 52 kruunuun. MeritaNordbankenin
yhteenlaskettu markkina-arvo oli vuoden lopussa 68,3 miljardia markkaa / 11,5 miljardia euroa / 109,1

miljardia kruunua.

(Tulosraportti jatkuu konsernijohtajan kommentin jdlkeen sivulta 5.)
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Konsernijohtajan kommentti:
Yhdistyminen avaa yhi uusia mahdollisuuksia

MeritaNordbankenin ensimmdisen toimintavuoden tulos osoittaa konsernin vahvuuden. Liiketulos kasvoi 13
prosentilla 8,1 miljardiin markkaan eli 12,1 miljardiin kruunuun. Oman pddoman tuotto oli 14,3 prosenttia.
Ilman vertailukelpoisuutta heikentdvid erid oman pddoman tuotto oli 18,7 prosenttia.

Vaikka yhdistymisen tehtdvdt sitoivat runsaasti voimia, konserni saavutti hyvin tuloksen. Samalla kyettiin
ottamaan tdrkeitd askelia pankkitoimintaan keskittymiseksi.

Piidiosa tuloksesta vihittiispankkitoiminnasta

Konsernin tulos vahvistaa, ettd valitsemamme strateginen linja luo edellytykset kasvulle ja hyvdlle
kannattavuudelle. Valittu asemamme ja strategiamme tarjoaa enemmdn mahdollisuuksia kuin uskoin vuosi
sitten. Korkojen suotuisa kehitys on vaikuttanut parantavasti tulokseen, mutta tulos on myés osoitus konsernin
toiminnan tehokkuudesta.

Vihittdispankkitoiminnan osuus konsernin tuotoista ja tuloksesta on hallitseva. Sen ansiantakyky on vakaa ja
kannattavuus hyvd. Tarjontaa parantavat tuotevaihdot ja uudet asiakaskonseptit, jotka luovat asiakkaille
paremman valikoiman ja parantavat konsernin kannattavuutta. Pankkitoiminta tietoverkoissa kasvaa
voimakkaasti.

Omaisuudenhoitotoiminnan kannattavuus on pysynyt hyvéind tuottojen kasvaessa muun muassa suomalaisten
Jja ruotsalaisten tuotteiden ristiinmyynnin ansiosta.

Suuryrityksid palvelevan liiketoiminta-alueen kilpailukyky parani merkittdvdsti yhdistymisen ansiosta. Siitd
huolimatta ei vuoden 1998 tulos ole tyydyttivd. Vuosikymmenen alun lamavuosilta perdisin olevat
matalatuottoiset saamiset heikensivdt sitd vield. Uusiakin tappiovarauksia tehtiin kansainvdilisten luottoriskien
varalta.

Liiketoiminta-alue Markets oli saavuttamassa tyydyttivin tuloksen. Vuodenvaihteessa havaittiin
Nordbankenin osakevdlitysyksikossd ohjeita rikkoen tehty osakekauppa. Tapaus on herdttinyt voimakkaita
reaktioita konsernissa ja sithen suhtaudutaan ddrimmdisen vakavasti. Tutkimus kaikkien olo- ja
vastuusuhteiden selvittamiseksi jatkuu. Vuoden 1998 tilinpddtéksessd on kirjattu 195 miljoonan markan
varaus kaupan mahdollisesti aiheuttaman tappion varalta.

Fuusion toteutusvuosi - lupaukset lunastetaan

Jos vuosi 1997 oli yhdistymispdditésten vuosi, vuosi 1998 oli niiden toimeenpanon vuosi. Johdon pddhuomio
kohdistui siksi Suomeen ja Ruotsiin. Vuosi Meritan ja Nordbankenin yhdistymisestd MeritaNordbanken on
samaa taloudellista kieltd puhuva, yhtendisesti toimiva pankkikonserni. Asiakkaat kohtaavat Suomessa ja
Ruotsissa tutut tavaramerkit, jotka hyotyvit uudesta konserninimestd.

Yhdistyminen on hallinnut toimintaa konsernin sisdlld, mutta ei ristiriitoina tai sisddnpdinkddntymisend.
Johtoa ja henkilostéd on ohjannut asiakaslihtéisyys sekd vilpiton halu kasvavaan kanssakdymiseen ja
yhteistyohon asiakkaiden parhaaksi.

Yhdistymiselld tavoitellaan kasvua, joka ei perustu ensi sijassa pddllekkdisten toimintojen karsimiseen.
Suurasiakastoiminnan kilpailukyky vahvistuu yhdistymisen ansiosta, samalla kun vihittdispankkitoiminta
sdilyttdd paikalliset erityispiirteensd tukeutuen keskitettyyn tuotekehitykseen ja iskuvoimaiseen markkinointiin.
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Vakaa arvioni on, ettd fuusiopddtoksen perusteet pitdvit. Odotetut kustannus- ja tuottohyodyt, 700 miljoonaa
markkaa, toteutuvat asteittain. Arvioituja yhdistymiskustannuksia, 590 miljoonaa markkaa, ei ylitetd.

Keskittyminen olennaiseen vahvasti pelkistien

MeritaNordbankenin kiinteistoomistukset Suomessa on ryhmitelty uudelleen. Niistd on pdditetty irtautua
aiemmin suunniteltua nopeammin. Tdmdn vuoksi on ollut tarpeen kirjata merkittivid arvonalennuksia, joita
osaksi tasapainottaa kiinteistéjen pddoma- ja toimintakulujen aleneminen tulevina vuosina.

Vuonna 1998 luovuttiin Suomessa merkittdvistd osakeomistuksista, jotka menneind vuosina luokiteltiin
strategisiksi. Yhdessd ndmd toimenpiteet merkitsivit vahvistuvaa keskittymistd ydinliiketoimintaan.

Kasvua alueen mukana

Pohjola ja Itdmeren alue nousee yhd enemmdn esille erddnd Euroopan kasvualueista. Poliittinen yhteistyé on
lisddntynyt ja yhd useammat yritykset mddrittelevit alueen maat kotimarkkinoikseen. MeritaNordbanken,
markkina-arvoltaan runsaat 11 miljardia euroa, on alueen suurin rahoitusalan yritys. Johtavana
pohjoismaisena euro- ja tietoverkkopankkina se on asemassa pystyy sekd hyotymddn meneillddn olevasta
kehityksestd ettd mydtdivaikuttamaan siihen.

Vuonna 1999 nousee kasvu kansallisten kotimarkkinoiden, Ruotsin ja Suomen, ulkopuolella yhd enemmdn
esiin johdon ja hallituksen ajankdytossd ja ajattelussa. Pyrkimyksend on kasvaa Baltian maissa ja Puolassa
kannattavasti ja itse ohjaten. Tadmd merkitsee orgaanista kasvua, jota voidaan tdydentdd pienehkoilld
yrityskaupoilla. Tanskassa ja Norjassa on kiinnostus kansalliset rajat ylittdvdidn yhteistyohon ja
rakennejdrjestelyihin alkanut viritd. Jo toteutettujen tuotevaihtojen ja yhteisen tuotekehityksen ansiosta meilld
on mahdollisissa jdrjestelyissd paljon annettavaa.

Henkilosto luo lisiarvoa

Konsernin perimmdinen tehtdvdi on tuottaa arvoa omistajilleen. Se syntyy lisdarvosta, jota henkilostomme luo
asiakkaille. Motivoitunut ja ammattitaitoinen henkilosto on edellytys asiakkaiden saaman hyddyn kasvulle.
MeritaNordbankenin pddmddrdnd on nousta pankkialan houkuttelevimmaksi tyonantajaksi ja saavuttaa
markkinoiden korkein asiakastyytyvdisyys tdarkeimmiksi mddritellyissd asiakasryhmissd.

Konsernin henkilosto on vuoden 1998 aikana tehnyt innostuneesti tyotd asiakaspalvelun parantamiseksi,
vhdistymisestd huolimatta, mutta myos sen ansiosta. He ansaitsevat panoksestaan johdon, hallituksen ja
osakkeenomistajien suuren kiitoksen.

Vuodelta 1998 siirretidn henkilostorahastoihin ldhes 130 miljoonaa markkaa. Tdamd vastaa 9 600 markkaa tai
14 000 kruunua kokopdivitoimista toimihenkiléd kohden. Jirjestelmd otettiin Suomessa kdyttéon vuoden 1998
aikana ja se ehti olla voimassa seitsemdn kuukautta. Siksi Suomessa siirrot olivat 7/12 koko vuoden summasta.

Toiminnan tehostaminen jatkuu

Vuodesta 1999 odotetaan kohtuullisen kasvun, alhaisen inflaation ja matalan korkotason vuotta sekd
Suomessa ettd Ruotsissa. Edellytykset meitd vuonna 1998 ilahduttaneelle korko- ja rahoitustuottojen
kehitykselle eivit siten ole tdnd vuonna yhtd hyvdt. Siksi tehokkuutta ja tuottavuutta on edelleen parannettava,
Jjotta konserni voi saavuttaa vaativat kannattavuustavoitteensa.

Itameren strategian ohella toteutetaan toiminnan jarkeistamis- ja tehostamishankkeita, jotta saavutetusta
tulostasosta voidaan pitdd kiinni. Tuotteiden ja jirjestelmien yhtendistiminen ja yhdentdminen jatkuu ja
parantaa kilpailukykydmme.
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Talouskehitys

Vuoden ensimmadiselld puoliskolla talouskasvu jatkui Ruotsissa ja Suomessa, ja my0s luottojen
kysynti lisdédntyi jossain méérin. Korot laskivat edelleen etenkin Ruotsissa. Kolmannen neljanneksen
aikana kuva muuttui. Kansainvilisen talouden kehitys, etenkin hiirit Aasian ja Vendjin
rahoitusmarkkinoilla, veivit talouden laskuun néilld alueilla. Vuoden loppua kohti kehityksessa oli
kuitenkin ndhtdvissd vakaantumista.

MeritaNordbankenin kahden tdrkeimmén markkina-alueen, Suomen ja Ruotsin, talousennusteita on
tétd taustaa vasten vahitellen heikennetty, mutta ne osoittavat edelleen hyvia kasvua.

Markkinat

Omaisuudenhoito, rahastot ja vakuutukset

MeritaNordbankenin hoidossa oleva yksityisasiakkaiden siddstovarallisuus oli vuoden 1998 lopussa
noin 250 miljardia markkaa. Sithen on laskettu mukaan muun muassa pankkitalletukset, rahasto- ja
vakuutussddstaminen seké yksityishenkildiden joukko- ja osakeindeksilainat.

Nettosddstot MeritaNordbankenin ruotsalaisiin rahastoihin olivat vuoden 1998 aikana 0,7 miljardia
kruunua. Hoidossa oleva rahastovarallisuus oli vuoden lopussa 101,6 miljardia kruunua (lukuun ei
sisdlly varallisuudenhoitosopimuksen perusteella hoidettava varallisuus). Markkinaosuus oli vuoden
1998 lopussa 18,1 prosenttia.

Suomessa kiinnostus rahastosddstimiseen kasvoi ja nettosddstot ryhman suomalaisiin rahastoihin
olivat 3,7 miljardia markkaa. Markkinaosuus oli 42,8 prosenttia. Se kasvoi etenkin vuoden loppua
kohti, ja ryhmin osuus nettosddstdmisesté oli ajoittain selvésti yli 50 prosenttia. MeritaNordbankenin
suomalaisten rahastojen arvo oli vuoden 1998 lopussa yhteensd 12,0 miljardia markkaa.

Instituutioasiakkaiden sopimusperusteinen varallisuudenhoito mukaan lukien oli hoidossa oleva
varallisuus vuoden lopussa yhteensd 109,7 miljardia markkaa (175 miljardia kruunua).
MeritaNordbanken on siten Pohjoismaiden suurin varallisuudenhoitaja. T4td asemaa tullaan edelleen
vahvistamaan.

Henkivakuutusten hyva kehitys jatkui. Maksutulo oli 4,4 miljardia markkaa. Rahastosidonnaisten
vakuutusten, jotka tuotiin vuoden puolivilissd Ruotsin markkinoille, osuus siitd oli 2,1 miljardia
markkaa.

Lisdd konsernin yhteisid tuotteita
MeritaNordbanken on vuoden alusta 1dhtien tuonut markkinoille joukon valtakunnan rajat ylittavia
tuotteita.

Tammikuusta ldhtien on kummassakin maassa ollut mahdollista nostaa rahaa Visa-korteilla
automaateista maksutta. Helmikuussa tuotiin Suomen markkinoille Ruotsin mallin mukaiset pitkét
asuntoluotot, joita vuoden loppuun mennessa oli nostettu yhteensd 176 miljoonaa markkaa.
Maaliskuussa parannettiin yritysasiakkaiden maksuliikennettd Suomen ja Ruotsin vililld ja
huhtikuussa tuotiin Suomeen ensimmaéinen ruotsalainen osakerahasto.
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Kesdkuussa alkoi Suomessa tuotettujen rahastosidonnaisten vakuutusten myynti Ruotsin
jakeluverkossa. Noin seitsemén kuukauden myynnin jdlkeen uusi maksutulo oli Ruotsissa 1,1
miljardia kruunua. Kesédkuussa lanseerattiin myos MeritaNordbankenin ensimmaéiset yhteiset
osakerahastot, Nordic Small Cap ja MeritaNordbanken Euroland -rahasto. Molempiin rahastoihin voi
merkitd osuuksia markkoina tai kruunuina. Vuoden loppuun mennessé ndihin rahastoihin sijoitettu
pddoma oli ensin mainitussa 140 miljoonaa markkaa ja jalkimmaéisessd 304 miljoonaa markkaa.

Talletusten kasvu jatkui

Ryhmén talletukset Suomessa kasvoivat vuoden aikana hieman ja markkinaosuudet supistuivat
hieman. Kotitalouksien talletusten markkinaosuus oli 37,6 prosenttia ja yritysten markkatalletusten
markkinaosuus 50,4 prosenttia. Ruotsin markkinoilla talletukset kasvoivat 10 prosenttia. Vakailla
kotitalouksien lainamarkkinoilla kasvu oli 4 prosenttia markkinaosuuden, 22,5 prosenttia, pysyessi
ladhes muuttumattomana.

Luotonanto kasvoi
Luottojen kysyntd kehittyi hyvin. Vuoden loppuun mennessa luotonanto oli kasvanut 356 miljardiin,
eli 12 prosentilla, kun kruunun heikkenemisen vaikutus eliminoidaan.

Ruotsissa asuntoluottojen markkinaosuus kasvoi viidettd vuotta perdakkéin ja ryhméan markkinaosuus
kasvoi 1,1 prosenttiyksikolld 14,3 prosenttiin. Osuus kaikista kotitalouksien luotoista kasvoin 0,7
prosenttiyksikolld 14,1 prosenttiin. Suomessa kotitalouksien luottojen markkinaosuus oli 35,2
prosenttia, kun se vuotta aiemmin oli 36,7 prosenttia.

Ongelmaluotot, mukaan lukien matalatuottoiset luotot supistuivat 29 prosentilla ja niitd oli vuoden
lopussa nettomaéaéraisesti 6,1 miljardia markkaa. Luottotappiovaraukset kattavat vuoden lopussa 69
prosenttia kannasta.

Yhi enemmén internet-asiakkaita

Pankkitoiminta tietoverkoissa kasvoi jatkui yhd nopeampaan tahtiin. Vuoden 1999 alussa noin

600 000 MeritaNordbankenin asiakkaalla oli mahdollisuus hoitaa pankkiasiointiaan tietoverkkojen
valitykselld. Ndiden asiakkaiden médra nousee kevéadn 1999 aikana lihes miljoonaan, kun uutta
tietoteknistd kapasiteettia otetaan kayttoon. MeritaNordbanken on titen edelleen yksi maailman
suurimpia internetpankkeja.

Postbanken kasvoi voimakkaasti

Yhteistyd Ruotsin Postin kanssa jatkui menestyksekkéésti. Yhteinen panostus Postbanken-
tuotemerkkiin toi ldhes 150 000 uutta asiakasta. Tammikuussa 1999 asiakkaita oli yhteensa ldhes
330 000.

Realisoitumattomat arvonnousut

Vaihto-omaisuuteen kirjattuja korkoa tuottavia arvopapereita, jotka kirjataan markkina-arvoon, oli
vuoden lopussa 59,4 miljardia markkaa. Salkun duraatio oli 2,6 vuotta. Sijoitusomaisuuteen kirjatut
korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan hankintahintaan. Niitd oli 22,0 miljardia markkaa.
Sijoitussalkkuun sisiltyi realisoimatonta arvonnousua 0,7 miljardia markkaa,
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MeritaNordbankenin aktiivisesti hallinnoitu trading-osakesalkku oli vuoden lopussa markkina-
arvoltaan 0,4 miljardia markkaa. Muut osakkeet luetaan vaihto-omaisuuteen ja arvostetaan alimman
arvon periaatteen mukaisesti. Niiden arvo oli vuoden aikana tapahtuneiden myyntien jdlkeen 2,3
miljardia markkaa. Niihin osakkeisiin sisdltyvéa realisoimaton arvonnousu oli 1,1 miljardia markkaa.
Tamin jilkeen on myyty kaikki Vakuutusosakeyhtié Pohjolan osakkeet, joista kirjattiin voittoa 0,7
miljardia markkaa.

Ryhmén eldkesddtididen ja eldkekassan piiloarvo oli palautusten jilkeen 1,6 miljardia markkaa.
Kiinteistojen supistamisohjelma

Joulukuussa 1998 péétettiin konsernin suomalainen kiinteistdomaisuus ryhmitelld uudelleen ja purkaa
sen omistusta nopeammin kuin aiemmin oli suunniteltu. Pditos perustuu markkinoiden kehityksestd ja
omistusten purkamisedellytyksistd tehtyyn uuteen analyysiin ja noudattaa vuonna 1997 tehtya
linjausta, jonka mukaan MeritaNordbanken keskittyy pankkitoimintaan ja laajentaa sita.

Supistamisohjelma, johon sisdltyy useita rakenteellisia toimenpiteitd, arvioidaan voitavan toteuttaa
niin, ettd suurin osa kiinteistbomaisuudesta myydédén vuosina 1999-2001. Koko ohjelman odotetaan
olevan paitoksessd vuonna 2003.

Nopean kiinteistoistd luopumisen ansiosta kiinteistdomistusten negatiivinen vaikutus konsernin
tulokseen poistuu asteittain sitd mukaa kun omistusta puretaan. Korkotason ollessa noin 3,5 prosenttia
arvioidaan kiinteistbomaisuuden rasittavan tulosta noin 0,5 miljardilla markalla, kun mukaan ei
lasketa arvoalennuksia ja myyntitappioita.

Myynnin nopeuttamiseksi tehtiin vuoden 1998 tilinpdédtoksessd Merita Kiinteistdjen omistuksessa
oleviin kiinteistdihin noin 3,7 miljardin markan arvonalennus.

Vahva paidiomapohja kasvulle

Merkittavistd kiinteistojen arvonalennuksista huolimatta pddomapohja séilyi edelleen vahvana.
Ensisijaisen oman pddoman suhde saamisiin ja vastuusitoumuksiin osingonjaon jilkeen oli vuoden
lopussa 7,3 prosenttia, kun se vuotta aiemmin oli 7,4 prosenttia. Vakavaraisuusaste laski 11,3
prosentista 9,9 prosenttiin, mika johtui vastuudebentuurien ja vastaavien lainojen supistumisesta.

Liikevoitto, oman piidoman tuotto ja osakekohtainen tulos

MeritaNordbankenin liitkevoitto vuonna 1998 oli 8 145 miljoonaa markkaa, mika on 13 prosenttia yli
pro forma -tulokseen vuodelta 1997. Huolimatta suurista kiinteistdjen alaskirjauksista, jotka on
kirjattu tuloslaskelmaan liikevoiton jilkeen, oli oman pddoman tuotto 14,3 prosenttia.

Kiinteistojen alaskirjausten lisdksi vuoden tulokseen vaikuttaa useita vertailtavuuteen vaikuttavia eria.
Ilman néita liikevoitto oli 6 889 miljardia markkaa, miké on 16 prosenttia parempi kuin vuotta aiempi
vastaavalla tavalla oikaistu tulos. Oman pddoman tuotto oli 18,7 prosenttia.
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Voitto Merita Oyj:n osaketta kohti oli 1,96 markkaa (2,51 markkaa ilman vertailtavuuteen vaikuttavia
erid) ja Nordbanken Holding AB:n osaketta kohti 2,92 kruunua (3,74 kruunua ilman vertailtavuuteen
vaikuttavia erid).

Tuotot kasvoivat
Ryhmén tuotot yhteensé kasvoivat 6 prosentilla, 19 922 miljoonaan markkaan.

Rahoituskate vakaa

Rahoituskate kehittyi vakaasti ja oli 11 806 miljoonaa markkaa, missa on laskua 2 prosenttia.
Ruotsissa rahoituskate supistui, mikd johtui pidasiassa siitd, ettd erdiden ennenaikaisesti takaisin
maksettujen jalleenrahoituserien positiivinen vaikutus on padttynyt. Suomessa rahoituskate kasvoi
ensisijaisesti matalatuottoisten erien ja ongelmaluottojen supistumisen vuoksi.

Marginaaleihin kohdistui paineita koventuneen kilpailun ja alentuneiden markkinakorkojen vuoksi.
Luottojen kasvu on ollut suurelta osin vihériskistd, esimerkiksi asuntoluottoja, miké on supistanut
keskimaariisid korkomarginaaleja.

Palkkiotuotot kasvoivat
Palkkiotuotot kasvoivat nettomééréisesti 5 prosenttia 4 294 miljoonaan markkaan. Kasvu johtui
voimakkaana jatkuneesta rahastosddstimisesta.

Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan kate kasvoi

Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan kate oli yhteensa 2 643 miljoonaa markkaa.
Vakuutusosakeyhtio Sammon, Nokian ja Tiedon osakkeiden myynti vuoden aikana toi myyntivoittoja
yhteenséd noin 2 000 miljoonaa markkaa. Vuoden aikana toteutettu kiinteistoyhtié Spondan
omistuspohjan laajentaminen aiheutti vajaan 200 miljoonan markan myynti- ja arvostustappiot.

Ohjeiden vastaisen osakekaupan seurauksena tulosta rasittaa noin 195 miljoonan markan varaus.
Tapaus on poliisitutkinnassa.

Vertailtavuutta vaikeuttavat erdt, mrd mk 1998 1997
Myyntivoitot osakkeista 2,0 1,3
Voitonjakoerad Nordisk Rentingisti 0,3
Yhdistymiskustannukset -0,6
Tilinpddtosperiaatteiden yhtendistiminen -0,4
Suomalaisten kiinteistojen arvonalennukset -3,7 -1,0

Eldkesdatididen ja eldkekassan ylikatteen palautus 0,9 1,5
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Korkojen aleneminen nosti korollisten arvopapereiden kursseja Ruotsin markkinoilla.
Joukkolainasalkun realisoidut ja realisoimattomat arvonnousut olivat vuoden aikana 545 miljoonaa
markkaa. My0s valuuttakaupan tulos, 460 miljoonaa markkaa verrattuna 284 miljoonaa markkaa
vuotta aiemmin, kehittyi myonteisesti. Alentuneen korkotason takia maksettiin lainoja takaisin
ennenaikaisesti vuoden loppua kohti mentéessé. Takaisinmaksun kustannukset, 200 miljoonaa
markkaa, kompensoituvat tulevina vuosina alhaisempina korkoina.

Muut tuotot kasvoivat
Muut tuotot kasvoivat 16 prosentilla 2 179 miljoonaan markkaan. Kasvun selittdd syntynyt
voitonjakoerd Nordisk Rentingin omistusjérjestelyiden yhteydessa.

Kulut

Ryhmén kulut yhteensd, yhdistymiskustannukset mukaan lukien, kasvoivat 7 prosenttia ja olivat
11 016 miljoonaa markkaa. [lman yhdistymiskustannuksia ja muita vertailtavuutta vaikeuttavia eriia
kulut alenivat hieman.

Henkildstokustannukset

Henkilostokustannukset olivat 5 236 miljoonaa markkaa. Lukuun siséltyy yhdistymiskustannuksia 374
miljoonaa markkaa. [lIman yhdistymiskustannuksia ja Suomeen perustetun henkilostérahaston vuoksi
kasvanutta henkilostorahastosiirtoa, kasvoivat henkilostokustannukset 4 prosenttia.

Ryhmén pankkihenkiloston médra on pienentynyt yhdistymisen julkistamisen jélkeen nettomadraisesti
runsaalla 700 henkil611d noin 18 300 henkil66n vuoden 1998 lopussa. Lisdhenkildstdd on tarvittu noin
250 henkil6d mm. tietotekniikkatehtdviin sekd Baltian toiminnan laajentumisen seurauksena.

Muut kulut
Muut kulut alenivat vertailtavuutta vaikeuttavien erien oikaisun jilkeen 5 prosenttia.

Luottotappiot
Luottotappiot supistuivat nettomééréisesti yhteensd 623 miljoonaa markkaa eli 43 prosenttia 824

miljoonaan markkaan. Luottotappiotaso pysyi siten 0,2 prosentissa (0,4).

Saamiset Aasiasta olivat vihentyneet vuoden loppuun mennesséd 3 700 miljoonaan markkaan, josta
saatavat pankeilta olivat 68 prosenttia. Ryhmin saamiset erdiltd riskialttiilta alueita ilmeneviét liitteend
olevasta taulukosta.

Tulos liiketoiminta-alueittain

Vihittiispankkitoimintaan kuuluva aluepankkitoiminta tuotti 4 866 miljoonaa markkaa eli 60
prosenttia ryhmén vuoden 1998 liiketuloksesta. Liiketoiminnan kasvu lisdsi tuottoja ja kdynnissd
olevat toiminnan tehostamisohjelmat alensivat kustannuksia. Kun vield luottotappiotkin pienenivit,
lopputuloksena aluepankkitoiminnan erittdin hyva kannattavuus. Oman pdédoman tuotto oli 25
prosenttia.
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Suurasiakastoiminnan kilpailukyky vahvistui ja litketoiminta kasvoi vuoden aikana Meritan ja
Nordbankenin yhdistymisen ansiosta. Tulos oli 338 miljoonaa markkaa ja siithen vaikuttivat
lisddntyneiden kansainvélisten luottoriskien kattamiseksi tehdyt tappiovaraukset. Tulosta rasittivat
edelleen erdédt matalatuottoiset omaisuuserit, jotka ovat tulivat pankkiin Suomea koetelleen
talouskriisin ajalta. Téstd syystd vuoden 1998 kannattavuus oli alhainen.

Markets-toiminto saavutti vuoden 1998 aikana 217 miljoonan markan liikevoiton siitd huolimatta, ettd
markkinakehitys oli epidvakaa aiheuttaen mm. suuria heilahteluja tuotoissa. Kolmannen
vuosineljanneksen voimakkaiden markkinahdirididen aikana korkokauppa oli tappiollista, mutta
muiden vuosineljdnnesten tulos oli hyva. Valuuttakaupan tulos kehittyi hyvin, vaikka euroon
siirtyminen alensi tuottoja jo vuoden 1998 puolella. Osakekaupan tulos nousi hyvin porssikehityksen
tahdissa suurimman osan vuodesta. Ohjeita rikkoen tehdyn osakekaupan seurauksena tulosta rasittaa
195 miljoonana markan varaus.

Varallisuuden hoito -toiminnon, johon kuuluvat rahastot instituutioasiakkaiden varallisuuden hoito ja
henkivakuutukset, vuosi oli menestyksekds, ja rahastojen myynti vilkasta syksylld vallinneesta
markkinalevottomuudesta huolimatta. Hallinnoitavien varojen mééré kasvoi 16 prosenttia ja tuotot
kohosivat 1 200 miljoonaan markkaan. Tuotot kasvoivat myos tdysin valtuuksin hallinnoitavan
omaisuuden osalta. Vakuutustoiminnassa maksutuotot lisdéntyivit voimakkaasti mm. Ruotsin
markkinoille tuotujen rahastosidonnaisten vakuutusten ansiosta. Varallisuuden hoidon tuotekohtainen
tulos, johon siséltyvit kaikki hallinnointituotot ja -kulut sekd myynti- ja jakelukustannukset, kehittyi
hyvin ja oli 665 miljoonaa markkaa.

Vuoden aikana tehtyjen tarkkojen analyysien tuloksena péétettiin luopua kiinteistoomistuksista
suunniteltua nopeammin. Tehdyt arvonalennukset loivat edellytykset kiinteistjen merkittivélle
myynnille jo vuonna 1999. Kiinteistihin sijoitettu oma padoma vastaa noin 35 prosentin
vakavaraisuutta. Myyntiohjelman seurauksena kiinteistotoiminnan aiheuttaman tulosrasitus vihenee
asteittain.

Varainhankinnassa laskevat markkinakorot nostivat korollisten arvopaperien kursseja, minka ansiosta
tulos parani periti 1 455 miljoonaa markkaa sen jdlkeen, kun lainojen ennenaikaisen takaisinmaksun
200 miljoonana markan kustannukset on huomioitu.

Investoinnit Baltiaan

Vuoden 1998 aikana MeritaNordbanken hankki osake-enemmiston Investement Bank of Latviasta.
Riikassa sijaitsevassa pankissa tydskentelee 60 henkil6d. Omistusosuus Tallinnassa sijaitsevassa
rahoitusyhtioé Estonian Industrial Leasingisséd nostettiin 80 prosenttiin. Lisdksi MeritaNordbanken
avasi Tallinnaan uuden konttorin, ja oli vuoden lopussa Viron kolmanneksi suurin talletuspankki.

Vuosi 2000 ja euro

Valmistautuminen vuoteen 2000 on edennyt suunnitelmien mukaisesti ja tulee ldhes tiaysin valmiiksi
kuluvan vuoden alkusyksysta.
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Suomen pankkitoiminta siirtyi euroon vuoden 1999 alusta lukien. Ruotsissa odotetaan eurotuotteiden
kysynnén lisdéntyvén. Ryhméan yhteinen euro-osaaminen, josta hyotyvit seka ruotsalaiset ettd muut
asiakkaat, tuo MeritaNordbankenille hyvén kilpailuaseman. Investoinnin tietojérjestelmien
sovittamiseen euroon olivat yhteensd noin 160 miljoonaa markkaa.

Yhtiokokoukset

Nordbanken Holding AB (publ) -yhtién varsinainen yhtiokokous pidetdén torstaina 25. maaliskuuta
1999 klo 15.00 Globenissa, Annexet, Tukholma.

Merita Oyj:n varsinainen yhtiokokous pidetdén maanantaina 29. maaliskuuta 1999 klo 15.00 Helsingin
Messukeskuksen kongressisiivessd, Rautatieldisenkatu 3, Helsinki.

Tukholmassa 23. helmikuuta 1999

Hans Dalborg
Konsernijohtaja

Lisétietoja:

Hans Dalborg, konsernijohtaja ja toimitusjohtaja, p. +46 8 614 7800

Arne Liljedahl, varatoimitusjohtaja, p. +46 8 614 7996

Bjorn Westberg, Investor Relations, p. +46 8 614 7850

Taina Makijarvi, Investor Relations, p. + 3589 165 43041

Lars Thalén, Konserniviestinta, p. +46 8 614 7951
p.

Timo Nikinmaa, Konserniviestinti, +358 9 16542471

www.meritanordbanken.com
seka
www.merita.fi ja www.nb.se

MeritaNordbankenin vuoden 1998 vuosikertomus on saatavilla maaliskuun alkupuolelta 14htien.

MeritaNordbankenin tammi-maaliskuun julkistetaan 29. huhtikuuta 1999, tammi-kesdkuun tulos
julkistetaan 25. elokuuta ja tammi-syyskuun tulos julkistetaan 26. lokakuuta 1999.
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Saatavat erdiltd riskialttiilta alueilta
Vakavaraisuus

Tulos vuosineljanneksittdin
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Tulos liiketoiminta-alueittain
Johdannaissopimukset

Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Annetut vakuudet

Ryhmén juridinen rakenne

Liitteet

A Merita Oyj

B Nordbanken Holding AB (publ)
C Merita Pankki Oyj

D Nordbanken AB (publ)
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Tuloslaskelma
Miljoonaa markkaa 1998 1997 Muutos
Pro forma %
Korkotuotot, liite 1 30318 29 168 4
Korkokulut, liite 1 -19 512 -18 166 7
Rahoituskate, liite 1 10 806 11 002 -2
Osinkotuotot 496 355 40
Palkkiotuotot ja -kulut, liite 2 4294 4092 5
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot, liite 3 2 643 1915 38
Liiketoiminnan muut tuotot, liite 4 1683 1515 11
Tuotot yhteensi 19 922 18 879 6
Henkilostokulut -5236 -4 594 14
Liiketoiminnan muut kulut, liite 5 -4 772 -4 753 0
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyddykkeisté -1 008 -946 7
Kulut yhteensa -11 016 -10 293 7
Tulos ennen luottotappioita 8906 8 586 4
Luottotappiot, netto, liite 6 -824 -1447 -43
Osuus padomaosuusmenetelmélld yhdisteltyjen
yritysten tuloksesta 63 96 -34
Liikevoitto 8 145 7 235 13
Kiinteistdjen arvonalennukset -3 670 -980 274
Elakekassan/sdétion ylikatteen palautus 901 1545 -42
Tuloverot -1173 -1419 -17
Vihemmistdosuus -25 -36 -31
Tilikauden voitto 4178 6 345 -34

Muista kuin lakisdateisistd eldkekustannuksista vastaa ryhmén eldkeséétio/eldkekassa, osaksi palauttamalla ylikatevaroja.
Siltd osin kuin palautus ylittdd timén tarpeen, palautus esitetdédn tuloslaskelmassa liiketuloksen jdlkeen nimikkeelld

Elakekassan/sdétion ylikatteen palautus.

Lukuja laskettaessa on kiytetty seuraavia valuuttakursseja

1998 1997
1 kr = mk 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
Tuloslaskelma (keskimaarin) 0,6741 0,6782
Tase (kauden lopussa) 0,6267 0,6863
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Liite 1: Korkotuotot ja -kulut

Muutos
Miljoonaa markkaa 1998 1997 %
Korkotuotot
Saamisista luottolaitoksilta 3485 2917 19
Saamisista yleisoltd ja julkisyhteisoiltd 22032 22 045 0
Saamistodistuksista 4603 4309 7
Muut korkotuotot 198 -103
Korkotuotot yhteensia 30318 29 168 4
Josta leasingkate 285 293 -3
Korkokulut
Veloista luottolaitoksille ja keskuspankeille 4 845 3735 30
Talletuksista ja muista veloista yleisolle 5373 5237 3
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista 7769 7 633 2
Veloista joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1234 1340 -8
Pédomalainoista 133 178 -25
Muut korkokulut 158 43
Korkokulut yhteensi 19 512 18 166 7
Rahoituskate 10 806 11 002 -2
Liite 2: Palkkiotuotot ja -kulut

Muutos
Miljoonaa markkaa 1998 1997 %
Palkkiotuotot
Maksuliikenteesta 1148 1138 1
Antolainauksesta 1043 1 044 0
Ottolainauksesta 171 189 -10
Takauksista 236 290 -19
Arvopapereista 1900 1587 20
Muut palkkiotuotot 345 245 41
Palkkiotuotot yhteensa 4 843 4 493 8
Palkkiokulut
Maksuliikenteesti 417 293 42
Arvopapereista 89 73 22
Muut palkkiokulut 43 35 23
Palkkiokulut yhteensi 549 401 37
Palkkiotuotot ja -kulut 4294 4092 5
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Liite 3: Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Muutos
Miljoonaa markkaa 1998 1997 %
Osakesidonnaiset erit
Realisoituneet 2352 2 099 12
Realisoitumattomat -499 -210 138
1853 1889 -2
Korkosidonnaiset erit
Velan lunastus 212 -12
Muut realisoituneet 710 315 125
Realisoitumattomat -165 -561 -71
333 -258
Muut -3 -
Valuuttatoiminnan nettotuotot 460 284 62
Yhteensi 2 646 1915 38
Liite 4: Liiketoiminnan muut tuotot
Muutos
Miljoonaa markkaa 1998 1997 %
Osakkeiden ja osuuksien luovutusvoitot 83 19 337
Osakkeiden ja osuuksien luovutusvoitot, konserniyhtiot 100 23 335
Kiinteistojen luovutusvoitot, netto -10 -105 -90
Tuotot saamisen turvaamiseksi hankituista kiinteistoista 21 35 -40
Kiinteistotuotot 1018 1067 -5
Vakuutuskorvaukset - 106
Muut 471 370 27
Yhteensi 1683 1515 11
Liite 5: Liiketoiminnan muut kulut
Muutos
Miljoonaa markkaa 1998 1997 %
Tietojenkdsittely 755 700 8
Markkinointi 371 321 16
Posti- ja puhelinkulut 436 427 2
Muut hallintokulut 1118 1055 6
Korvaukset Ruotsin Postille 510 536 -5
Vuokrakulut 711 586 21
Kiinteistokulut 599 622 -4
Muut 272 506 -46
Yhteensi 4772 4753 0
Liite 6: Luottotappiot, netto
Muutos
Miljoonaa markkaa 1998 1997 %
Toteutuneet luottotappiot 2 344 1983 18
Tilikauden aikana toteutuneet luottotappiot, joista on
aiemmin tehty kohdistettu luottotappiovaraus -1538 -1474 4
Palautukset aikaisempina vuosina toteutuneista luottotappioista -286 -301 -5
Tilikauden aikana tehdyt kohdistetut luottotappiovaraukset 1671 2599 -36
Kohdistettujen luottotappiovarausten peruutukset -1 367 -1 160 18
Kohdistamattoman luottotappion purku — -200
Yhteensi 824 1447 -43
Josta maariskivaraukset 175 -37
Tunnusluvut proforma
1998 1997
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1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
Oman pddoman tuotto, % 14,3 24,8
Tuotto/kulu -suhde
- ennen luottotappioita 1,8 1,7
- luottotappioiden jélkeen 1,7 1,5
Luottotappiot/luotonanto vuoden alussa, % 0,2 0,4
Henkilosto keskiméérin
- kokoaikainen henkil6std 18 179 19 490
- osa-aikainen henkilsto 2297 2 094
Osakekohtaiset tiedot proforma
1998 1997
1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
Osakkeiden médré kauden lopussa, milj. kpl
Merita Oyj 832,0 830,5
- kaikkien vaihto-oikeuksien kéyttdmisen jalkeen 859,1 859,3
Nordbanken Holding AB 1275,3 1275,3
Tulos/osake
Merita Oyj, kaikkien vaihto-oikeuksien kdyttdmisen jalkeen 1,96 mk 2,97 mk
Nordbanken Holding AB 2,92 kr 4,40 kr
Oma pédoma/osake kauden lopussa
Merita Oyj, kaikkien vaihto-oikeuksien kdyttdmisen jalkeen 13,64 mk 13,43 mk
Nordbanken Holding AB 21,30 kr 19,10 kr
Osakekurssi kauden lopussa
Merita Oyj 32,20 mk 29,80 mk
Nordbanken Holding AB 52,00 kr 44,80 kr
Osinko
Merita Oyj 1,05 mk 1,00 mk
Nordbanken Holding AB 1,64 kr 1,50 kr
Efektiivinen osinkotuotto, %
Merita Oyj 33 34
Nordbanken Holding AB 3,2 34
P/E-luku
Merita Oyj, kaikkien vaihto-oikeuksien kdyttdmisen jalkeen 16,4 10,0
Nordbanken Holding AB 17,8 10,2
Markkina-arvo/oma pddoma
Merita Oyj 2,4 2,2
Nordbanken Holding AB 2,4 2,4
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Tase
Miljoonaa markkaa 1998 1997
Pro forma
Vastaavaa
Kateiset varat 5926 4975
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 46 231 52 303
Saamiset luottolaitoksilta 66 364 79 662
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoiltd 355722 339 867
Korolliset arvopaperit 35197 38478
Osakkeet ja osuudet 3075 4530
Osakkeet ja osuudet tytér- ja osakkuusyhtiissa 3687 3521
Aineettomat hyddykkeet 617 796
Aineelliset hyodykkeet
Kiinteistdomaisuus 17785 22 560
Muut aineelliset hydodykkeet 1643 1720
Muut varat 25532 23 966
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 9221 10 506
Vastaavaa yhteensi 571 000 582 884
Vastattavaa
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 103 654 106 864
Talletukset 228 744 233 309
Muut velat yleisolle 12 203 15 649
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 134 891 133 294
Muut velat 37530 33220
Siirtovelat ja saadut ennakot 7330 5870
Pakolliset varaukset 1106 1146
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 13 357 19 901
Laskennalliset verovelat 1651 1559
Pédomalainat 1780 3793
Viahemmistdosuus 388 420
Velat yhteensé 542 634 555025
Oma pddoma
Osakepddoma 13 915 14 431
Sidotut rahastot 4723 5029
Vapaat rahastot 5550 2 054
Tilikauden voitto 4178 6 345
Oma pddoma yhteensd 28 366 27 859
Vastattavaa yhteensi 571 000 582 884
Vakavaraisuus
Vakavaraisuuspddoma 37401 40 693
Riskisijoitukset 378 936 361 720
Vakavaraisuus, % 9,9 11,3
Tier I -pddomal/riskisijoitukset, % 7,3 7,4

Ongelmaluotot
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Pro forma
31.12. 30.9. 30.6. 31.3. 31.12.
Miljoonaa markkaa 1998 1998 1998 1998 1997
Epévarmat saamiset, brutto 18937 19639 20860 22383 23 391
Luottotappiovaraus -12969 -13199 -13591 -14431 -15 057
Epévarmat saamiset, netto 5968 6 440 7269 7952 8334
Matalakorkoiset saamiset 100 142 158 234 264
Ongelmaluotot yhteensi 6 068 6 582 7427 8 186 8 598
Luottotappiovaraus/
epdvarmat saamiset, brutto 685% 672% 652% 64,4% 64,4 %
Epédvarmat saamiset, netto % luotonannosta 1,7 % 1,9 % 2,1% 23% 2,5%
Saatavat erailla riskialttiilla alueilla
miljoonaa markkaa Yhteensa josta
pankit
Aasia 3722 2 537
josta Japani 743 636
Kiina 794 548
Singapore 411 178
Thaimaa 369 143
Indonesia 345 170
Eteld-Korea 223 223
Malesia 109 51
Iti-Eurooppa 1409 703
josta Viro 367 311
Latvia 264 84
Liettua 247 30
Puola 130 21
Veniji 62 54
Eteld-Amerikka 1759 1084
josta  Brasilia 859 504
Chile 299 101
Argentina 175 134

Muut
Turkki 666 480
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Tulos neljinneksittiin

Pro forma
1-12 kk 10-12kk  7-9kk 4-6 kk 1-3 kk| 10-12 kk
Miljoonaa markkaa 1998 1998 1998 1998 1998 1997
Rahoituskate 10806 2707 2638 2757 2704 2798
Palkkiotuotot ja -kulut 4294 1123 1036 1130 1005 1114
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan kate 2 643 919 20 194 1510 330
Liiketoiminnan muut tuotot 2179 468 339 590 782 348
Tuotot yhteensé 19922 5217 4033 4671 6001 4590
Henkil6stokulut 5236 -1499 -1266 -1271 -1200{ -1163
Liiketoiminnan muut kulut -5780 -1477 -1312 -1522 -1469 -1478
Kulut yhteensd -11016 2976 2578 -2793 -2669| -2641
Tulos ennen luottotappioita 8906 2241 1455 1878 3332 1949
Luottotappiot, netto -824 =227 -196  -170  -231 917
Osuus padomaosuusmenetelmalld
yhdisteltyjen yhtididen tuloksesta 63 -87 53 64 33 10
Liikevoitto 8145 1927 1312 1772 3134 1042
Kiinteistdjen arvonalennus -3670 -3670 - - - =720
Elakekassan/sdétion ylikatteen palautus 901 901 - — - 1 447
Verot -1173 184 -286  -387  -684 -322
Viahemmistdosuus -25 -1 -6 -9 -9 -9
Tilikauden tulos 4178 -659 1020 1376 2441 1438
Neljanneksittdisid lukuja on oikaistu verrattuna osavuosikatsauksissa julkistettuihin lukuihin.
Tulos liiketoiminta-alueittain Alue- Varalli-
pankki- Suur- Mark- suuden Kiin- Varain-
Liiketoiminta-alue toiminta yritykset kinat  hoito teistdt 1) hallinta Muut Yhteensd
Tulos (miljoonaa markkaa)
Tuotot 12 347 1 629 934 1200 486 1475 1851 19 922
Kulut -6 825 =197 =717 247 -1166 20 -1244 -11016
Luottotappiot -656 -494 - - - - 326 -824
Osuus paddomaosuusmenetelmalla
yhdisteltyjen yhtididen tuloksesta - - - - - - 63 63
Liikevoitto/tappio 4 866 338 217 953 -680 1455 996 8 145
josta siirrot yksikoiden valilla 885 44 -138 -791 - -
Kiinteistdjen arvonalennukset -3 670
Tulos -4 350
Volyymit (miljardia markkaa)
Luotonanto/takaukset 275 113
Sadstdminen ja sijoitus 302 15
Henkilosto
Henkiloston lukuméari 11244 1312 615 238 270
Tuotekohtainen tulos
Tuotot 1200
Hallintokulut -247
Myynti- ja jakelukustannukset -298
Tuotekohtainen tulos 655

1) Rahoituskate on vdhennetty tuotoista. Kuluihin on luettu mukaan suunnitelmanmukaiset poistot (-339mmk) ja
myyntikate (-317 mmk).
Johdannaissopimukset

1998 1997



MeritalNordbanken Lehdistétiedote 2021
Suojaamis- Suojaamis-
tarkoituksessa tarkoituksessa
Miljoonaa markkaa tehdyt Muut tehdyt Muut
Nimellisarvo
Korkojohdannaiset
Termiinisopimukset - 1112556 1 647 2 069 736
Optiosopimukset
Ostetut - 9186 - 23 150
Asetetut - 11 815 - 31563
Koronvaihtosopimukset 20 774 586 523 27 398 573 815
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset 176 955 239 994 232 920 292216
Optiosopimukset
Ostetut - 10018 - 17 222
Asetetut - 9916 - 14 766
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 11 050 15 834 11400 11 669
Osakejohdannaiset
Termiinisopimukset - 869 11 336
Optiosopimukset
Ostetut 1 406 112 1 060 1550
Asetetut 997 90 935 183
Muut johdannaiset - 191 1 083 167
1998 1997
Sopimusten luottovasta-arvot
Korkojohdannaissopimukset 16 022 19 829
Valuuttajohdannaissopimukset 13 783 17 020
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Miljoonaa markkaa 1998 1997
Takaukset 29 410 31566
Luottolupaukset 27 843 21 198
Kayttaméttomat limiitit 30916 32 823
Muut 5233 13 346
Yhteensi 93 402 98 933
Annetut vakuudet
Miljoonaa markkaa 1998 1997
Omien velkojen vakuudeksi asetetut
vakuudet
- kiinteistokiinnitykset 538 848
- leasingsopimukset 1 505 1 687
- arvopaperit ym. 36213 27090
Muut annetut vakuudet 301 312
Yhteensi 38 557 29 937
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Juridinen rakenne

Osakkeenomistajat

Osakkeenomistajat

Yhteistoimintasopimukset
Yhteiset hallitukset
Yksi johto

MeritaOyj -
Noteerataan Helsingin -
Arvopaperipdrssissa

| Nordbanken Holding AB (publ) |
NoteerataanTukholman |
Arvopaperiporssissa 1
I
I
I
I

| v

! 40%kanta- . . 40% kanta- 20% etu- !

! osakkeita MeritaNordbanken Oyj osakkeita oikeutettuja-

! ~ osakkeita ilman
! aanioikeutta:

! 100% |

f Muu toiminta Merita Bank Nordbanken

Merita Oyj (Suomi) ja Nordbanken Holding AB (publ.) (Ruotsi) ovat MeritaNordbanken-konsernin
suomalaisen emoyhtion, MeritaNordbanken Abp:n, ainoat omistajat. Omistajayhtididen ainoa
litkketoiminta on omistaa MeritaNordbankenin osakkeita, joten ne muodostavat yhdessa ldpindkyvan
kanavan sijoituksille MeritaNordbanken-ryhmaén.

MeritaNordbaken-ryhmaii hallinnoidaan sopimuksien perusteella yhtend kokonaisuutena. Merita Oyj:n
osakkeenomistajilla on oikeus 40 prosenttiin ja Nordbanken Holdingin osakkeenomistajilla 60
prosenttiin ryhméan pddomasta.



Merita Oyj tytiryhtioineen Liite A
Tilinpéitostiedote 1998

Merita Oyj ja Nordbanken Holding AB (publ) ovat MeritaNordbanken Oyj:n omistajayhtiditd. MeritaNordbanken Oyj on
MeritaNordbanken-konsernin emoyhtié. MeritaNordbanken-konserni ja omistajayhtiot muodostavat yhdessa
MeritaNordbanken-ryhmén.

MeritaNordbanken-ryhmén vuosikertomus tuloslaskelmineen ja taseineen on olennainen ja erottamaton osa Merita Oyj:n
vuosikertomusta.

Merita Oyj siirsi 31. maaliskuuta 1998 koko liiketoimintansa liikkeenluovutuksena MeritaNordbanken Oyj:lle.
Vastikkeeksi se sai MeritaNordbankenin osakkeita. Merita Oyj lakkasi samanaikaisesti olemasta Merita-konsernin
emoyhtid. Vastaavasti Nordbanken Holding AB luovutti 1. huhtikuuta apporttina kaikki omistamansa Nordbankenin
osakkeet MeritaNordbanken Oyj:lle timédn osakkeita vastaan. Ndin syntyi MeritaNordbanken-konserni.

13. lokakuuta 1997 allekirjoitetun yhteistoimintasopimuksen mukaan hallinnoidaan Merita Oyj:td, Nordbanken Holding
Ab:td ja MeritaNordbanken-konsernia yhtend kokonaisuutena. Jotta tdma toteutuisi, sovittiin sopimuksessa muun muassa,
ettd mahdolliset erot omistajayhtididen padomarakenteissa ja varoissa ja veloissa, likvidit varat mukaan lukien, eivét saa
vaikuttaa niiden osakaskuntien asemaan taloudellisessa mielessd. Lisdksi sopimuksen mukaan Merita Oyj:n ja Nordbanken
Holding Ab:n on my6tévaikutettava siihen, etti varoja siirretdén tarpeen mukaan MeritaNordbankenin ja omistajayhtididen
vililla.

Merita Oyj:n osakkeenomistajilla on oikeus 40 prosenttiin ja Nordbanken Holdingin osakkeenomistajilla 60 prosenttiin
koko ryhmén padomasta.

Merita Oyj:n osuus (40%) MeritaNordbanken-konsernin tuloksesta on merkitty osakkuusyhtidosuuksiin. Tulosta on myds
oikaistu yhteistoimintasopimuksen mukaisesti 478 miljoonalla markalla. Tulos vastaa tdimén jélkeen 40 % koko
MeritaNordbanken-ryhmin tuloksesta ja oli 1 671 miljoonaa markkaa.

Kun osuus osakkuusyhtididen padomasta ja yhteistoimintasopimukseen perustuva oikaisu otetaan huomioon, vastaa Merita
Oyj:n oma padoma 40 % koko MeritaNordbanken-ryhmén omasta pdéomasta, eli 11 346 miljoonaa markkaa. Oikaisuun on
otettu huomioon Merita Oyj:n tulos, 816 miljoonaa markkaa sekid Nordbanken Holding AB:n tulos, 42 miljoonaa markkaa.

Osingonjako
Hallitus esittd4 osakkaille jaettavaksi osinkoina 1,05 markkaa osakkeelta, yhteensid 874 miljoonaa markkaa ja siirrettivéksi
voittovarojen tilille 1 455 miljoonaa markkaa.

Taulukot
Tuloslaskelma
Tase



Merita Oyj
Tuloslaskelma _ Merita _ Merita
Oyj Oyj
ml. osakkuusyhtio
Pro forma
Miljoonaa markkaa 1998 1997 1998 1997
Korkotuotot 151 67 151 67
Korkokulut -108 -209 -108 -209
Rahoituskate 43 -142 43 -142
Tuotot oman pdaoman ehtoisista sijoituksista
Samaan konserniin kuuluvista yrityksista - - 6 680
Muista yrityksista 0 27 0 27
Palkkiotuotot - 0 - 0
Palkkiokulut -1 -3 -1 -3
Arvopaperikaupan nettotuotot 792 114 792 114
Liiketoiminnan muut tuotot 40 14 40 14
874 10 880 690
Hallintokulut
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot -4 -9 -4 -9
Henkilosivukulut
Elakekulut -18 -0 -18 -0
Muut henkildsivukulut -0 -0 -0 -0
Muut hallintokulut -66 -36 -66 -36
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista
hyddykkeista -0 -0 -0 -0
Liiketoiminnan muut kulut -7 -11 -7 -11
-95 -56 -95 -56
Paaomaosuusmenetelmalla yhdistetyista yhtidista 2403 - -
2419
Yhteistoimintasopimuksen mukainen oikaisu -478 — —
Liikevoitto 2704 2373 785 634
Elakekassan ylikatteen palautus 1) 360 618 26 631
Konserniavustukset - - - 457
Kiinteistdjen arvonalennukset 1) -1 468 -392 -64 -
Voitto ennen veroja 1 596 2 599 747 1722
Tuloverot 2) 75 -61 69 -252
Tilikauden voitto 1671 2538 816 1470

1) Tulokseen sisaltyy 40 prosenttia MeritaNordbanken -ryhman eldkekassan ylikatteen palautuksesta ja ryhman kiinteistéjen

arvonalennuksesta.

2) Tuloverot sisaltavat vain Merita Oyj:n verot. Merita Oyj:n osuus muista MeritaNordbankenryhman veroista sisaltyy eréan

"Paaomaosuusmenetelmalla yhdistetyista yhtidistd" 545 miljoonaa markkaa (v.1997 506 miljoonaa markkaa)

Liite A 2 (3)
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Merita Oyj
Tase Merita Oyj Merita Oyj
ml.
osakkuusyhtio
Pro forma

Miljoonaa markkaa 1998 1997 1998 1997
Vastaavaa
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 938 10 938 10
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 214 48 214 48
Saamistodistukset muilta 906 905 906 905
Osakkeet ja osuudet 1 887 1 887
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 10 267 11 828 9811 0
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa - - - 11 536
yrityksissa
Aineelliset hyddykkeet

Kiinteistot ja kiinteistdyhteisdjen osakkeet ja

osuudet - 13 - 13

Muut aineelliset hyddykkeet - 1 - 1
Muut varat 3 6 3 6
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 79 1049 79 1049

12 408 14 747 11 952 14 455

Vastattavaa
Vieras pddoma
Muut kuin vaadittaessa maksettavat velat luottolaitoksille - 803 - 803
Yleiseen liikkeeseen lasketut joukkovelkakirjalainat - 1774 - 1774
Muut velat 70 6 70 6
Siirtovelat ja saadut ennakot 81 91 81 91
Pakolliset varaukset

Elékevaraukset 8 2 8 2

Muut pakolliset varaukset - 21 - 21
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 903 906 903 906
Vieras padoma 1062 3603 1062 3603
Oma pddoma
Osakepagoma 8 320 8 305 8 320 8 305
Ylikurssirahasto 30 - 30 -
Vararahasto 211 211 211 211
Edellisten tilikausien voitto 1513 * 866 * 1513 866
Tilikauden voitto 816 * 1470 * 816 1470
Osuus osakkuusyhtién omasta paagomasta 656

292
Yhteistoimintasopimuksen mukainen oikaisu -200
Oma paaoma 11 346 11 144 10 890 10 852
12 408 14 747 11 952 14 455

* Ei sisalla osakkuusyhtion tulosta.



Nordbanken Holding AB (publ) osakkuusyhtiéineen Liite B
Tilinpéitostiedote vuodelta 1998

Nordbanken Holding AB (publ) ja Merita Oyj ovat MeritaNordbanken Oyj:n omistajayhtiditd. MeritaNordbanken Oyj on
MeritaNordbanken-konsernin emoyhtié. MeritaNordbanken-konserni ja omistajayhtiot muodostavat yhdessa
MeritaNordbanken-ryhmén.

MeritaNordbanken-ryhmén vuosikertomus tuloslaskelmineen ja taseineen on olennainen ja erottamaton osa Nordbanken
Holdingin vuosikertomusta.

Nordbanken Holding AB luovutti 1. huhtikuuta apporttina kaikki omistamansa Nordbankenin osakkeet
MeritaNordbankenille. Vastikkeeksi se sai MeritaNordbankenin osakkeita. Vastaavasti Merita Oyj siirsi 31. maaliskuuta
1998 koko liiketoimintansa liikkeenluovutuksena MeritaNordbanken Oyj:lle timén osakkeita vastaan. N&in syntyi
MeritaNordbanken-konserni.

13. lokakuuta 1997 allekirjoitetun yhteistoimintasopimuksen mukaan hallinnoidaan Nordbanken Holding AB (publ) -
yhtiotd, Merita Oyj:td ja MeritaNordbanken-konsernia yhtené kokonaisuutena. Jotta tdma toteutuisi, sovittiin sopimuksessa
muun muassa, ettd mahdolliset erot omistajayhtididen padomarakenteissa ja varoissa ja veloissa, likvidit varat mukaan
lukien, eivit saa vaikuttaa niiden osakaskuntien asemaan taloudellisessa mielessi. Lisiksi sopimuksen mukaan Nordbanken
Holdingin ja Merita Oyj:n osa my6tévaikutettava siihen, ettd varoja siirretddn tarpeen mukaan MeritaNordbankenin ja
omistajayhtididen valilla.

Nordbanken Holdingin osakkeenomistajilla on oikeus 60 prosenttiin ja Merita Oyj:n osakkeenomistajilla 40 prosenttiin
koko ryhmén padomasta.

Nordbanken Holdingin vuoden tulos ilman tytdryhtidita oli 42 miljoonaa kruunua. Vuonna 1997 tulos oli 4 934 miljoonaa
kruunua (osinko vdhennetty). Nordbanken Holdingin osuus (60%) MeritaNordbanken-konsernin tuloksesta merkitdan
osakkuusyhtidosuuksiin, joihin siséltyy yhteistoimintasopimukseen perustuva 710 miljoonan kruunun oikaisu. Tulos vastaa
tdmén jélkeen 60 prosenttia koko MeritaNordbanken-konsernin tuloksesta ja oli 3 719 miljoonaa kruunua (5 613 miljoonaa
kruunua, pro forma 1997)

Kun osuus lisdtdin osakkuusyhtion pddomasta ja yhteistoimintasopimukseen perustuva oikaisu otetaan huomioon, vastaa
Nordbanken Holdingin oma pddoma 60 prosenttia koko MeritaNordbanken-konsernin omasta padomasta, eli 27 157
miljoonaa kruunua.

Osingonjako
Hallitus esittdd osingoksi 1,64 kruunua osakkeelta, yhteensd 2 091 miljoonaa kruunua ja siirrettévaksi voittovarojen tilille
972 miljoonaa kruunua.

Taulukot
Tuloslaskelma
Tase



Nordbanken Holding AB (publ)

Tuloslaskelma

Nordbanken Holding AB ml. osakkuusyhtio

Nordbanken Holding AB 1)

Liite B 2 (3)

Pro forma
Miljoonaa kruunua 1998 1997 1998 1997
Liiketoiminnan tuotot - - - -
Liiketoiminnan kulut
Henkilstokulut -0 - -0 -
Liiketoiminnan muut kulut -12 — -12 —
Liikevoitto -12 - -12 -
Rahoitus- ja sijoitusomaisuuden tuotot
Ennakko-osinko - - - 4934
Korkotuotot 78 - 78 -
Korkokulut -8 - -8 -
Paaomaosuusmenetelmalla yhdistetyista 5432 - -
yhtidista

5113

Yhteistoimintasopimuksen mukainen oikaisu 710 — —
Tulos rahoituserien jalkeen 6 200 5113 58 4934
Eldkekassan/saation ylikatteen palautus 2) 802 1367 - -
Kiinteistdjen arvonalennukset 2) -3 267 -867 - -
Voitto ennen veroja 3735 5613 58 4934
Tuloverot 3) -16 — -16 -
Tilikauden voitto 3719 5613 42 4934

1) Nordbanken Holding AB (publ) rekistergitiin 8.10.1997. Yhtion ensimmainen tilikausi oli siis 8.10.1997 - 31.12.1997.

2) Tulokseen sisaltyy 60 prosenttia MeritaNordbanken -ryhman elakekassan ylikatteen palautuksesta ja ryhman kiinteistdjen

arvonalennuksesta.

3) Tuloverot sisaltavat vain Nordbanken Holding AB:n verot. Nordbanken Holding AB:n osuus muista MeritaNordbanken-ryhman veroista
siséltyy eraan "Padomaosuusmenetelmalla yhdistetyista yhtidista" 1 028 miljoonaa kruunua (v.1997 1 255 miljoonaa kruunua).



Nordbanken Holding AB (publ)
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Tase
Nordbanken Holding AB ml. Nordbanken Holding AB
osakkuusyhtio
Proforma
Miljoonaa kruunua, 31.12 1998 1997 1998 1997
Vastaavaa
Pysyvit vastaavat
Sijoitus- ja kdyttbomaisuus
Luottolaitososakkeet - - - 13 053
Omistusyhteysyritysosakkeet 25373 20 512 13 242 -
Pitkaikaiset saamiset - 1981 - 1981
Pysyvit vastaavat yhteensa 25 373 22 493 13 242 15034
Vaihtuvat vastaavat
Lyhytaikaiset saamiset 7 1913 7 1913
Lyhytaikaiset sijoitukset 1800 - 1800 -
Saamiset pankeilta 239 1 239 1
Vaihtuvat vastaavat yhteensa 2 046 1914 2 046 1914
Vastaavaa yhteensa 27 419 24 407 15 288 16 948
Oma péddoma ja velat
Oma padaoma
Sidottu oma pddoma
Osake padoma 8 927 8 927 8 927 8 927
Ylikurssirahasto 3036 3036 3036 3036
Vapaa oma pddoma
Edellisten tilikausien voitto 3021~ - 3021 -
Tilikauden voitto 42 * 4934 * 42 4934
Paaomaosuusmenetelmalla yhdistetyista yhtidista 11 812 - -
7 459
Yhteistoimintasopimuksen mukainen oikaisu 319 — —
Oma padaoma yhteensa 27 157 24 356 15 026 16 897
Velat
Lyhytaikaiset velat 262 51 262 51
Velat yhteensa 262 51 262 51
Oma padaoma ja velat yhteensa 27 419 24 407 15 288 16 948

* Ei sisalla osakkuusyhtion tulosta.




Merita Pankki -konserni Liite 3
Tilinpéitostiedote 1998

Pankkitoiminnan tuloskehitys oli positiivinen, mika johtui ensisijaisesti hyvin kehittyneestd arvopaperi- ja valuuttatoiminnan
katteesta ja alentuneista luottotappioista.

Tuotot olivat yhteensd 9 110 miljoonaa markkaa, miké on samalla tasolla kuin vuotta aiemmin.

Arvopaperi- ja valuuttatoiminnan kate oli 5 310 miljoonaa markkaa. Siind on edelliseen vuoteen verrattuna kasvua 8 prosenttia
eli 1dhes 400 miljoonaa markkaa. Heikkotuottoisten erien supistuminen ja ongelmaluottojen supistuminen sekd muuttunut
ottolainausrakenne vaikuttivat positiivisesti kehitykseen. Sitdvastoin kiristynyt kilpailu toi paineita korkomarginaaleihin, etenkin
asuntoluotoissa.

Palkkiotuotot ja -kulut olivat yhteensd 2 326 miljoonaa markkaa, missé on kasvua vuoteen 1997 verrattuna 4 prosenttia. Erddn
vaikuttivat selvdsti myonteisesti rahastosdéstamisen kasvu ja muiden omaisuuspalveluiden lisdéntyminen. Palkkiotuotot
takauksista supistuivat tel-takaisinlainauksen supistumisen seurauksena.

Arvopaperikaupan katteen supistuminen johtui ennen muuta osakemyynnisti saatujen voittojen supistumisesta. Suurin
yksittdinen myyntivoitto vuonna 1998, 374 miljoonaa markkaa, kirjattiin Vakuutusosakeyhtié Sammon osakkeiden myynnista.

Valuuttatoiminnan nettotuotot, 284 miljoonaa markkaa, ldhes kaksinkertaistuivat vuodesta 1997.

Henkilostokustannukset nousivat 2 807 miljoonaan markkaan. Jos yhdistymisestd aiheutuneet kustannukset ja merkinti
henkildstorahastoon jétetddn huomioimatta, olivat henkildstokustannukset samalla tasolla kuin vuonna 1997.

Muut hallintokulut, 1 154 miljoonaa markkaa, kasvoivat 80 miljoonalla markalla. Ohjelmahankinnat on kirjattu suoraan kuluiksi,
mik4 kasvatti vuonna 1998 kuluja noin 160 miljoonaa markkaa. Vastaavat hankinnat on aikaisempina vuosina aktivoitu ja
poistettu niiden kéyttdaikana.

Tuottojen ja kulujen suhde ennen poistoja oli 1,74. Vuotta aiemmin vastaava suhde oli 1,86. Eldkekassan ylikatteen palautusta ei
ole huomioitu tuotto-kulusuhdetta laskettaessa.

Pankkikonsernin luottotappioita supistuivat vuoden 1998 aikana 247 miljoonaa markkaa ja olivat nettomééréisesti 995 miljoonaa
markkaa. Erityisten luottotappiovarausten lisdksi kirjattiin vuonna 1998 erityinen maariskivaraus, joka kohdistuu pddasiassa
OECD-alueen ulkopuolisiin maihin ja perustuu maiden luottokelpoisuusluokituksiin. Maariskivaraus liittyy MeritaNordbanken-
ryhmén yhtendiseen varauskaytdntoon. Tdssd suhteessa purettiin kdyttdimaton osa 500 miljoonan markan Kaakkois-Aasiaan
kohdistetusta varauksesta, joka tehtiin vuoden 1997 lopussa.

Satunnaisiin kuluihin on kirjattu 3,5 miljardin markan alaskirjaus, joka johtuu MeritaNordbankenin hallituksen paatoksestd
nopeuttaa konsernin kiinteistdistd luopumista. Siksi Merita Pankin tytdryhtion Merita Kiinteistdjen kiinteistotuottoja kirjattiin
alas merkittdvésti. Ndiden alaskirjausten jélkeen pankkikonsernin tilikauden voitto on 418 miljoonaa markkaa. verojen
positiivinen tulosvaikutus johtui laskennallisten verosaamisten ja -velkojen huomioonottamisesta tilikauden 1998 alusta.

Merita Pankki -konsernin taseen loppusumma kasvoi vuoden aikana 7,7 miljardia markkaa ja oli vuoden 1998 lopussa 302
miljardia markkaa.

Luotonanto yleis6lle kasvoi vuoden aikana noin 12 prosenttia ja oli vuoden 1998 lopussa 167 miljardia markkaa. Suurin osa
luotonannosta oli markoissa. Ulkomaisten valuuttojen osuus yleisén luotonannosta oli 20 prosenttia.

Ongelmaluotot supistuivat vuoden aikana 29 prosentilla. Matalatuottoiset saamiset supistuivat 35 prosentilla.
Luotonotto yleisoltd, 138 miljardia markkaa, kasvoi edelliseen vuoteen verrattuna 3 prosenttia.

Pankkikonsernin oma padoma oli vuoden lopussa 12,4 miljardia markkaa. Vuoteen 1997 verrattuna oma padoma supistui 2,8
miljardia markkaa. Supistuminen johtui pddasiassa siité, ettd pankki maksoi helmikuussa 1998 takaisin valtion 1,7 miljardin
markan pddomasijoituksen. Sen lisdksi pankki maksoi MeritaNordbankenille 1 235 miljoonaa markkaa. Vakavaraisuusaste oli
vuoden 1998 lopussa 10 prosenttia, miké on 1,0 prosenttiyksikkdd vihemmén kuin vuoden 1997 lopussa. Ensisijaisen oman
pddoman osuus oli 5,7 prosenttia.

Taulukot
Tuloslaskelma
Tase



Merita Pankki -konserni

Tuloslaskelma

Miljoonaa markkaa 1998 1997
Korkotuotot 13 426 12 816
Korkokulut -8 116 -7 902
Rahoituskate 5310 4914
Tuotot oman pdaoman ehtoisista sijoituksista 36 100
Palkkiotuotot 2539 2435
Palkkiokulut -213 -208
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Arvopaperikaupan nettotuotot 757 1286
Valuuttatoiminnan nettotuotot 284 146
Liiketoiminnan muut tuotot 399 472
Hallintokulut
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot -2 164 -2 063
Henkil6sivukulut
Elakekulut -318 -307
Elakekassan ylikatteen palautus 619 903
Muut henkildsivukulut -325 -172
Muut hallintokulut -1 154 -1072
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyddykkeista -341 -332
Liiketoiminnan muut kulut -855 -884
Luotto- ja takaustappiot -995 -1 242
Pysyviin vastaaviin kuuluvien arvopapereiden arvonalennukset - -5
Osuus paaomaosuusmenetelmalla yhdisteltyjen
yritysten tuloksesta -372 -933
Liikevoitto 3205 3039
Satunnaiset erat
Satunnaiset kulut -3 451 -44
Voitto/tappio ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja -245 2995
Tuloverot
Tilikauden ja aikaisempien tilikausien verot -12 -383
Laskennallisen verovelan muutos 709 -63
Vahemmistdn osuus tilikauden voitosta -34 -31
Tilikauden voitto 418 2518

Liite C 2(4)

Vuoden 1998 alusta lahtien suomalaiset pankit ovat saaneet kirjata aktiivisen kaupankaynnin kohteena olevat arvopaperit markkina-

arvoon. Arvopaperikaupan nettotuottoihin vuodelta 1998 sisaltyy realisoitumatonta arvonnousua 188 miljoonaa markkaa.

Tuloslaskelman ja taseen ryhmittelyd on muutettu uusien tilinpaatésmaaraysten ja MeritaNordbanken -ryhman tilinpaatds-
periaatteiden yhtenaistamisen johdosta. Vuoden 1997 luvut on oikaistu vastaamaan uutta kaytantoa.



Merita Pankki -konserni

Tase
Miljoonaa markkaa 1998 1997
Vastaavaa
Kateiset varat 4747 3734
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset

Valtion velkasitoumukset 5494 9 967

Muut 23 448 22 769
Saamiset luottolaitoksilta

Vaadittaessa maksettavat 1974 1293

Muut 53 102 52 887
Saamiset yleisolta ja julkisyhteiséilta 161 865 145 458
Leasingkohteet 5021 4 063
Saamistodistukset

Julkisyhteisoilta 1301 2480

Muilta 12 238 15 663
Osakkeet ja osuudet 1318 1663
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 2185 13 559
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin
kuuluvissa yrityksissa 1408 1536
Aineettomat hyddykkeet

Konserniliikearvo 42 51

Muut pitkavaikutteiset menot 44 105
Aineelliset hyédykkeet

Kiinteistot seka kiinteistdyhteisdjen osakkeet ja

osuudet 146 110

Muut aineelliset hyddykkeet 785 964
Muut varat 19 740 11 333
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 6243 6 327
Laskennalliset verosaamiset 561 -

301 662 293 962
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Miljoonaa markkaa 1998 1997
Vastattavaa
Vieras pddoma
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille
Keskuspankeille 2 5
Luottolaitoksille
Vaadittaessa maksettavat 1263 3689
Muut 49 017 51 407
Velat yleisolle ja julkisyhteiséille
Talletukset
Vaadittaessa maksettavat 90 114 83 923
Muut 47 427 50 229
Muut velat 8 202 11 387
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Joukkovelkakirjalainat 7740 6 581
Muut 56 252 42 681
Muut velat 14 608 13 228
Siirtovelat ja saadut ennakot 3793 2303
Pakolliset varaukset
Elakevaraukset 97 94
Muut pakolliset varaukset 553 691
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 10 070 12 306
Laskennalliset verovelat 7 161
Vahemmistdn osuus pddomasta 84 49
Vieras padoma 289 230 278 733
Oma paédoma
Osakepaaoma 6 024 6 024
Arvonkorotusrahasto 21 25
Muut sidotut rahastot
Vararahasto 2052 2180
Paaomalainat 1780 3793
Edellisten tilikausien voitto 2 559 689
Tilikauden voitto 418 2518
Ennakko-osinko -422 -
Oma padoma 12 432 15 229
301 662 293 962
Vakavaraisuus
Omat varat 21113 21893
Riskisijoitukset 215 231 203 477
Vakavaraisuus, % 9,8 10,8
Tier | -paadomalriskisijoitukset, % 57 59
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Tilinpéitostiedote 1998

Liikevoitto kasvoi 6 prosentilla, 6 396 miljoonaan kruunuun. Tulosta rasittivat yhteensd 328 miljoonan kruunun
yhdistymisestd aiheutuneet kustannukset sekéd noin 290 miljoonan kruunun varaus, joka on tehty kiellettyjen
osakekauppojen seurauksena. Tapaus on poliisitutkinnassa.

Vuoden voitto oli 5 164 miljoonaa kruunua (4 862 vuotta aiemmin).

Rahoituskate supistui 10 prosenttia 8 832 miljoonaan kruunuun. Tdmaé johtui pédasiassa siité, ettd vuonna 1997 erdiden
jélleenrahoituserien ennenaikainen takaisinmaksu vaikutti rahoituskatetta parantavasti. Luottojen kysynti kehittyi
myonteisesti ja taseen loppusumma oli keskimédrdin 12 prosenttia suurempi kuin vuotta aiemmin.

Palkkiotuotot kasvoivat nettoméérdisesti 12 prosenttia 2 872 miljoonaan kruunuun. Palkkiotuotot kasvoivat 9 prosenttia
padasiassa rahastosdédstdmisen suotuisan kehityksen vuoksi. Palkkiokulut supistuivat 7 prosenttia.

Arvopaperi- ja valuuttatoiminnan kate oli 884 miljoonaa kruunua (89). Alentuneet markkinakorot antoivat mahdollisuuden
korollisten arvopapereiden kaupan myodnteiselle kehitykselle. Korollisten arvopapereiden realisoidut ja realisoimattomat
arvonnousut toivat voittoa 1 171 miljoonaa kruunua (292 tappio) kun taas osakekauppa toi tappiota 269 miljoonaa kruunua
(144 voitto) sidéntdjen vastaisen osakekaupan vuoksi. Valuuttakurssiero oli 256 miljoonaa kruunua verrattuna edellisen
vuoden 254 miljoonaan. Lainojen lunastuksesta aiheutuneet kustannukset olivat 314 miljoonaa kruunua (17). Ne liittyvit
olennaisesti tytdryhtididen obligaatioiden ostoon.

Muut tuotot olivat yhteensd 1 156 miljoonaa kruunua (758). Kasvu selittyy mm. voitonjakoerien kasvulla Nordisk
Rentingin omistusjarjestelyjen yhteydessa.

Kulut
Toimintakulut kasvoivat 9 prosenttia, 7 526 miljoonaan kruunuun. Jos 328 miljoonan kruunun yhdistymiskustannuksia ei
oteta huomioon, kulut kasvoivat 4 prosenttia.

Henkildstokulut olivat 3 406 miljoonaa markkaa. [lman 270 miljoonan kruunun yhdistymiskustannuksia kasvu oli 7
prosenttia. Muut kulut kasvoivat yhdistymiskustannusten vihentimisen jélkeen 2 prosenttia.

Luottotappiot

Korkojen voimakkaan supistumisen jatkuminen ja yleisesti ottaen myonteinen talouskehitys vaikuttivat siihen, ettd vuoden
aikana voitiin tehdi merkittivid palautuksia aiemmin tehtyihin luottotappiovarauksiin. Nettoméaaraisesti vaikutus on 218
miljoonan kruunun tuloslisdys, kun mukaan lasketaan haltuun otetun omaisuuden arvonmuutokset. Vuotta aiemmin
luottotappiot rasittivat tulosta 303 miljoonaa kruunua. Vuoden tulokseen on merkitty 181 miljoonan kruunun erityinen
maavaraus.

Taulukot
Tuloslaskelma
Tase



Nordbanken-konserni
Tuloslaskelmat

Miljoonaa kruunua 1998 1997
Korkotuotot 25 841 24 791
Korkokulut -17 009 -14 956
Korkokate 8 832 9 835
Osinkotuotot 596 322
Palkkiotuotot 3371 3089
Palkkiokulut -499 -534
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 844 89
Liiketoiminnan muut tuotot 560 436
Tuotot yhteensa 13704 13 237
Henkiléstokulut -3 406 -2 937
Muut hallintokulut -3753 -3632
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista hyodykkeista -367 -336
Kulut yhteensa -7 526 -6 905
Tulos ennen luottotappioita 6178 6 332
Luottotappiot, netto 243 -314
Saamisen turvaamiseksi hankitun omaisuuden

arvonmuutokset -25 11
Liikevoitto 6 396 6 029
Laskennalliset elakekulut 523 155
Verot -1 755 -1 322
Tilikauden voitto 5164 4 862
Palkkiotuotot, netto 2872 2 555
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Nordbanken-konserni
Tase
Miljoonaa kruunua 1998 1997
Kateiset varat ja saamiset keskuspankeilta 1882 1808
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 27 575 28 510
Saamiset luottolaitoksilta 43 953 37 105
Saamiset yleisolta 318 580 284 153
Joukkovelkakirjat ja muut korolliset arvopaperit 36 569 34 153
Osakkeet ja osuudet 852 501
Osakkeet ja osuudet osakkuusyhtidissa 9 9
Osakkeet ja osuudet tytaryhtidissa 80 80
Aineelliset hyddykkeet 3917 4 367
Muut varat 21 063 17 762
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 4908 5214
Vastaavaa yhteensa 459 388 413 662
Velat luottolaitoksille 99 871 73 053
Talletukset 158 727 144 703
Muut velat yleisélle 4 954 5031
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 116 546 123 144
Muut velat 38 976 27 635
Siirtovelat ja saadut ennakot 5401 5116
Pakolliset varaukset 3307 2 402
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 11 645 11048
Velat yhteensa 439 427 392 132
Oma paaoma
Osakepaaoma 5482 5482
Sidotut rahastot/vararahasto 10 133 9520
Realisoimattomien voittojen rahasto 368 -
Vapaat rahastot/Edellisten tilikausien voitto -1 186 1666
Tilikauden voitto 5164 4 862
Oma padoma yhteensa 19 961 21530
Vastattavaa yhteensa 459 388 413 662
Vakavaraisuus
Vakavaraisuuspagoma 27 401 25833
Riskisijoitukset 273 248 232 077
Vakavaraisuus, % 10,0 11,1
Tier | -paaomalriskisijoitukset, % 6,3 71
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