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02:2 02:1 0206 0106
Vinst per aktie, krt 6:05 5:89 11:94 11:72
Rorel sens kassafl 6de per aktie, krt 9:36 6:83 16:19 20:69
Nettoomséttning, Mkr 22.355 21.015 43.370 40.078
Resultat efter finansiella poster, Mkr 2.026 1.967 3.993 3.980
Nettoresultat, Mkr 1.404 1.365 2.769 2.730

! Historik omr&knad med hénsyn tagen till nyemission for personal optionsindamél om 1,8 miljoner aktier 2001 (sesid 9).

Jamfort med forsta halvaret 2001
Vingt per aktie 6kade med 2 %.
Hygienprodukters rorelseresultat 0kade med 33 % medan rérelseresultaten  for
Forpackningar och Skogsindustriprodukter §6nk med 16 % respektive 32 %.

Jamfort med forsta kvartalet 2002
Vingt per aktie 6kade med 3 %.

Hygienprodukters rorelseresultat forbéttrades med 11 % medan rorelseresultaten for
Forpackningar och Skogsindustriprodukter §6nk med 5 % respektive 8 %.

Fortsatt &terhamtning i Nordamerika.
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Vinst per aktie 6kade med 2 % och uppgick till 11:94 (11:72) kronor, vilket motsvarar ett nettoresultat om
2.769 (2.730) Mkr.

Det italienska mjukpappersforetaget Cartolnvest som forvarvades i slutet av mars inkluderades i
koncernens nettoomséttning och resultat for det andra kvartalet.

Koncernens nettoomséttning uppgick till 43.370 (40.078) Mkr och var dérmed 8 % hogre an féregdende
&r. Av okningen ar 8 procentenheter hanforliga till foretagsforvary medan hégre volymer bidrog med 2
procentenheter. Lagre priser har sédnkt nettoomsattningen med 4 %. Valutakursforandringar okade
koncernens nettoomsattning med 2 %.

Koncernens rorel seresultat uppgick till 4.484 (4.650) Mkr, och var darmed 4 % |&agre an foregdende &rs
rorelseresultat. Rorelseresultatet for Hygienprodukter uppgick till 2.711 (2.033) Mkr, en 6kning med
33%. Inom Forpackningar minskade rorelseresultatet med 16 % till 1.440 (1.709) Mkr, medan
Skogsindustriprodukters rorelseresultat uppgick till 1.020 (1.490) Mkr, en minskning med 32 %.
Valutakursforandringar paverkade rorel seresultatet positivt med 6 %.

Finansiella poster uppgick till -491 (-670) Mkr. Trots en genomsnittligt hogre nettol dneskuld till foljd av
foretagsforvarv har betydligt |agre réntesatser medfort en forbéttring av finansiella poster med 179 Mkr.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 3.993 (3.980) Mkr, och var sdledes i niva med
foregdende &r. Valutaeffekter som dampat prisfallseffekternai SEK, framst hanforliga till affarsomradet
Skogsindustriprodukter, péverkade koncernresultatet positivt med 7 %. Bruttomarginalen uppgick till
17,4 (18,5) % medan rorelsemarginalen efter goodwill-avskrivningar uppgick till 10,3 (11,6) %.
Minskningen beror palagre rorelseresultat i Forpackningar och Skogsindustriprodukter.

Avkastningen pé eget kapital uppgick till 12 (14) % och avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till
13 (15) %.

Jamforelse med forsta kvartalet 2002

Koncernens vinst per aktie 6kade med 3 % jamfort med foregdende kvartal och uppgick till 6:05
(5:89) kr. Rorelseresultatet for Hygienprodukter 6kade med 11 % medan resultaten fér Forpackningar och
Skogsindustriprodukter sjionk med 5 % respektive 8 %. Valutakursforandringar paverkade
rorelseresultatet negativt med 2 %.

Inom hygienrérelsen 6kade rorel seresultatet for Konsumentprodukter till foljd av férvarv samt forbéttrade
resultat for barnbldjor och menstruationsprodukter. AFH- och inkontinensprodukter 6kade resultatet med
10 %, framst till f6ljd av hogre volymer. Forpackningars rorelseresultat sjonk, framst till foljd av hégre
révarukostnader, medan Skogsindustriprodukters férsamrade rérel seresultat &r en foljd av |agre priser.

Forbattringen i finansiella poster, -238 (-253) Mkr, beror pa att erhallna utdelningar, 64 Mkr, mer an val
kompenserat for hdgre réntekostnader.

RESULTATANALYS

Mkr 02:2 02:1 0206 0106
Hygienprodukter 1.428 1.283 2711 2.033
Forpackningar 702 738 1.440 1.709
Skogsindustriprodukter 488 532 1.020 1.490
Ovrigt -63 -59 -122 -111
Ror el ser esultat fore goodwill-avskrivningar 2.555 2.494 5.049 5.121
Goodwill-avskrivningar -291 -274 -565 -471
Ror elseresultat 2.264 2.220 4.484 4.650
Finansiella poster -238 -253 -491 -670
Resultat efter finansiella poster 2.026 1.967 3.993 3.980
Skatt -608 -590 -1.198 -1.216
Minoritetens andel -14 -12 -26 -34
Nettor esultat 1.404 1.365 2.769 2.730
Vinst per aktie, kr 6:05 5:89 11:94 11:72
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KASSAFLODE

Det kassamassiga rorel sedverskottet 6kade med 2 % och uppgick till 7.586 (7.431) Mkr, motsvarande 17
(19) % av nettoomsdttningen. Under perioden har de |dpande nettoinvesteringarna uppgétt till
1.320(1.447) Mkr. Rorelsekapitalet 6kade med 818 (-6) Mkr, framst beroende pa ett |8gt rorelsekapital i

forpackningsrorelsen vid &rets ingang. Det operativa kassaflodet uppgick till 5.374 (5.967) Mkr och fritt
kassafl6de till 4.044 (5.378) Mkr.

Skattebetalningarna okade, som en foljd av att storre delen av koncernens latenta skattefordringar
utnyttjats under tidigare &r. Rorelsens kassaflode, d v s kassaflodet fore strategiska investeringar och
utdelning uppgick darmed till 3.760 (4.824) Mkr eller 16:19 (20:69) kronor per aktie.

Foretagsforvérven uppgick totalt till 4.777 (11.591) Mkr, varav 4.307 Mkr & hanforligt till forvérvet av
italienska Cartolnvest och aterstoden, 470 Mkr, till forvarv av forpackningsforetag i Nordamerika och
Frankrike. Strategiskainvesteringar i maskiner och anléggningar uppgick till 969 (841) Mkr.

Jamforelse med forsta kvartalet 2002

| jdmforelse med forsta kvartalet 2002 var rérelsens kassaflode 590 Mkr hogre, 2.175 (1.585) Mkr.
Avvikelsen beror framst pa utvecklingen av rorelsekapitalet, vilket under foregdende kvartal ckade med
667 Mkr och som under innevarande kvartal 6kade med 151 Mkr.

KASSAFLODESANALYS

Mkr 02:2 02:1 0206 0106
Nettoomséttning 22.355 21.015 43.370 40.078
Kassamaéssigt rorel sedverskott 3.823 3.763 7.586 7.43]
% av nettoomséttning 17 18 17 19
L 6pande investeringar, netto =771 -549 -1.320 -1.447,
% av nettoomsattning 3 3 3 4
Férandring av rorel sekapital -151 -667 -818 6
Ovrig operativ kassafl 6desfrandring -104 30 -74 -23
Operativt kassaflode 2.797 2.577 5.374 5.967|
Skattebetalning etct -591 -739 -1.330 -589
Fritt kassafléde 2.206 1.838 4.044 5.378
Dito per aktie, kr? 9:50 7:91 17:41 23:07
Réntebetalningar efter skatt -31 -253 -284 -554
Ror elsens kassaflode 2.175 1.585 3.760 4.824
Dito per aktie, kr2 9:36 6:83 16:19 20:69
Strategiska investeringar, netto -539 -5.207 -5.746 -12.432
K assafl6defor e utdelning 1.636 -3.622 -1.986 -7.608

1 Skatt hanforlig till rorel seresultatet.
2 Higtorik omraknad med hansyn tagen till nyemission for personal optionsandamal om 1,8 miljoner aktier 2001(se sidan 9).

FINANSIERING

Nettolaneskulden uppgick till 25.152 Mkr och har darmed 6kat med 1.291 Mkr sedan &rets borjan.
Rorelsens kassaflode, 3.760 Mkr, och positiva valutaeffekter, 2.892 Mkr till féljd av svenska kronans
forstarkning, sankte nettoldneskulden. Forvéarvet av italienska Cartolnvest och andra strategiska
investeringar, 5.746 Mkr, och betalning av utdelning till aktieagarna, 2.016 Mkr, 6kade nettol &neskul den.
Forandrad definition av nettoldneskulden® medforde en okning med 184 Mkr. Pa grund av
valutautvecklingen paverkades eget kapital negativt under det forsta halvaret med 1.705 Mkr. Med
beaktande aven av periodens nettoresultat och betald utdelning till aktiedgarna minskade eget kapital med
949 Mkr till 45.034 Mkr.

Skuldséttningsgraden uppgick till 0,55 (0,62) ggr medan den vid arets borjan var 0,51 ggr.
Rantetackningsgraden uppgick till 9,1 (6,9) gor.

! Se sidan 7 under rubriken Ovrigt, férandrad definition av nettol 8neskuld.
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AFFARSOMRADE HYGIENPRODUKTER

Mkr 02:2 02:1 0206 0106
Nettoomséttning 11.790 10.686 22.476 19.549
ROr el sebver skott 2.054 1.859 3.913 3.010
Ror elseresultat 1.428 1.283 2711 2.033
Bruttomarginal, % 17 17 17 15
Roérelsemarginal, % 12 12 12 10
Volymutveckling, % ] ]
K onsumentprodukter 17,9 0,8 10,7% 2,2¢
AFH- och inkontinensprodukter 4,7 4,6 17,8? 32,72

" Jamfort med narmast foregéende kvartal.
* Jamfort med motsvarande period féreg&ende &r.

Se aven specifikation pasid 17-19.

Nettoomsattningen uppgick till 22.476 (19.549) Mkr, en okning med 15 % jamfort med foregdende &r.
Okningen beror till storsta delen, 12 procentenheter, pa de nordamerikanska férvarven som inkluderades
forst efter utgangen av forsta kvartalet 2001 samt det under 2002 forvarvade mjukpappersforetaget i
Italien. Egen tillvaxt, framst inom inkontinensverksamheten, tkade omséttningen med 3 %. Vissa
révarudrivna  prigusteringar  inom mjukpapper minskade nettoomsdttningen med 2 %.
Valutakursférandringar 6kade omséttningen med 2 %.

Rorelseresultatet 6kade med 33 % och uppgick till 2.711 (2.033) Mkr. Okningen beror dels pa
foretagsforvary, dels pa lagre rdvaru- och tillverkningskostnader samt hogre volymer.
Valutakursforandringar péverkade rorelseresultatet positivt med 2 9%. Samtliga produktsegment
forbattrade sina rorelseresultat och for affarsomrédet som helhet steg rorelsemarginalen med 2
procentenheter.

Jamfort med forsta kvartalet 2002 6kade rorelseresultatet med 11 % till 1.428 (1.283) Mkr. Okningen
beror framforallt pa det italienska forvarvet samt ndgot hogre volymer. Effekterna hdrav har dock
dampats av 6kade marknadsforingsinsatser. Den volymmassiga dterhamtningen i den nordamerikanska
mjukpappersverksamheten fortsatte. Valutakursforandringarna paverkade rorelseresultatet  endast
marginellt.

Konsumentprodukter

Rorelseresultatet for Konsumentprodukter dkade med 49 % till 1.428 (959) Mkr och rorelsemarginalen
steg med 4 procentenheter. L&gre ravarukostnader, hogre volymer och forvarvet av Cartol nvest bidrog till
resultatforbattringen, vilken dock ddmpats av prispress inom mjukpapper. Barnbl jor fortsatte att uppvisa
Okade volymer samtidigt som de lagre révarukostnaderna bidragit till battre marginaler.

Jamfoért med forsta kvartalet 2002 dkade rorel seresultatet med 12 % till 755 (673) Mkr, framst beroende
pa forvarvet i Italien men ocksd pa okade volymer for menstruationsprodukter. Resultatutvecklingen for
mjukpapper har dampat resultatforbattringen som en foljd av ndgot |agre volymer, framforallt p& grund av
Okad konkurrensinom varumarkessektorn i Storbritannien och Tyskland.

AFH- och inkontinensprodukter

For AFH- och inkontinensprodukter uppgick rorel seresultatet till 1.283 (1.074) Mkr vilket var 19 % hdgre
an motsvarande period foregdende 8r. Resultatet forbattrades, forutom av de nordamerikanska forvarven,
av |agre révarukostnader inom bada produktomradena. Volymtillvaxten for AFH i Nordamerika fortsatte
samtidigt som den globala volymtillvaxten inom inkontinensomradet var fortsatt stark, 9 procentenheter,
framst genom en fortsatt expansion inom dagligvaruhandeln.

| jamforelse med forsta kvartalet dkade rorelseresultatet med 10 % och uppgick till 673 (610) Mkr.
Resultatforbattringen beror pa dkade volymer for mjukpapper samt pa en fortsatt volymtillvaxt och lagre
tillverkningskostnader for inkontinensprodukter.
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AFFARSOMRADE FORPACKNINGAR

Mkr 02:2 02:1 0206 0106
Nettoomséttning 7.489 7.340 14.829 14.546
Ror el sebver skott 1.081 1.130 2211 2.470
Ror elseresultat 702 738 1.440 1.709
Bruttomarginal, %? 14 15 15 17
Rérelsemarginal, %? 9 10 10 12
Produktion

Linerprodukter, kton 636 628 1.264 1.247
L everanser

Linerprodukter, kton 660 628 1.288 1.260

Wellpapp, Mm? 1.007? 9882 1.9952 2.015?

L Justerat for den externa byteshandeln med liner dkar marginalerna med ca 2 procentenheter.
2| volymerna ingdr inte volymer fran skyddsforpackningar och andra hogvardiga segment.

Nettoomséttningen under perioden uppgick till 14.829 (14.546) Mkr, en 6kning med 2 %. Okningen beror
i huvudsak pa forvarven i Nordamerika, 6 procentenheter, medan konjunkturbetingade pris- och
volymeffekter sdnkt nettoomséttningen med 6 %. Valutakursforéndringar 6kade nettoomséttningen med
2%.

Rorelseresultatet uppgick till 1.440 (1.709) Mkr, en minskning med 16 %. Resultatet har paverkats
negativt av lagre priser samt |agre volymer for industrirel aterade well pappfdrpackningar. En motsvarande
prisminskning noteras dven for liner och annan wellpapprévara. Den samlade effekten av intraffade
prisséankningar och volymbortfall har reducerat resultatet med 20 % respektive 12 %. Foretagsforvarven
bidrog positivt med 5 procentenheter och ravarukostnadssankningarna med 2 procentenheter samt
produktivitetsforbattringar med 4 procentenheter. Dessutom paverkade valutakursforandringar
rérel seresultatet positivt med 5 %.

Jamfort med forsta kvartalet 2002 sjonk rorelseresultatet med 5 % till 702 (738) Mkr. Fortsatt prispress pa
konverterade produkter, framférallt i Storbritannien, samt 6kade kostnader for returpapper, sarskilt mot
slutet av kvartalet, har motverkats av ndgot hogre volymer samt |agre enegikostnader. Valutaeffekterna
var marginella mellan kvartalen.

Aterhamtningen i den nordamerikanska skyddsférpackningsrorelsen fortsatte under andra kvartalet, och
var sarskilt markant inom segmenten for |akemedel och temperaturkontrollerade forpackningslésningar.
Motsvarande forstarkning har € kunnat noteras for segment som bilindustri och hégteknologi.
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AFFARSOMRADE
SKOGSINDUSTRIPRODUKTER
Mkr 02:2 02:1 0206 0106
Nettoomséttning 3.430 3.317 6.747 6.678
ROr el sedver skott 748 786 1534 2.036
Ror elseresultat 488 532 1.020 1.490
Bruttomarginal, % 22 24 23 30
Rorelsemarginal, % 14 16 15 22
Produktion
Tryckpapper, kton 306 294 600 634
Sagade travaror, km?3 182 171 353 315
L everanser
Tryckpapper, kton 305 284 589 595
Sgade travaror, km? 190 165 355 344

Se dven specifikation pasid 17-19.

Nettoomsattningen for affarsomradet Skogsindustriprodukter var i niva med foregéende ar och uppgick
till 6.747 (6.678) Mkr. Effekten av lagre papperspriser har motverkats av ndgot hdgre volymer inom
skogsrorelsen. Va utakursforandringar har 6kat omséttningen med 1 %.

Rorelseresultatet uppgick till 1.020 (1.490) Mkr, en minskning med 32 %. Rorelseresultatet forsamrades
for tryckpappersverksamheten, och da framst for LWC-papper. Detta kan framst hanforas till sankta
priser, men &ven lagre leveranser. Aven massarérelsen uppvisade ett forsamrat resultat till f6ljd av 1agre
priser. Minskningen av rorelseresultatet kompenserades till viss del av valutakursférandringar som
péverkade resultatet positivt med 11 %.

Jamfort med forsta kvartalet 2002 minskade rorel seresultatet med 8 %, som en foljd av lagre priser samt
negativa valutakursforandringar.

Tryckpapper

Rorel seresultatet inom tryckpappersverksamheten uppgick till 528 (844) Mkr, en minskning med 37 %.
Den kraftiga nedgéngen beror framférallt pa omférhandlade priser. Valutakursforandringar okade
resultatet med 9 %. Marknaden for tryckpapper har varit fortsatt svag, framforallt for LWC-papper. Under
perioden har produktionen inom tryckpappersrorel sen anpassats till efterfragan.

Rorelseresultatforsdmringen i andra kvartalet jamfort med forsta kvartalet 2002 uppgick till 8 %.
Resultatforsamringen beror pa lagre priser for framforallt LWC-papper samt negativa
valutakursforandringar, vilket dock motverkades nagot av hogre volymer.

Den nya pappersmaskinen i Laakirchen startades under det andra kvartalet samtidigt som brukets dldsta
maskin togs ur drift.

Massa, virke och sd&d&gade travaror

Rorelseresultatet uppgick till 492 (646) Mkr och var darmed 24 % lagre &n foregdende &r. Nedgangen
beror pa ett |agre massapris medan travarurdrelsen har forbattrat resultatet ndgot till foljd av ett hogre
kapacitetsutnyttjande.

Jamfort med forsta kvartalet minskade rorel seresultatet i andra kvartalet med 8 %.
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GOODWILL

Koncernens goodwill uppgér till 15.998 (15.743) Mkr. | beloppet ingdr goodwill for det italienska
forvarvet Cartolnvest med 1.135 Mkr. Forvarvsanalysen for Cartolnvest & numera i alt véasentligt
faststalld och medfér att goodwill, efter avsattning for strukturkostnader, 6 M euro, uppgér till 125 M
euro. Goodwill skrivs av under 20 &r. Goodwill-avskrivningarnas fordelning mellan affarsomrédena
aterfinns pasidorna 12 och 18.

Exklusive goodwill-avskrivningar uppnadde koncernen f6ljande resultat:

Mkr 02:2 02:1 0206 0106
Rorelser esultat 2.555 2494 5.049 5121
Resultat efter finansiella poster 2.317 2241 4558 4.451
Nettor esultat 1.678 1.623 3.301 3.194
Vinst per aktie (kr) 7:23 7:00 14:23 13:72

PERSONAL

Vid utgangen av kvartalet uppgick antalet anstélldatill 42.124 jamfort med 40.392 vid utgangen av andra
kvartalet 2001. Okningen beror pa genomfdrda foretagsforvéarv, och da framférallt Encore och
Cartolnvest.

MARKNADSUTSIKTEHR

Efterfrdgan pa koncernens konsumentnara produkter har varit fortsatt god under 2002 och den
ravarudrivna prispress som férekom tidigare under &ret har numera upphort. For de omraden som ar
beroende av utvecklingen inom industrisektorn har volymutvecklingen varit fortsatt svag. Dock kan
noteras att efterfradgan pa konverterade forpackningsprodukter & forhallandevis stabil. Prishéjningar har
genomforts for wellpapp, vilka hojningar forvantas successivt fa effekt under tredje kvartalet for att
darmed motverka effekten av forhojda kostnader for returpapper. D& nagra tecken pé en forbattrad
annonsmarknad annu gj foreligger, forvantas efterfrégebilden inom tryckpapper bli fortsatt svag.

Aterhdmtningen i koncernens nordamerikanska rérelse fortsatte under andra kvartalet.

OVRIGT
SCA-koncernens del 8rsbokslut f6ljer Redovisningsradets rekommendationer.

Koncernen har frdn och med den 1 januari 2002 forandrat sin definition av nettol&neskuld till att
inkludera aven upplupna rantekostnader och ranteintékter, 184 Mkr, vilka tidigare utgjorde del av
syssel satt kapital.

| slutet av andra kvartalet genomforde SCA en forsta emission under sitt Euro MTN-program
(foretagsobligationsprogram). Emissionen, som Overtecknades kraftigt, faststélidestill 700 M euro.

| och med utgédngen av det andra kvartalet g&r SCA ur tampongrérelsen i Norden da, enligt
Overenskommelse, licensavtalet med Johnson & Johnson |0per ut. ROrelseresultatet for
tampongverksamheten uppgér till cirka2 M euro per kvartal.

Efter periodens utgdng har SCA avyttrat sin andel (51 %) i det tyska plastforpackningsforetaget
Zewathener med en &rlig omsattning p& 22 miljoner euro. Realisationsvinsten fran forsajningen, cirka 90
miljoner kronor, kommer att inkluderasi férpackningsverksamhetens resultat for tredje kvartalet 2002.

SCA redovisar koncernens pensionsdtaganden enligt den internationella redovisningsrekommendationen
IAS 19. Utvecklingen pa aktiemarknaden under forsta halvéret har medfort att vardeutvecklingen pa
koncernens pensionstillgangar varit negativ med ca 300 Mkr. Med beaktande &ven av den forvantade
vardeutvecklingen har dérmed det underskott, som enligt rekommendationen ska amorteras och
kostnadsforas under &erstdende genomsnittliga arbetstid for de anstallda inom respektive pensionsplan,
okat till 1,8 mdr kronor per den 30 juni 2002. Kvarstar denna situation vid kommande arsskifte beraknas
koncernens pensionskostnad for 2003 cka med ca 50 Mkr jamfort med innevarande érs pensionskostnad.
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AKTIEFORDELNING

02-06-30 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 42.315.428 189.886.64C 232.202.068
Varav aktier i eget forvar - (1.785.540) (1.785.540)
Ej konverterade forlagsan - 1.169.90¢ 1.169.908
Ej utnyttjade teckningsoptioner - 1.740.692 1.740.693
Totalt efter full konvertering 42.315.428 192.797.241 235.112.669

Under andra kvartalet har 479.977 aktier av serie A omvandlats till aktier av serie B. Vid utgéngen av
kvartalet hade darmed andelen A-aktier sjunkit fran 18,4 % till 18,2 %. Omvandlingen av aktier har skett
pa begdran av bertrda aktiedgare och med stod av det omvandlingsforbehdll som infordes i
bolagsordningen 1999.

Beraknat enligt Redovisningsradets rekommendationer motsvarar effekterna av utestdende konvertibel-

och optionsprogram en maximal utspadning med 0,8 %, vilket beaktats vid framréknandet av periodens
vinst per aktie.

Stockholm den 30 juli 2002
SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Jan Astrém
Verkstallande direktdr och koncernchef

Rapporten har gj varit féremal for revisorernas granskning.

Delarsrapport for perioden 1 januari—30 september publiceras den 30 oktober 2002.
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RESULTATRAKNING

02:2 02:1 0206 0106

Mkr Mkr Mkr Mkr
Nettoomséttning 22.355 21.015 43.370 40.078
Rorel sens kostnader -18.534 -17.294 -35.828 -32.672
ROr el sedver skott 3.821 3.721 7.542 7.406
Avskrivningar enligt plan,
anlaggningar -1.323 -1.270 -2.593 -2.297
Goodwill-avskrivningar -291 -274 -565 -471
Resultatandelar i intresseféretag 57 43 100 12
Ror el ser esultat 2.264 2.220 4.484 4.650
Finansiella poster -238 -253 -491 -670
Resultat efter finansiella poster 2.026 1.967 3.993 3.980
Skatter -608 -590 -1.198 -1.216
Minoritetens andel -14 -12 -26 -34
Nettor esultat 1.404 1.365 2.769 2.730
Vinst per aktie, krt
- fore utspadningseffekter 6:10 5:92 12:02 11:78
- efter utspadningseffekter 6:05 5:89 11:94 11:72
Rorelsemarginal 10% 11% 10% 12%
Avkastning pa eget kapital 12% 13% 12% 14%
Avkastning pa sysselsatt kapital 13% 13% 13% 15%

1 Historik omré&knad i enlighet med Redovisningsr&dets rekommendationer. Hansyn tagen till nyemission for personaloptions-
andamal om 1,8 miljoner aktier 2001. Emissionen genomford 2001-05-18 och &terkop av dessa aktier gjordes 2001-06-06.

Periodens resultat 1.404,0 1.365,0 2.769,0 2.730,0
Ranta pa konvertibla skul debrev 15 15 3,0 3,0
Justerat resultat 1.405,5 1.366,5 2.772,0 2.733,0
Medelantal aktier fore utspéadning 230,4 230,4 230,4 2315
Persona konvertibel 11 11 11 11
Teckningsoptioner 0,7 0,7 0,7 0,5
Medelantal aktier efter utspadning 232,2 232,2 232,2 2331
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RESULTATRAKNING

02:2 02:1 0206 0106
MEUR MEUR? MEUR MEUR®
Nettoomsattning 2.442 2.294 4.736 4.430
Rorel sens kostnader -2.024 -1.888 -3.912 -3.611
ROr el sebver skott 418 406 824 819
Avskrivningar enligt plan, -144 -139 -283 -254
anlaggningar
Goodwill-avskrivningar -32 -30 -62 -52
Resultatandelar i intresseféretag 6 5 11 1
ROr el ser esultat 248 242 490 514
Finansiella poster -26 -28 -54 -74
Resultat efter finansiella poster 222 214 436 440
Skatter -67 -64 -131 -134
Minoritetens andel -2 -1 -3 -4
Nettor esultat 153 149 302 302

1Vid omrakning till EUR har genomsnittskursen 9,16 anvénts.
2Vid omrékning till EUR har genomsnittskursen 9,16 anvants.
3 Vid omrakning till EUR har genomsnittskursen 9,05 anvants.
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Affarsomraden

NETTOOMSATTNING
1 januari—30 juni

Mkr 2002 2001
Hygienprodukter 22.476 19.549
Konsumentprodukter 11.388 10.247
AFH- och inkontinensprodukter 11.088 9.302
For packningar 14.829 14.546
Skogsindustriprodukter 6.747 6.678
Tryckpapper 3.463 3.770
Massa, virke och sagade travaror 3.284 2.908
Ovrigt 844 855
Internleveranser -1.526 -1.550
Summa hettoomsattning 43.370 40.078
RORELSEOVERSKOTT
1 januari—30 juni
Mkr 2002 2001
Hygienprodukter 3.913 3.010
Konsumentprodukter 2.087 1.518
AFH- och inkontinensprodukter 1.826 1.492
For packningar 2.211 2.470
Skogsindustriprodukter 1534 2.036
Tryckpapper 917 1.190
Massa, virke och sagade travaror 617 846
Ovrigt -116 -110
Summarr or el sebver skott 7.542 7.406
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RORELSERESULTAT
1 januari—30 juni
Mkr 2002 2001
Hygienprodukter 2.711 2.033
Konsumentprodukter 1.428 959
AFH- och inkontinensprodukter 1.283 1.074
For packningar 1.440 1.709
Skogsindustriprodukter 1.020 1.490
Tryckpapper 528 844
Massa, virke och sagade travaror 492 646
Ovrigt -122 -111
Resultat, fore goodwill-avskrivningar 5.049 5.121
Goodwill-avskrivningar * -565 471
Summar 6relseresultat 4.484 4.650
1 Goodwill-avskrivningar: 2002 2001
Hygienprodukter 208 142
Férpackningar 188 161
Centrala 169 168
Koncernen 565 471
BRUTTOMARGINAL
1 januari—30 juni
Mkr 2002 2001
Hygienprodukter 17 15
Konsumentprodukter 18 15
AFH- och inkontinensprodukter 16 16
For packningar 15 17
Skogsindustriprodukter 23 30
Tryckpapper 26 32
Massa, virke och sagade travaror 19 29
RORELSEMARGINAL, exklusive goodwill-avskrivningar
1 januari—30 juni
Mkr 2002 2001
Hygienprodukter 12 10
Konsumentprodukter 13 9
AFH- och inkontinensprodukter 12 12
For packningar 10 12
Skogsindustriprodukter 15 22
Tryckpapper 15 22
Massa, virke och sagade travaror 15 22
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BALANSRAKNING

2002-06-30 2001-12-31
Mkr MEUR! Mkr MEUR!
Tillgangar
Goodwill 15.998 1.759 16.149 1.715
Ovrigaimmateriella anl &ggningstillgangar 672 74 701 75
M ateriella anl &ggningstill gangar 56.513 6.215 56.980 6.052
Aktier och andelar 2.270 250 2.349 249
Langfristigafinansiella placeringar 3.418 376 3.888 413
Ovriga langfristiga fordringar 803 83 788 84
Rorelsefordringar och varulager 25.286 2.781 23.338 2.479
Kortfristiga placeringar 362 40 406 43
Kassa och bank 2.236 246 2.189 232
Summa tillgangar 107.558 11.829 106.788 11.342
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital2 45.034 4.953 45.983 4.884
Minoritetsintressen 743 82 736 78
Avséttningar fér pensioner 2.555 281 2.598 276
Ovriga avséttningar 12.314 1.354 12.272 1.303
Réntebarande skulder 28.555 3.140 27.746 2.947
Rorel seskulder och 6vriga g réntebdrande skulder 18.357 2.019 17.453 1.854
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 107.558 11.829 106.788 11.342
Skuldsattningsgrad 0,55 ggr 0,51 ggr
Synlig soliditet 43% 44 %
! Vid omrékning till EUR har balansdagskursen 9,09 (9,42) anvénts.
2 Tillaggsupplysning, férandring i eget kapital, Mkr
Jan—uni 2002 Jarnuni 2001
Ingdende eget kapital 45.983 40.457
Nyemission 18
Forvéarv av egna aktier 3 -18
Omrakningsdifferens -2.864 2.296
Kursdifferens pa sakringsinstrument 1.159 -907
Utdelning -2.016 -1.786
Periodens resultat 2.769 2.730
Utgéende eget kapital 45.034 42.790
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KASSAFLODESANALYS

1 januari—30 juni

Mkr 2002 2001
Kassamassigt rorel sebverskott 7.586 7.431
Foréndring av rérel sekapital -818 6
LOpande investeringar, netto -1.320 -1.447
Ovrig operativ kassafl 6desforandring -74 -23
Operativt kassaflode 5.374 5.967
Finansiella poster -491 -670
Skattebetalning -1.183 -368
Ovrigt 60 -105
Ror el sens kassafl6de 3.760 4.824
Expansionsinvesteringar, anléaggningar -657 -554
Strategi ska strukturkostnader -312 -298
Foretagsforvarv -A.777 -11.580
K assafléde for e utdelning -1.986 -7.608
Utdelning -2.016 -1.786
K assafldde efter utdelning -4.002 -9.394
Nyemission - 18
Forvarv av egna aktier 3 -18
Nettokassaflddet -3.999 -9.394
Nettoldneskuld vid periodens borjan -23.861 -15.880
Nettokassafl 6de -3.999 -9.394
V ardepapperisering - 1.139
Effekt av forandrad definition av nettol dneskuld? -184 -
Valutaeffekter 2.892 -2.668
Nettolaneskuld vid periodens slut -25.152 -26.803
Skuldbetalningsfor maga 47% 54 %
! Tillaggsupplysning:

Nettokassaflode -3.999 -9.394
Forandring av 1&neskul der 3.789 10.420
Forandring av kassa och bank -210 1.026
K assa och bank vid periodensbérjan 2.189 1.440
Forandring av kassa och bank -210 1.026
Valutaeffekter i kassa och bank 257 273
Kassa och bank vid periodens slut 2.236 2.739

2Sesidan 7 under rubriken Ovrigt, férandrad definition av nettol&neskuld.
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Kvartalsdata

RESULTATRAKNING

Koncernen

2002 2001
Mkr 1 I v " Il I
Nettoomsattning 22355 21.015 | 21509 20.793 21556 18.522
Rorel sedverskott 3.821 3.721 4.057 3.905 3.947 3.459
Avskrivningar enligt plan, -1.323 -1.270 -1.323 -1.260 -1.260 -1.037
anl&ggningar
Goodwill-avskrivningar -291 -274 -281 -258 -266 -205
Resultatandelar i intresseftretag 57 43 -1 3 16 -4
Ror el ser esultat 2.264 2.220 2.452 2.390 2.437 2.213
Finansiella poster -238 -253 -340 -392 -420 -250
Resultat efter finansiella poster 2.026 1.967 2112 1.998 2.017 1.963
Skatter -608 -590 -650 -578 -591 -625
Minoritetens andel -14 -12 -10 -15 -19 -15
Nettor esultat 1.404 1.365 1.452 1.405 1.407 1.323
Vinst per aktie, krt
- fore utspadningseffekter 6:10 5:92 6:30 6:10 6:08 5:70
- efter utspadningseffekter 6:05 5:89 6:26 6:07 6:04 5:68

1 Historik omr&knad i enlighet med Redovisningsradets rekommendationer. Hansyn tagen till nyemission for personaloptions-
andamal om 1,8 miljoner aktier 2001. Emissionen genomford 2001-05-18 och &terkop av dessa aktier gjordes 2001-06-06.
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Kvartalsdata

KASSAFLODE
Koncernen

2002 2001
Mkr 1 I v 11 Il I
Kassamassigt rorel sebverskott 3.823 3.763 4.070 3.909 3.995 3.436
Forandring av rorel sekapital -151 -667 1.772 689 775 -769
Ldpande investeringar, netto -771 -549 -1.130 -902 -949 -498
Ovrig operativ kassafl 6desforandring -104 30 -164 5 51 -74
Operativt kassaflode 2.797 2577 4.548 3.691 3.872 2.095
Finansiella poster -238 -253 -340 -392 -420 -250
Skattebetalning -527 -656 -929 -425 -178 -190
Ovrigt 143 -83 255 17 115 -220
Rorelsens kassafl6de 2175 1585 3.534 2.891 3.389 1.435
Expansionsinvesteringar,
anl&ggningar -374 -283 -658 -257 -425 -129
Strategi ska strukturkostnader -188 -124 -286 -183 -250 -48
Foretagsforvarv 23 -4.800 -1.585 -110 -353 -11.238
Avyttringar - - 5 3 11 -
Kassaflode fore utdelning 1.636 -3.622 1.010 2.344 2.372 -9.980
Utdelning -2.016 - - -20 -1.786 -
Kassaflode efter utdelning -380 -3.622 1.010 2.324 586 -9.980
Nyemission - - - - 18 -
Forvarv av egna aktier 3 - - - -18 -
Nettokassafl6de -377  -3.622 1.010 2.324 586 -9.980
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Kvartalsdata Affarsomraden

NETTOOMSATTNING

2002 2001
Mkr [ I v " I I
Hygienprodukter 11.790 10.686 10.668 10.580 10.963 8.586
Konsumentprodukter 6.228 5.160 5.366 5.341 5.206 5.041
AFH- och inkontinensprodukter 5,562 5.526 5.302 5.239 5.757 3.545
Forpackningar 7.489 7.340 7.400 7.284 7.659 6.887
Skogsindustriprodukter 3.430 3.317 3.621 3.257 3.296 3.382
Tryckpapper 1.812 1.651 2.125 1.955 1.910 1.860
Massa, virke och sagade travaror 1618 1.666 1.496 1.302 1.386 1.522
Ovrigt 461 383 538 429 430 425
Internleveranser -815 -711 -718 =757 -792 -758
Summa nettoomséttning 22.355 21.015 21.509 20.793 21556 18.522
RORELSEOVERSKOTT
2002 2001
Mkr 1 I v 11 Il I
Hygienprodukter 2.054 1.859 1.863 1.759 1.740 1.270
Konsumentprodukter 1.114 973 1.012 915 775 743
AFH- och inkontinensprodukter 940 886 851 844 965 527
For packningar 1.081 1.130 1177 1.199 1.258 1.212
Skogsindustriprodukter 748 786 1.068 1.007 1.003 1.033
Tryckpapper 449 468 702 693 624 566
Massa, virke och sagade travaror 299 318 366 314 379 467
Ovrigt -62 -54 -51 -60 -54 -56
Summarr or el sebver skott 3.821 3.721 4.057 3.905 3.947 3.459
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Kvartalsdata Affarsomraden

RORELSERESULTAT
2002 2001
Mkr 1 I v 11 Il I
Hygienprodukter 1428 1.283 1.240 1.200 1.175 858
Konsumentprodukter 755 673 699 611 492 467
AFH- och inkontinensprodukter 673 610 541 589 683 391
For packningar 702 738 7 800 851 858
Skogsindustriprodukter 488 532 776 710 730 760
Tryckpapper 251 277 494 480 464 380
Massa, virke och sagade travaror 237 255 282 230 266 380
Ovrigt -63 -59 -60 -62 -53 -58
Rorelseresultat fore
goodwill-avskrivningar 2555 2494 2.733 2.648 2.703 2.418
Goodwill-avskrivningar * -291 -274 -281 -258 -266 -205
Summar 6relseresultat 2264 2.220 2452 2.390 2.437 2.213
1Goodwill-avskrivningar:
Hygienprodukter | 110 %8 | 104 84 87 55
Forpackningar | 96 92 | 94 87 94 67
Centrala | 85 84 | 83 87 85 83
Koncernen | 291 274 | 281 258 266 205



HALVARSRAPPORT | 1JANUARI —30 JUNI 2002

19

BRUTTOMARGINALER

2002 2001
Procent I | I\ "l 1 |
Hygienprodukter 17 17 17 17 16 15
Konsumentprodukter 18 19 19 17 15 15
AFH- och inkontinensprodukter 17 16 16 16 17 15
For packningar 14 15 16 16 16 18
Skogsindustriprodukter 22 24 29 31 30 31
Tryckpapper 25 28 33 35 33 30
Massa, virke och sdgade travaror 18 19 24 24 27 31
RORELSEMARGINALER, exklusive goodwill-avskrivningar
2002 2001
Procent 1 I % 11 Il I
Hygienprodukter 12 12 12 11 11 10
Konsumentprodukter 12 13 13 11 9 9
AFH- och inkontinensprodukter 12 11 10 1 12 11
For packningar 9 10 11 11 11 13
Skogsindustriprodukter 14 16 21 22 22 22
Tryckpapper 14 17 23 25 24 20
Massa, virke och sagade travaror 15 15 19 18 19 25
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Koncernen

MARGINALER

1 januari—30 juni

Procent 2002 2001
Bruttomarginal 17,4 185
Rorelsemarginal,

exkl. goodwill-avskrivningar 11,6 12,8
Rorelsemarginal 10,3 11,6
Finansnettomar ginal -1,1 -1,7
Vinstmarginal 9,2 9,9
Skatt och minoritet -2.8 -31
Nettomarginal 6,4 6,8
MARGINALER - kvartalsdata

2002 2001

Procent I I v 1l Il I
Bruttomarginal 17,1 17,7 189 18,8 18,3 18,7
Rérelsemarginal,

exkl. goodwill-avskrivningar 11,4 11,9 12,7 12,7 125 131
Rorelsemarginal 10,1 10,6 114 115 113 12,0
Finansnettomar ginal -1,0 -1,2 -1,6 -19 -2,0 -14
Vinstmarginal 91 9,4 9,8 9,6 9,3 10,6
Skatt och minoritet -2,8 -2,9 -3,0 -2,8 -2,8 -3,5
Nettomarginal 6,3 6,5 6,8 6,8 6,5 71
FEMARSOVERSIKT

Hel ar 2001 2000* 1999* 1998t 1997+
Resultat efter finansiella poster, Mkr 8.090 9.327 5.521 5.169 4.457
Vinst per aktie, kr 24:05 30:64 16:73 16:03 13:11
Vinst per aktie,

exklusive goodwill-avskrivningar, kr 28:40 33.76 19:52 17:96 14:87
Skuldséttningsgrad, ggr 051 0,39 0,69 0,83 0,85
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 14 18 © 14 1
Avkastning pa eget kapital, % 13 20 © 13 1

tHistorik omréknad med hansyn till nyemissioner.
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Presskonferens

SCAs delérsrapport for perioden 1 januari—30 juni 2002 publiceras den 30 juli 2002. Pressreleasen
kommer att skickas ut cirka 11.00. En presskonferens hélls i Stockholm dér Jan Astrém, VD och
koncernchef, presenterar och kommenterar resultatet.

Tid: 13:00
Plats: Salén Konferenser, Aulan, Norrlandsgatan 15, Stockholm

Telefonkonferens

En telefonkonferens hélls klockan 15:00 den 30 juli 2002 dar Jan Astrém presenterar och
kommenterar resultatet.

For att delta, ring Genesys Conferencing pa ndgot av nedanstdende nummer senast fem minuter fore
telefonkonferensens bérjan.

Telefonmétesnummer England +44 (0) 20 8240 8242 uppge: SCA
Telefonmoétesnummer USA +1 303 713 7929 uppge: SCA

Delarsrapporten och presentationen kommer att finnas tillgangliga pa www.sca.com/Investors.
Telefonkonferensen kommer att direktséndas via Internet (enbart for avlyssning). Krav: Windows
Media Player eller Real Player. Senare samma dag kommer en inspelad version av telefonkonferensen
att finnastillganglig pa var webbplats.

For ytterligare information, kontakta garna:

Jan Astrém, VD och koncernchef, tel 08-788 51 25
Peter Nyquist, chef Communications and Investor Relations, tel 08-788 52 34



