PYROSEQUENCING AB

Delarsrapport fran Pyrosequencing AB for andra kvartalet 2002

- Foretaget stromlinjeformar verksamheten for att maximera naraliggande
mojligheter och infor kostnadsbesparingar -

Uppsala den 8 augusti 2002. Pyrosequencing AB (Stockholm: PYRO A) lamnar idag sin
delarsrapport for andra kvartalet 2002. Erik Walldén, VD och koncernchef fér Pyrosequencing,
kommenterar resultatet for andra kvartalet och foretagets strategi:

"Introduktionen nyligen av tre nya produkter har redan lett till en 6kning av efterfragan
pa Pyrosequencings teknologi och produkter, vilket bland annat illustreras av de 15
bestallningarna pa HS- och MA-system. Vid halvarsskiftet fanns bestallningar pa 13 nya
system som annu inte levererats och darfor inte inrdknats i forséljningssiffrorna.
Marknaden har inte varit gynnsam pa den senaste tiden, men vi anser fortfarande att
potentialen inom tillampad genomik &r stor och vaxande, sarskilt nér det géller kliniska
tillampningar. Vi kommer nu att forsoka ta vara pa mojligheterna till klinisk anvandning
av var teknologi inom var karnverksamhet, snarare @n i en separat affarsenhet.
Darigenom kommer vi att kunna utnyttja den befintliga teknologiska plattformen
effektivare for att ta vara pa naraliggande maojligheter inom detta marknadssegment. Pa
langre sikt kommer produktutveckling for rutindiagnostik att ske via omfattande
samarbeten, i stallet for att vi bygger upp en egen infrastruktur for detta. Samtidigt
genomfor vi en plan for kostnadsbesparingar for att snabbare na fram till lonsamhet."

Viktiga handelser under andra kvartalet 2002:

- 24 bestallningar pa nya system inkom; 13 bokférda som intakt.

- Antalet system som bestéllts men ej levererats var vid halvarsskiftet 13, jamfort med 2 vid
kvartalsskiftet mars/april.

- PSQ™ HS 96A lanserades - ett system for DNA-analys med hog kanslighet som ger
maximal kapacitet och storre kostnadseffektivitet vid analys av SNP och mutationer.

- Vacuum Prep Tool presenterades, for effektivare beredning av DNA-prov for analys i
systemet PSQ™ HS 96A.

- Forskningssamarbetet med universitetet i Genéve utdkades till att &ven omfatta rutinmassig
genanalys vid fosterdiagnostik.

- Affarsenheten Molecular Diagnostics integreras i karnverksamheten for att forbattra
mojligheterna att snabbt kunna utnyttja teknologin Pyrosequencing for kliniska
tillampningar.

- Program infors i bolaget for att minska kostnaderna och férbereda Pyrosequencing for en
kommande marknadsexpansion.

Sammandrag av det ekonomiska resultatet (siffrorna avser miljoner, utom véarden
per aktie)



Forsta halvaret

Andra kvartalet

2002 2002 2001 2002 2002 2001
USD** SEK SEK USD** SEK SEK
Nettoforsaljning 3,9 36,3 44,2 1,8 16,3 24,6
Bruttovinst 2,8 254 32,5 1,2 11,0 18,5
Bruttovinstmarginal, % 70 70 74 67 67 75
Rorelseresultat -8,6 -79,4 -83,6 -4.8 -44.6 -44.6
Resultat efter finansiella -7,5 -68,6 -62,5 -4,7 -43,2 -37,3
poster
Nettoresultat -9,0 -82,5 -58,2 -5,5 -50,3 -35,1
2002 2001

Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier 34 770 100 34 769 650

Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier efter 35 655 068 36 422 035

full utspadning

Utestaende stamaktier per den 30 juni 34 770 100 34 770 100

Per den 30 juni 2002 Per den 31 dec 2001
USD** SEK USD** SEK

Kassa och kortfristiga placeringar* 19,1 175,7 24,1 222,0
Vardepapper som langfristiga placeringar* 42,1 387,7 48,1 443,2
Ovriga tillgangar 21,1 194,0 19,8 181,6
Summa tillgangar 82,3 757.,4 92,0 846,8
Eget kapital 76,3 702,0 85,3 785,0
Avsattningar 6,0 55,4 - -
Ovriga skulder - - 6,7 61,8
Summa eget kapital, avsattningar och 82,3 757,4 92,0 846,8

skulder

*Totalt, kassa samt kort- och langfristiga placeringar = 563,4 MSEK
*Nominell omrakningskurs: 9,207 SEK=1,00 USD

Ekonomisk stallning

For andra kvartalet 2002 redovisar bolaget intakter pa 16,3 MSEK, jamfort med 24,6 MSEK

under motsvarande period 2001. Forsaljningen av forbrukningsvaror tkade jamfért med forsta
kvartalet och som andel av férséljningen 6kade den till 37,8 procent, jamfért med 28,6 procent



for foregaende kvartal. Vid halvarsskiftet fanns 13 instrument bestéallda men ej levererade,
jamfort med 2 vid kvartalsskiftet mars/april.

Bruttovinstmarginalen for andra kvartalet 2002 uppgick till 67 procent, jamfort med 75 procent
for motsvarande period 2001. Den minskade marginalen avspeglar delvis forséljning av
produkter till terforsaljare som bygger ut sin forsaljning till att omfatta de nya produkterna fran
Pyrosequencing. Efterhand som forséljningen av reagens vaxer forvantar sig foretaget en 6kad
effektivitet i sin nya fabrik som for tillfallet anvands till en brakdel av sin fulla kapacitet.

Rorelsekostnaderna minskade till 55,6 MSEK for andra kvartalet 2002, jamfort med 63,1 MSEK
fér samma period 2001. Minskningen orsakas i forsta hand av en aktivering av
utvecklingskostnader pa 25,5 MSEK (under rubriken Balanserade utvecklingskostnader), vilket
delvis kompenserats av tkade kostnader for forséljning och marknadsféring i samband med
nya produkter, sammanlagt 3,7 MSEK, samt 6kade utgifter pa 9,8 MSEK for aktiviteter i
samband med utveckling av kliniska tillampningar.

Enligt svensk redovisningspraxis fortsatter bolaget att aktivera kostnader for utvecklingen av
nya produkter. Efterhand kommer dessa kostnader att skrivas av 6ver den berdknade
ekonomiska livslangden for respektive produkt. Under de forsta sex manaderna 2002
aktiverades 49,4 MSEK i utvecklingskostnader.

Pyrosequencing redovisar en nettoforlust pa 50,3 MSEK (1,45 SEK per aktie) for andra
kvartalet 2002, jamfort med en nettoforlust pa 35,1 MSEK (1,01 SEK per aktie) for samma
period foregaende ar.

Per den 30 juni 2002 uppgick de likvida tillgangarna i form av kontanter, likvida medel och
hogvardiga skuldebrev, inraknat placeringar med loptider pa 6ver 12 manader, till 563,4 MSEK,
jamfort med 665,2 MSEK per den 31 december 2001. Storre delen av dessa placeringar utgors
av skuldforbindelser utgivna av svenska staten, hogvardiga skuldebrev utstéllda av foretag
samt obligationer utstallda av svenska landsting. Pyrosequencing har inga laneskulder.

Pyrosequencing tillkannager ocksa idag att ett program inletts inom hela foretaget for att sanka
kostnader, sa att utgifterna justeras till att aterspegla dagens marknadssituation. Programmet
gor aven foretaget redo att dra nytta av kommande tillvaxt pa marknaden for tillampad
genomik. Efterhand kommer atgarderna att leda till en 10-procentig minskning av kostnaderna
pa en manatlig basis. Kostnader pa nagot mindre an 1,9 MSEK relaterade till detta program
kommer att bokforas under det tredje kvartalet.

Maximering av mgjligheterna inom tillAmpad genomik

Baserat pa de framgangarna i forskningssamarbetena som etablerats av bolagets affarsenhet
for molekylar diagnostik har Pyrosequencing identifierat naraliggande majligheter pa
marknaden for kliniska tillampningen av foretagets teknologi. Foretaget kommer nu att utveckla
dessa tillampningar igenom sin kérnverksamhet, istallet for att bygga upp en ny infrastruktur for
utveckling av kliniska produkter som omfattas av krav pa myndigheternas godkannande. Pa
detta satt kan Pyrosequencing snabbt fa genomslag pa marknaden for klinisk forskning och
generera intakter pa kort sikt. For att maximera utnyttjandet av teknologin Pyrosequencing pa
omradet tillampad genomik har Jerry Williamson, tidigare chef for affarsenheten Molecular
Diagnostics, utsetts till VD i Pyrosequencing, Inc. Detta innebar att Jerry Williamson blir chef for
verksamheten i Nordamerika.

Marknadsforing och férséljning

Foretaget lanserade sin andra stora produkt 2002, efter introduktionen av flerfunktionssystemet
PSQ™ 96 MA System nagra veckor tidigare. Det nya PSQ™ HS 96A System ar konstruerat for
att krava avsevart mindre mangder av bade prov och reagens, vilket gor det nya systemet mer



kostnadseffektivt. Det ar baserat pa synpunkter och erfarenheter fran kunder och
Pyrosequencing raknar med att denna nya produktserie kommer att locka nya kunder och
ytterligare forstarka foretagets ledande position pa marknaden for tillampad genomik.

Under andra kvartalet fick Pyrosequencing bestallningar pa 15 system i serierna HS och MA
fran ledande lakemedels- och bioteknikbolag, liksom till akademiska institutioner pa olika hall i
varlden. Nastan 25 procent av foretagets kunder har redan uttryckt énskemal om uppgradering
till det nya flexibla systemet PSQ 96 MA, medan andra ar intresserade av den
kostnadseffektiva och hdgproduktiva plattformen PSQ HS. Till kunderna under andra kvartalet
hor Genzyme Corporation, som bestallt 3 system, North Shore Hospital, Rutgers University,
McGill University, MD Anderson Cancer Center, Mayo Clinic Jacksonville, University of Alberta
Cross Cancer Institute, Goethe-Universitat och IMGM Laboratories. Fyra av dessa
bestallningar har gjorts av befintliga kunder, vilket indikerar hdg grad av tillfredsstallelse med
Pyrosequencings produkter och tjanster. Kvartalets forséljning, plus inneliggande bestallningar
pa 13 system, ar ett starkt bevis pa det vaxande intresset for dessa nya produkter. Foretaget
raknar darfor med en forstarkning pa intaktssidan under de narmaste kvartalen.

Som en del av foretagets satsning pa att forbattra flera aspekter av processen for genotypning
har Pyrosequencing ocksa introducerat ett nytt provberedningsverktyg, Vacuum Prep Tool, for
sitt PSQ HS 96A System. Denna handhallna apparat halverar tiden for provberedning - 96
DNA-prov kan behandlas pa mindre &n 15 minuter.

Under andra kvartalet har foretaget ocksa genomfort 16 teknologiseminarier i Nordamerika och
fyra lander i Europa. Foredrag av ledande forskare inom genomikomradet och praktiska
demonstrationer av tekniken attraherade 6ver 1000 forskare och branschexperter fran hela
varlden. Seminarieprogrammet gav gruppen som arbetar med forsaljning och marknadsféring
manga vardefulla kontakter och skapade ett forum for forskare att dryfta och inventera nya
metoder och idéer inom tillampad genomik.

Forskning och utveckling

Foretagets FoU har inriktats pa att bredda tillampningarna av teknologin Pyrosequencing for att
tillgodose de vaxande behoven pa omradet tillampad genomik. Hit hor utveckling av en produkt
som liknar det bankbaserade standardsystemet PSQ 96 men har 384 mikrobrunnar och kan
utnyttia den nyligen presenterade programvaran for MA-systemet. Foretaget driver ocksa flera
interna projekt gallande utveckling av analystekniken. Nagra av dessa galler kliniska
tillampningar. Det pagaende samarbetet med akademiska och kommersiella partners fortsatter.
Pyrosequencing raknar med att uppratta ytterligare sddana samarbeten kring forskning och
utveckling for att hitta nya kliniska tillampningar for teknologin Pyrosequencing.

Efter framgangsrikt samarbete med universitetet i Geneve om Downs syndrom har foretaget
kungjort att detta forskningssamarbete skall utvidgas till att gélla utveckling av snabb, DNA-
baserad diagnostik. Samarbetet galler nu kromosomerna 18, 13, X och Y, och tacker de flesta
av de vanliga kromosomavvikelser som ar aktuella vid fosterdiagnostik. Foretagets andra
samarbeten gallande kliniska tillampningar av den teknologiska plattformen befinner sig i olika
stadier. Flera har resulterat i vetenskapliga artiklar som beskriver anvandning av teknologin
Pyrosequencing for studier av infektionssjukdomar, arftliga sjukdomar och farmakogenomisk
testning.

Personal
Per den 30 juni 2002 var det totala antalet anstallda inom koncernen Pyrosequencing 156,
jamfort med 121 per den 30 juni 2001 och 141 per den 31 december 2001.

Denna delarsrapport har inte granskats av foretagets revisorer.
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Inbjudan till telefonkonferens

En telefonkonferens fér analytiker och investerare kommer att genomféras i dag torsdagen den
8 augusti klockan 10.00 EST / 15.00 GMT / 16.00 svensk tid. Narmare uppgifter om
konferensen lAmnas av Claire Rowell +44 (0) 20 7269 7285.

Erik Walldén
VD och koncernchef

Om Pyrosequencing AB

Pyrosequencing AB utvecklar, tillverkar och séaljer kompletta system for snabb tillampad
genetisk analys, baserade pa foretagets patenterade teknologi Pyrosequencing™, en metod
med bred tillampning for sekvensbestamning av DNA. Pyrosequencing &r ledande pa den
globala marknaden for tillampad genomik med 6ver 180 system salda till stora
lakemedelsbolag, bioteknikforetag och ansedda forskningsinstitutioner dver hela varlden.
Foretaget samarbetar aktivt med ledande branschftretradare for att utveckla kliniska
tillampningar av teknologin for sjukdomsdiagnostik, kliniska prognoser och farmakogenomisk
testning.

Pyrosequencings produkter omfattar det bankbaserade PSQ™96 System, PSQ™96MA
System, PSQ™HS 96A System och systemet PTP™ med hog processkapacitet samt
tillhérande mjukvaror och reagenskit. Bland Pyrosequencings kunder marks AstraZeneca,
GlaxoSmithKline, Merck, Schering-Plough, the National Institutes of Health (NIH) i USA, CDC,
Yale University, Karolinska Institutet, Genzyme Corp., Biogen, Oxagen, NASA, DuPont
Agriculture, Goethe-Universitat samt IMGM Laboratories. Foretagets hemsida ar
WWW.pyrosequencing.com

Pyrosequencing AB

Erik Walldén Theresa McNeely, Sr. Director

VD och koncerchef Investor/Public Relations

070 -326 98 70 +1 877 797 6767
erik.wallden@pyrosequencing.com theresa.mcneely@pyrosequencing.com
Pyrosequencing AB (publ)

Delérsrapport

2002-01-01—2002-06-30

RESULTATRAKNINGAR

Koncernen*

Belopp i KSEK 2002-01-01 2001-01-01 2002-04-01 2001-04-01
2002-06-30 2001-06-30 2002-06-30 2001-06-30

Nettoomséttning 36 301 44 194 16 347 24612
Kostnad for sdldavaror -10 885 -11 659 -5 376 -6 147
25416 32535 10971 18 465

Forsaljningskostnader -53 718 -43 504 -29 913 -23 603
Administrationskostnader -27 035 -21 714 -13 219 -11 933
Forsknings- och utvecklingskostnader -20 124 -49 110 -9 610 -26 650
Ovriga rorel seintékter 1800 - 1398 -
Ovriga rorel sekostnader -5 757 -1770 -4 215 -870




-104 834 -116 098 -55 559 -63 056
Ror el seresultat -79418 -83563 -44 588 -44 591
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran 6vriga vardepapper och 9063 18 024 5707 7680
fordringar som ar anlaggni ngstillgangar
Ovrigaranteintékter och liknande 1630 3100 -4 383 -358
resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter 80 -13 105 -4
Finansnetto 10773 21111 1429 7318
Resultat efter finansiella poster -68 645 -62 452 -43 159 -37 273
Skatt pa periodens resultat - 13857 4219 -7 108 2 200
Periodensresultat -82 502 -58 233 -50 267 -35073
Resultat per aktie -2,37 -1,67 -1,45 -1,01
Resultat per aktie efter full utspadning** -2,37 -1,67 -1,45 -1,01

*) Den ekonomiska redovisningen fér koncernen avser den konsoliderade verksamheten for Pyrosequencing dér

alainternatransaktionen eliminerats.

**) Daforlusten per aktie skulle minska om hansyn tastill utspadning, till f6ljd av utestdende optioner, har
resultatet per aktie endast berdknats utan hansyn till utspadning.

Pyrosequencing AB (publ)
Delérsrapport
2002-01-01—2002-06-30

BALANSRAKNINGAR

Koncernen

Belopp i KSEK 2002-06-30 2001-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingskostnader 49 431 -
Patent- och licensréttigheter 22 151 24188

71582 24188
M ateriella anlaggningstillgangar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 17963 18 902
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 17775 15587
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Inventarier, verktyg och installationer 17618 18 850
Pagaende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anl ggningstillgangar 256 1733
53612 55072
Finansiella anlaggningstillgangar
Andralangfristiga vardepappersinnehav 387 695 443 245
Uppskjuten skattefordran 5 850 19650
Andralangfristiga fordringar 687 730
394 232 463 625
Summa anlaggningstillgangar 519 426 542 885
Omsittningstillgangar
Varulager
Ravaror och fornodenheter 10594 11231
Halvfabrikat 1579 1145
Féardigavaror och handelsvaror 17241 15 265
Pagéende arbeten 681 1740
30095 29 381
Kortfristigafordringar
Kundfordringar 13201 28110
Ovriga fordringar 6 689 9 480
Forutbetal da kostnader och upplupnaintakter 12298 15003
32188 52 593
Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar 144 000 194 035
144 000 194 035
Kassa och bank 31697 27923
Summa omsattningstillgangar 237980 303 932
SUMMA TILLGANGAR 757 406 846 817



Pyrosegquencing AB (publ)
Delarsrapport
2002-01-01—2002-06-30

BALANSRAKNINGAR

Koncernen
Belopp | KSEK 2002-06-30 2001-12-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR
OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 34770 34770
Bundna reserver/Overkursfond 1053 351 1 053 797
1088121 1088 567
Fritt eget kapital
Ansamlad forlust -303 582 -166 068
Periodens resultat -82 502 -137 516
-386 084 -303 584
Summa eget kapital 702 037 784 983
Avséttningar
Avséttningar for skatter 128 89
Ovriga avsittningar 4 410 2 652
4538 2741
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 14712 32101
Forskott - pagaende arbeten 1795 1767
Ovriga skulder 3736 3400
Upplupna kostnader och forutbetaldaintakter 30588 21825
50831 59093
SUMMA EGET KAPITAL, 757 406 846 817
AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Stallda saker heter
Foretagsinteckning 150 150

Ansvar sforbindel ser




Pyrosequencing AB (publ)
Delarsrapport
2002-01-01—2002-06-30

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Koncernen

Belopp i KSEK 2002-06-30 2001-06-30
Ingéende balans den 1 januari 784 983 902 364
Effekt av byte av redovisningsprincip for - 20100
inkomstskatt

Emissionskostnader -444 -3
Inldsen av optioner - 36
Periodens resultat -82 502 -58 233
Utgaende balans den 30 juni 702 037 864 264
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Pyrosequencing AB (publ)
Delarsrapport
2002-01-01—2002-06-30
KASSAFLODESANALYSER
Koncernen
2002-01-01 2001-01-01

Belopp | KSEK 2002-06-30 2001-06-30
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -68 645 -62 452
Justering for poster som inteingar i kassaflGdet
Avskrivningar 8073 4 955
Ovriga poster 1250 5
K assaflode fran den I6pande verksamheten

foreforandringar av rorelsekapital -59 322 -57 492
Betalda skatter -43 -
K assafléde fran forandringar i rorelsekapital
Okning av varulager -714 -13 583
Minskning/6kning av kundfordringar 14 859 -2 088
Minskning/6kning av 6vriga fordringar 5 496 -4 560
Okning av kortfristiga skulder -8 236 -4 329
K assafléde fran den I6pande ver ksamheten -47 960 -82 052
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -49 431 -15 277
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -5 065 -19 588
Forsdljning av materiella anl &ggningstillgangar 602 -
Forséljning av kortfristiga placeringar 50035 369 000
Forsaljning/forvarv av langfristiga placeringar 55550 -237772
Okning av langfristiga fordringar 43 -
K assaflode fran investeringsver ksamheten 51734 96 363
Finansieringsver ksamheten
Emissionskostnader - -3
Personal optioner - 36
K assafléde fran finansieringsver ksamheten - 33
Periodens kassafléde 3774 14344
Likvida medel vid periodens borjan 27923 19561
Likvida medel vid periodens slut 31697 33905
Likvida medel och hégvardiga vardepapper vid periodens slut 563 392 729 804
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REDOVISNINGSPRINCIPER

De redovisningsprinciper som anvants i framtagandet av denna ekonomiska redovisning
overensstammer med dem som anvandes i den senaste arsredovisningen med undantag av
Redovisningsradets rekommendationer for 2002 som presenteras nedan.

Rekommendation nr 1, Koncernredovisning. Bolaget tillampar denna rekommendation fran den
1 januari 2002. Denna rekommendation har inte nagon signifikant effekt pa den ekonomiska
rapporteringen.

Rekommendation nr 15, Immateriella tillgangar. Kostnader for utvecklingsprojekt &ar
balanserade fran den 1 januari 2002. De balanserade kostnaderna speglar bolagets ambition
att marknadsfora och forsélja ett stort sortiment av produkter inom den narmaste framtiden.
Utvecklingsprojekt konstitueras nér de motsvarar kriterierna i bolagets projektmanual.
Tillampade kriterier 6verensstammer med rekommendationen. Balanserade
utvecklingskostnader skrivs av over tillgangens ekonomiska livslangd.

Rekommendation nr 16, Avsattningar, ansvarsforbindelser och eventualtillgangar.
Garantiavsattningar gors for varje salt system. Garantiperioden &r ett ar férutom for Tyskland
dar den ar tva ar. Metoden for att kalkylera garantiavsattningar baseras pa garantikostnader for
tidigare period.

Rekommendation nr 17, Nedskrivningar. Som en del i bokslutsprocessen gors en dversyn av
alla tillgangar for att identifiera eventuella nedskrivningsbehov. Om indikationer pa
vardereglering finns, berdknas tillgdngens ateranskaffningsvarde. Eventuellt
nedskrivningsbelopp belastar periodens resultat.

Ovriga rekommendationer for 2002 har inte inkluderats i ovanstdende kommentarer eftersom
de inte har nagon signifikant effekt pa den ekonomiska rapporteringen.



