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Song Networks Holding AB:s resultat för andra kvartalet 2002 

Song Networks Holding AB:s omsättning det andra kvartalet 2002 uppgick till 559 MSEK. Detta innebär en minskning om 5% från föregående kvartal, men en ökning av intäkter med 11% från samma period föregående år. Bruttomarginal före avskrivningar förbättrades med 65 punkter, från 40,1% första kvartalet 2002 till 40,7% eller med 1 000 punkter från samma period 2001. Justerade försäljnings- och administrationskostnader (SG&A)
 förbättrades till 47% eller 261 MSEK från 48% eller 284 MSEK föregående kvartal. Justerade SG&A för andra kvartalet 2001 uppgick till 62% eller 314 MSEK. Företaget har beslutat om ytterligare kostnadsreduktion av SG&A. Kostnadsreduktion skall göras gradvis för att i första kvartalet 2003 nå en nivå om 230 MSEK. Justerad EBITDA
, uttryckt som procent av omsättningen, uppgick till –6% eller –33 MSEK jämfört med –8% eller –47 MSEK första kvartalet 2002 och –32% eller –159 MSEK andra kvartalet 2001.  1 368 direktanslutna sajter
 tillkom under kvartalet och uppgår totalt till 12 989. Vid slutet av kvartalet uppgick antalet företagskunder till 21 721, varav 6 644 är direktanslutna. Direkta intäkter
 ökade till 56% av totala intäkter för andra kvartalet 2002, jämfört med 53% det första kvartalet 2002 eller 44% andra kvartalet 2001. Intäkter från data- och internettjänster
 ökade till 42% från 38% föregående kvartal. Nedskrivning av Företagets anläggningstillgångar har gjorts under kvartalet med totalt 1 563 MSEK, varav 1 147 MSEK av goodwill och 416 MSEK av materiella anläggningstillgångar. Den 1 augusti meddelade Song Networks att det helägda dotterbolaget Song Networks N.V. inte ämnade fullgöra betalning av kupongränta med förfallodag den 1 augusti 2002 på obligationslån om 175 MEUR med ränta 12⅜% med slutförfallodag 2008. Avtalet som Song Networks ingick med Telenor Business Solutions Holding AS i juli sades upp den 13 augusti. Uppsägningen gjordes som ett resultat av att en ad hoc-kommitté av Song Networks obligationsinnehavare inte gav sitt stöd för villkoren för rekonstruktionen i avtalet, liksom kommitténs positiva syn på rekonstruktionsmöjligheterna för Song Networks. Song Networks och kommittén utvärderar ett antal potentiella rekonstruktionsalternativ. Song Networks förväntar sig att fullfölja rekonstruktionen, genomföra en extra bolagsstämma och slutföra de avsedda transaktionerna före utgången av oktober 2002. Utan någon rekonstruktion och förutsatt att Song Networks inte betalar någon ränta på sina obligationer bedömer Företaget att de likvida tillgångarna kommer att räcka till slutet  av 2002.
Stockholm den 13 augusti 2002 – Song Networks Holding AB (“Song Networks”), tidigare Tele1 Europe Holding AB (Stockholmsbörsen: SONW, NASDAQ: SONW), den ledande nordiska operatören av bredbandstjänster, presenterade idag sin kvartalsrapport för andra kvartalet 2002. I sin kommentar till rapporten säger Song Networks koncernchef Tomas Franzén: “Verksamheten fortsätter att utvecklas i rätt riktning. Fokus på högmarginaltjänster, data och direkta intäkter, i kombination med åtgärder att minska våra kostnader kommer att säkerställa justerad EBITDA break-even i slutet av det fjärde kvartalet i år.”

Ekonomisk översikt: 

· Omsättning för andra kvartalet 2002 uppgick till 559 MSEK. Detta innebär en minskning om 5% från föregående kvartal, men en ökning av intäkter med 11% från samma period föregående år.

· Direkta intäkter uppgick till 314 MSEK för perioden, en ökning från 311 MSEK föregående kvartal och motsvarade 56% av intäkterna det andra kvartalet 2002, jämfört med 53% föregående kvartal. 

· Intäkter från data- och internettjänster uppgick till 232 MSEK eller 42% av totala intäkter det andra kvartalet 2002, jämfört med 38% det föregående kvartal.

· Bruttomarginal före avskrivningar förbättrades till 40,7% under det andra kvartalet 2002 jämfört med 40,1% föregående kvartal. 

· Justerade försäljnings- och administrationskostnader (SG&A) förbättrades till 47% eller 261 MSEK från 48% eller 284 MSEK föregående kvartal.

· Justerad EBITDA, resultat före räntor, skatter och avskrivningar, förbättrades till –6% eller -33 MSEK. Justerad EBITDA för första kvartalet, uppgick till –8% eller –47 MSEK.

· Den 30 juni hade Företaget cirka 394 MSEK i likvida medel (inklusive kortfristiga placeringar, pantsatta medel samt utnyttjad bankfacilitet) jämfört med 917 MSEK den 31 mars 2002. Song Networks har tillgång till en bankfacilitet om maximalt 300 MSEK, varav 70 MSEK utnyttjats. Bankfaciliteten är säkrad mot kundfordringar. Företagets likvida medel per den 8 augusti uppgick till 304 MSEK (inklusive kortfristiga placeringar, pantsatta medel och utnyttjad bankfacilitet om 105 MSEK). Därutöver tillkommer försäljning av förlustavdrag från Song Networks AB uppgående till 2 180 MSEK att inbringa 150 MSEK vilka beräknas inflyta i slutet av september.  
· Under kvartalet har Företaget köpt tillbaka 8,8% av egna obligationer för 67 MSEK. Företaget har under det första halvåret 2002 köpt tillbaka totalt 17% av egna obligationer för totalt 139 MSEK. Kassaeffekten för kvartalet uppgår till –83 MSEK samt med –20 MSEK avseende upplupen ränta för obligationerna. 

· Företaget förväntar sig att nå break-even för justerad EBITDA för koncernen i slutet av det fjärde kvartalet 2002 samt uppskattar intäkter för helåret 2002 till 2,3-2,4 miljarder SEK.

Verksamheten i sammandrag:

· 238 fibersajter tillkom under kvartalet, vilket innebär att totalt 1 582 fibersajter är anslutna till Företagets nätverk i Sverige, Norge, Finland och Danmark. 

· Direktanslutna kunder ökade med 306 till 6 644 under andra kvartalet 2002.

· Direktanslutna sajter ökade med 1 368 till 12 989 under andra kvartalet, varav antalet sajter anslutna genom DSL ökade med 670 till 5 722 under perioden. 

· Antalet aktiva IP/VPN-sajter ökade till cirka 2 900 jämfört med cirka 2 300 föregående kvartal. 

· I april 2002 tecknade Song Networks ett avtal med Bilia Personbilar Region Väst AB. Ordern är initialt värd 5 MSEK och löper över två år och innebär att Song Networks blir helhetsleverantör av direktansluten telefoni. 

· I maj 2002 valde konsultföretaget Asplan Viak Song Networks som leverantör av ett IP/VPN-lösning för sina 15 avdelningskontor i Norge. Avtalet löper över två år och har ett värde av 3,9 MSEK. 

· Den 29 maj meddelade Song Networks att det norska dotterbolaget, Song Networks AS, tecknat ett 5-årigt avtal för att driva Visma Providers ASP-plattform. Parterna har också tecknat ett ramavtal för leverans av infrastruktur och kommunikationstjänster under en 3-årsperiod. Med den tillväxt som Visma Provider förutser uppgår värdet av kontraktet till cirka 49 MSEK.

· Den 3 juni meddelade Song Networks att det svenska dotterbolaget, Song Networks AB, tecknat avtal om leverans av datakommunikation till Tullverket. Avtalet som löper över två år gör att Tullverket förbättrar sin datakapacitet mellan alla sina tullstationer och kontor i Sverige. Lösningen omfattar 81 IP/VPN-portar fördelade på 73 arbetsställen. Avtalsvärdet är cirka 13 MSEK.

· Den 6 juni meddelade Song Networks att det svenska dotterbolaget, Song Networks AB, tecknat ett avtal med Scandic Hotels om leverans av datakommunikation. Avtalets värde är ca 30 MSEK över 3,5 år. Avtalet är Song Networks största för datakommunikation i Sverige.

· Den 19 juni meddelade Song Networks att Tele Danmark InterNordia tillsammans med svenska Song Networks AB som underleverantör fått en order från Sweco AB om leverans av en koncerngemensam telefonilösning för både fast och mobil telefoni. Avtalet löper över fem år och affären är värd 20 MSEK vardera för Tele Danmark InterNordia och Song Networks.

· Den 26 juni meddelade Song Networks att Song Networks A/S i Danmark och det danska börsnoterade bolaget Jysk (tidigare känt som Jysk Sengetøjslager a/s) har tecknat ett treårsavtal. Utöver de 178 ställen runt om i Danmark och Sverige som anslöts tidigare i år, har Jysk nu avtalat om att ansluta 51 ställen i Norge och 30 i Finland till Song Networks datakommunikationsnät.

· I april blev Song Networks finska dotterbolags kundtjänst vald till Help Desk of the Year 2002 av Nordic Help Desk Institute.

· Den 25 juni meddelade Song Networks organisationsförändringar i Sverige och i Norge för ökat fokus på synergier och för att uppnå ytterligare effektivitet i koncernen

· Den 20 juni meddelade Song Networks ändring av styrelsesammansättningen. Lars Windfeldt avgick som styrelseordförande och lämnade styrelsen för Song Networks Holding AB och ersattes med Lars Grönberg.

· Ordinarie bolagsstämma för Song Networks Holding AB hölls den 17 april 2002.

Händelser efter periodens utgång: 

· Den 9 juli meddelade Song Networks att Song Networks Holding AB och Telenor Business Solutions Holding AS ingått ett avtal som del i en övergripande finansiell rekonstruktion av Song Networks. Enligt avtalet kommer Song Networks Holding AB att emittera nya aktier samt ett konvertibelt skuldebrev till Telenor Business Solutions Holding AS i utbyte mot Telenor Business Solutions AB inklusive en kassa om 550 MSEK. 

· Den 1 augusti meddelade Song Networks att det helägda dotterbolaget Song Networks N.V. inte ämnade fullgöra betalning av kupongränta med förfallodag den 1 augusti 2002 på obligationslån om 175 MEUR med ränta 12⅜% med slutförfallodag 2008.
· Den 12 augusti beslöt Styrelsen för Song Networks Holding AB att avnotera Företaget från Nasdaq. 
· Den 12 augusti sålde Företaget förlustavdrag i Song Networks AB uppgående till 2 180 MSEK för 150 MSEK. Likvid för denna försäljning beräknas inflyta i slutet av september. 
· Den 13 augusti sade Song Networks upp avtalet som tecknades den 9 juli mellan Song Networks och Telenor Business Solutions Holding AB.
Ekonomisk och verksamhetsöversikt: 


Q2 2001
Q3 2001
Q4 2001
Q1 2002
Q2 2002

Nettoomsättning, (MSEK)


502,7
626,9
621,0
590,2
558,9

Oms. Tillväxt, jämfört med föregående kvartal, %


20%
25%
-1%
-5%
-5%

Bruttomarginal, före avskrivningar, %


30,7%
34,1%
36,1%
40,1%
40,7%

Försäljning och administrationskostnader före avskrivningar, justerad, i % av omsättningen

-62%
-56%
-56%
-48%
-47%

Resultat före räntor, skatter och avskrivningar (EBITDA), justerad
, (MSEK)
-159,3
-135,7
-126,0
-47,1
-33,4

Resultat före räntor, skatter och avskrivningar (EBITDA), justerad
,  %
-32%
-22%
-20%
-8%
-6%

Förlust per aktie, SEK


-2,96
-3,30
-2,92
-2,03
-11,29

Genomsnittligt antal aktier (´000) 


158 745
165 607


165 885


165 885


165 885



Intäktsfördelning






- direkta intäkter
44%
42%
46%
53%
56%

- operatörer, återförsäljare och ISPs
34%
33%
29%
21%
23%

 - indirekta och andra intäkter
22%
25%
25%
26%
21%

Företagskunder (antal)

 - inkl. direktanslutna kunder

 - inkl. dedikerade hostingkunder
19 726

5 054

139
20 505

5 304

142
20 728

5 605

148
21 186

6 338

163


21 721

6 644

168

Antal direktanslutna sajter, varav

 - fiber 

 - DSL

 - hyrda förbindelser

 - radio
8 747

815

3 275

4 548

109
9 315

964

3 748

4 475

128
10 498

1 208

4 355

4 806

129
11 621 

1 344

5 052

5 092

133
12 989

 1 582

5 722

5 491

194

Antal anställda, vid periodens utgång


1 333
1 176
1 076
1 007
994

Verksamhetsresultat:

Omsättning för andra kvartalet 2002 uppgick till 559 MSEK. Detta innebär en minskning om 5% från föregående kvartal, men en ökning av intäkter med 11% från samma period föregående år. En fortsatt utfasning av intäkter med låg marginal, samt även till viss del den finansiella oro som omgivit Företaget, har enligt Företagets mening påverkat intäkterna negativt. 

Andelen direkta intäkter ökade och utgjorde 56% av totala intäkter det andra kvartalet 2002, jämfört med 53% det första kvartalet 2002. Operatörer, återförsäljare och ISPs stod för 23% av totala intäkter och indirekta och andra intäkter stod för de återstående 21%. 

Intäkter från data och internet ökade från 38% av totala intäkter i första kvartalet 2002 till 42% det andra kvartalet 2002, eller 232 MSEK det andra kvartalet 2002, jämfört med 227 MSEK det första kvartalet 2002. 

Intäktsfördelningen per land visar att Sverige svarade för 34% av totala intäkter det andra kvartalet 2002, Finland svarade för 29%, Norge för 20% och Danmark för resterande 17%. 

Bruttomarginalen före avskrivningar förbättrades under perioden och uppgick till 40,7% jämfört med 40,1% föregående kvartal. Detta är ett resultat av förbättrad intäktsmix, med en ökande andel direkta intäkter och data, liksom förbättrad nätverkseffektivitet. 

Justerade SG&A-kostnader förbättrades till 261 MSEK för andra kvartalet 2002, jämfört med 284 MSEK för det första kvartalet 2002. Som andel av intäkterna uppgick justerad SG&A till 47% jämfört med 48% föregående kvartal. 

Jämförelsestörande poster inkluderar nedskrivning av Företagets anläggningstillgångar om 1 563 MSEK samt omstruktureringskostnader uppgående till 10 MSEK avseende organisationsförändringar i Sverige och Norge.

Justerad EBITDA-marginal, justerad EBITDA uttryckt som andel av omsättningen, förbättrades till –6% det andra kvartalet 2002 från –8% det första kvartalet 2002 och speglar en förbättring av justerad EBITDA från -47 MSEK till –33 MSEK.

Finansnetto för perioden uppgick till –15 MSEK jämfört med –23 MSEK föregående kvartal. I finansnettot ingår en orealiserad icke kassapåverkande valutakursvinst om 146 MSEK i huvudsak hänförlig till Företagets långfristiga lån i USD och EUR. Motsvarande valutakursvinst under första kvartalet 2002 uppgick till 133 MSEK. 

Nettoresultatet för andra kvartalet 2002 uppgick till –1 873 MSEK jämfört med –336 MSEK det första kvartalet 2002.

Investeringar i anläggningstillgångar under andra kvartalet 2002 uppgick till 124 MSEK, jämfört med 132 MSEK under första kvartalet 2002. Detta är helt i linje med förväntningarna för helåret 2002 om cirka 500 MSEK. Investeringar utgörs till största delen av kunddrivna investeringar. Vid utvärdering av huruvida nedskrivningsbehov av Företagets anläggningstillgångar, (goodwill liksom materiella tillgångar) föreligger, framkom ett behov av nedskrivning om 1 147 MSEK av goodwill och 416 MSEK av materiella anläggningstillgångar, vilket rapporteras under Jämförelsestörande poster. Nedskrivningen av materiella anläggningstillgångar är främst hänförlig till pågående nyanläggningar på grund av osäkerhet när dessa kommer att färdigställas. Utvärderingen grundas på en diskonterad kassaflödesanalys av idag bedömda förväntade framtida kassaflöden. Ackumulerat anskaffningsvärde i materiella anläggningstillgångar uppgick till 6 764 MSEK och planenligt restvärde till 5 043 MSEK efter genomförda nedskrivningar.

Per den 30 juni 2002, hade Företaget totalt 394 MSEK i likvida medel (inklusive kortfristiga placeringar, pantsatta medel och utnyttjad bankfacilitet) jämfört med 917 MSEK den 31 mars 2002. Song Networks har tillgång till en bankfacilitet om maximalt 300 MSEK, varav 70 MSEK utnyttjats per den 30 juni 2002. Bankfaciliteten är säkrad mot kundfordringar. Det belåningsbara värdet är 65% av kundfordringar inte äldre än 60 dagar. I kassa och bank ingår pantsatta medel uppgående till 86 MSEK hänförliga till den löpande verksamheten. Under kvartalet har Företaget köpt tillbaka delar av Företagets utestående obligationer, vilket påverkat kassan med -83 MSEK samt med –20 MSEK avseende upplupen ränta för obligationerna. Företagets likvida medel (inklusive kortfristiga placeringar, pantsatta medel och utnyttjad bankfacilitet om 105 MSEK) uppgick per den 8 augusti till 304 MSEK. Dessutom tillkommer försäljning av förlustavdrag från Song Networks AB uppgående till cirka 150 MSEK vilka beräknas inflyta i slutet av september. 

Song Networks hade vid utgången av det andra kvartalet 2002, 994 anställda, en minskning från 1 007 vid utgången av första kvartalet 2002. 

Moderbolaget: 

Moderbolaget Song Networks Holding AB:s intäkter för årets första sex månader uppgick till 0 MSEK, jämfört med 0 MSEK motsvarande period 2001. Resultatet före skatt uppgick till     –4 526 MSEK, jämfört med -51 MSEK motsvarande period 2001. I resultatet ingår nedskrivning av aktier i dotterbolaget Song Networks N.V. med 4 526 MSEK. Under andra kvartalet gjordes investeringar för 0 MSEK jämfört med 0,4 MSEK andra kvartalet 2001. Moderbolagets likvida medel uppgick till 87 MSEK jämfört med 187 MSEK motsvarande period föregående år. 

Verksamhetsutveckling: 

Song Networks fortsatte att öka intäkterna från kärnverksamheten, direkta intäkter och data, under det andra kvartalet 2002. Den 30 juni 2002 hade Företaget 21 721 företagskunder, av vilka 6 644 var direktanslutna till Företagets nätverk genom totalt 12 989 sajter. Detta motsvarar en ökning om 306 direktanslutna kunder och 1 368 sajter från det första kvartalet 2002. Antalet fibersajter ökade med 238 under kvartalet och uppgår till totalt 1 582. Vid utgången av det andra kvartalet 2002 var 5 722 sajter anslutna genom DSL, en ökning om 670 under det andra kvartalet 2002. 5 491 sajter var anslutna genom hyrda förbindelser. 

Företaget fortsatte att framgångsrikt ansluta kunder till sina IP/VPN-tjänster. Vid periodens utgång hade Song Networks cirka 2 900 aktiva sajter jämfört med cirka 2 300 vid utgången av det första kvartalet 2002. 

Den 3 april 2002 meddelade Song Networks att man tecknat ett avtal med Bilia Personbilar Region Väst AB. Ordern, som initialt är värd omkring 5 MSEK och löper under 2 år, innebär att Song Networks blir helhetsleverantör av direktansluten telefoni. Song Networks kommer att leverera telefoni till samtliga tio av Bilias kontor i västra Sverige. Företagets uppfattning är att, för Bilia, som tidigare har haft en delad infrastruktur, innebär det en stor kostnadsbesparing att få en helhetslösning för all kommunikation och dessutom bättre kapacitet.

Den 7 maj 2002 meddelade Song Networks att konsultföretaget Asplan Viak valt Song Networks som leverantör av ett enhetligt kommunikationsnät för sina 15 avdelningskontor i Norge. Avtalet löper över 2 år och har ett värde av 3,9 MSEK. Song Networks skall leverera en IP/VPN-lösning som knyter samman Asplan Viaks fem dataföretag som med avdelningskontor finns representerat i totalt femton städer i Norge. 

Den 29 maj meddelade Song Networks att det norska dotterbolaget, Song Networks AS, tecknat ett 5-årigt avtal för att driva Visma Providers ASP-plattform. Visma Provider, ett företag i Visma-gruppen tillhandahåller ASP-lösningar för den nordiska marknaden och Storbritannien. Parterna har också tecknat ett ramavtal för leverans av infrastruktur och kommunikationstjänster under en 3-årsperiod. Med den tillväxt som Visma Provider förutser uppgår värdet av kontraktet till cirka 49 MSEK.

Den 3 juni meddelade Song Networks att det svenska dotterbolaget Song Networks AB tecknat avtal om leverans av datakommunikation till Tullverket. Avtalet som löper över två år gör att Tullverket förbättrar sin datakapacitet mellan alla sina tullstationer och kontor i Sverige. Lösningen omfattar 81 IP/VPN-portar fördelade på 73 arbetsställen. Avtalsvärdet är cirka 13 MSEK.

Den 6 juni meddelade Song Networks att det svenska dotterbolaget, Song Networks AB, tecknat ett avtal med Scandic Hotels om leverans av datakommunikation. Avtalets värde är cirka 30 MSEK över 3,5 år. Lösningen omfattar 136 av Scandic Hotels hotell och kontor i Norden och Baltikum. Avtalet är Song Networks största för datakommunikation i Sverige. Scandic Hotels, en av Song Networks större telefonikunder, har valt att utöka samarbetet med att investera i ett nytt datanät (WAN – Wide Area Network) som förbättrar kommunikationen mellan de 136 hotell och kontor som omfattas av avtalet. Ett av kraven i upphandlingen var att leverantören kunde ta ett helhetsåtagande för datakommunikationen. Lösningen som hotellkoncernen köpt bygger på Song Networks IP/VPN-tjänst vilken levereras över Song Networks egna nordiska bredbandsnät och som ger kunden hög kapacitet, tillgänglighet och säkerhet i sin datakommunikation. I avtalet finns en option att utöka antalet tjänster med bl a SoHo Services (VPN med säker uppkoppling för personal som vill nå Scandic Hotels nät från hemmet eller under resor). Datanätet stödjer också andra tjänster som exempelvis videokonferens.

Den 19 juni meddelade Song Networks att Tele Danmark InterNordia tillsammans med svenska Song Networks AB som underleverantör fått en order från Sweco AB om leverans av en koncerngemensam telefonilösning för både fast och mobil telefoni. Avtalet löper över fem år och affären är värd 20 MSEK vardera för Tele Danmark InterNordia och Song Networks.

Den 26 juni meddelade Song Networks att Song Networks A/S i Danmark och det danska börsnoterade bolaget Jysk (tidigare känt som Jysk Sengetøjslager A/S) har tecknat ett treårsavtal. Förutom de 178 ställen runt om i Danmark och Sverige som anslöts tidigare i år, har Jysk nu avtalat om att ansluta 51 ställen i Norge och 30 i Finland till Song Networks datakommunikationsnät. Jysk kommer att få en IP/VPN-lösning som går via Song Networks transmissionsnät och använda sig av MPLS-protokoll, vilket gör det möjligt att utnyttja nätkapaciteten optimalt. Lösningen är förberedd för distansarbete och personal som är på resande fot kan ringa in utan att nätets säkerhet äventyras.  

Den 9 april 2002 meddelade Företaget att det finska dotterbolagets kundtjänst blivit vald till Help Desk of the Year 2002 av Help Desk Institute Nordic Oy som årligen delar ut detta pris. I motiveringen till utnämningen av Song Networks kundtjänst nämndes följande styrkor: klar strategi, kunddrivna mål och intern implementation; utmärkta processer; värdebaserad ledning och utmärkta kundresultat.

Den 25 juni meddelade Song Networks organisationsförändringar i Sverige och i Norge för ökat fokus på synergier och för att uppnå ytterligare effektivitet i koncernen. För att säkerställa en kraftfull närvaro på den lokala marknaden och samtidigt dra nytta av den nordiska marknadsfördelen och möjliga stordriftsfördelar inom koncernen genomförs vissa organisationsförändringar i Sverige och i Norge. Kostnadsbesparingar kommer främst att göras inom försäljnings- och administrationskostnaderna, inklusive personal. Totalt är cirka 30 anställda övertaliga i den norska och den svenska organisationen. Denna omstrukturering förväntas generera en årlig besparing uppgående till cirka 19 MSEK och omstruktureringskostnader avseende vidtagna åtgärder uppgår till cirka 10 MSEK under det andra kvartalet. 

Den 20 juni meddelade Song Networks ändring av styrelsesammansättningen. Lars Windfeldt avgick som styrelseordförande och lämnade styrelsen för Song Networks Holding AB och ersattes med Lars Grönberg. Lars Windfeldt kommer att fortsätta som rådgivare till Song Networks och kommer särskilt att bistå Företaget i dess nuvarande arbete med att förändra Företagets kapitalstruktur. Lars Grönberg har varit styrelseledamot sedan maj 2000 och har under de senaste 20 åren haft flera ledande befattningar inom telekomsektorn. 

Ordinarie bolagsstämma för Song Networks Holding AB hölls den 17 april 2002.

Finansiering: 

Företaget har påbörjat diskussioner med obligationsinnehavarna beträffande rekonstruktion av balansräkningen och Företaget förväntar sig att nå en uppgörelse innan slutet av oktober.

Utan någon rekonstruktion och förutsatt att Song Networks inte betalar någon ränta på sina obligationer bedömer Företaget att de likvida tillgångarna kommer att räcka till slutet  av 2002. 

Per den 30 juni 2002, hade Företaget totalt 394 MSEK i likvida medel (inklusive kortfristiga placeringar, pantsatta medel och utnyttjad bankfacilitet) jämfört med 917 MSEK den 31 mars 2002. Pantsatta medel uppgår till 86 MSEK hänförliga till den löpande verksamheten. Song Networks har tillgång till en bankfacilitet om maximalt 300 MSEK, varav 70 MSEK utnyttjats per den 30 juni 2002. Bankfaciliteten är säkrad mot kundfordringar. Det belåningsbara värdet är 65% av kundfordringar inte äldre än 60 dagar. Per den 8 augusti uppgick Företagets likvida medel (inklusive kortfristiga placeringar, pantsatta medel samt utnyttjad bankfacilitet om 105 MSEK) till 304 MSEK. Dessutom tillkommer försäljning av förlustavdrag i Song Networks AB om 2 180 MSEK för 150 MSEK. Likviden för denna försäljning beräknas inflyta i slutet av september 2002.  

Under första kvartalet köpte Företaget tillbaka 8,2% av Företagets utestående obligationer för 72 MSEK plus upplupen ränta uppgående till 15 MSEK, varav 20 MSEK betalades under andra kvartalet 2002. Under andra kvartalet 2002 har Song Networks köpt tillbaka ytterligare 8,8% av Företagets utestående obligationer för 67 MSEK plus upplupen ränta uppgående till 17 MSEK. Företaget har under första och andra kvartalet 2002 köpt tillbaka totalt 17% av sina utestående obligationer motsvarande 891 MSEK i nominellt värde, för totalt 139 MSEK samt upplupen ränta uppgående till 32 MSEK, vilket för andra kvartalet påverkat kassan med –83 MSEK samt med –20 MSEK avseende upplupen ränta för obligationerna. 

Per den 30 juni 2002 fanns 87 MSEK av Företagets likvida medel i Song Networks Holding AB. 

Händelser efter periodens utgång: 

Den 9 juli meddelade Song Networks att Song Networks Holding AB och Telenor Business Solutions Holding AS ingått ett avtal som del i en övergripande finansiell rekonstruktion av Song Networks. Enligt avtalet skulle Song Networks Holding AB emittera nya aktier samt ett konvertibelt skuldebrev till Telenor Business Solutions Holding AS  i utbyte mot Telenor Business Solutions AB inklusive en kassa om 550 MSEK. Som vederlag skulle Telenor Business Solutions Holding AS erhålla nyemitterade aktier i Song Networks Holding AB representerande 39,9% av det utökade aktiekapitalet i Song Networks samt ett konvertibelt skuldebrev, som, i det fall det konverteras inom fyra år, skulle öka Telenor Business Solutions Holding AS ägande till 84,5% av rösterna och kapitalet i det utökade företaget efter rekonstruktionen. Räntan på det konvertibla skuldebrevet skulle apporteras under de två första åren efter utgivandet och därefter erläggas kontant eller i aktier enligt Telenor Business Solutions Holding AS val.

Affären villkorades av att en rekonstruktion genomförs av Song Networks, där i stort sett alla Song Networks utestående obligationer kommer att utbytas mot en kombination av kontanter och nyemitterade aktier. Song Networks inledde diskussioner om den föreslagna rekonstruktionen med en kommitté som bildats av obligationsägare.

Den 1 augusti meddelade Song Networks att det helägda dotterbolaget Song Networks N.V. inte ämnade fullgöra betalning av kupongränta med förfallodag den 1 augusti 2002 på obligationslånet om 175 MEUR med ränta 12⅜% med slutförfallodag 2008. Den 30 augusti 2002 är det sista datum som fullgörande av denna räntebetalning kan undanröja att den inställda betalningen betraktas som en överträdelse av lånevillkoren, vilket skulle medföra en potentiellt accelererad återbetalningstakt avseende obligationslånen. Verksamheten i Song Networks i övrigt berörs inte. 

Den 12 augusti beslutade styrelsen för Song Networks Holding AB att avnotera Företaget från Nasdaq då den aktuella ägarbilden och marknadssituationen inte motiverar de kostnader som är relaterade till noteringen. 

Den 12 augusti sålde Företaget förlustavdrag i Song Networks AB uppgående till 2 180 MSEK för 150 MSEK. Likvid för denna försäljning beräknas inflyta i slutet av september 2002. 

Den 13 augusti sades avtalet som tecknats med Telenor Business Solutions Holding AS den 9 juli upp. Uppsägningen gjordes som ett resultat av att en ad hoc-kommitté av Song Networks obligationsinnehavare inte gav sitt stöd för villkoren för rekonstruktionen i avtalet, liksom kommitténs positiva syn på rekonstruktionsmöjligheterna för Song Networks. Song Networks och kommittén utvärderar ett antal potentiella rekonstruktionsalternativ.

Song Networks förväntar sig att fullfölja rekonstruktionen, genomföra en extra bolagsstämma och slutföra de avsedda transaktionerna före utgången av oktober 2002.  
Framtida utsikter: 

Företaget uppskattar att intäkter för helåret 2002 kommer att uppgå till 2,3-2,4 miljarder SEK mot tidigare prognos av 2,5-2,6 miljarder SEK. 

Företaget kommer fortsatt att fokusera på stark kostnadskontroll och styrning. Företaget kommer framöver att fortsätta att utnyttja varje möjlighet till att ytterligare reducera Företagets kostnadsmassa. Företaget har beslutat om ytterligare kostnadsreduktion av SG&A. Kostnadsreduktion skall göras gradvis för att i första kvartalet 2003 nå en nivå om 230 MSEK.

I all väsentlighet var Företagets nät färdigställt vid årsskiftet 2001/2002 och framtida investeringar kommer att vara kunddrivna och förväntas uppgå till cirka 400 MSEK per år från och med 2003, mot tidigare prognos av 500 MSEK per år. 

Företaget förväntar sig att nå break-even för justerad EBITDA för koncernen i slutet av det fjärde kvartalet 2002. Tidigare prognos var tredje kvartalet 2002. 

Song Networks förmåga att generera positivt EBITDA och positivt kassaflöde är utsatt för risker och är beroende av en rad faktorer, av vilka några ligger utanför Företagets kontroll. 

Övrigt: 

Företagets årsredovisning för år 2001 finns tillgänglig på Song Networks kontor på adress: Svärdvägen 19, Box 501, 182 15  Danderyd. Årsredovisningen och kvartalsrapporterna finns även tillgängliga på vår hemsida: www.songnetworks.net
Kvartalsrapport för tredje kvartalet 2002 kommer att offentliggöras den 13 november 2002.

Song Networks kommer att hålla en telefonkonferens den 13 augusti kl. 15.30, CET, för att presentera utvecklingen under det andra kvartalet 2002 och svara på frågor. Presentationen genomförs av Tomas Franzén (CEO) och Liia Nõu (CFO). Telefonnummer: UK +44 (0) 20 8781 0563 och US +1 800 530 2462 (toll free).

Uppge: Song Networks

Från och med den 13 augusti direkt efter telefonkonferensen, till och med den 21 augusti, kommer det att vara möjligt att lyssna på en inspelad version av telefonkonferensen. Telefonnummer: UK +44 (0) 20 8288 4459, kod 266112, US +1 800 495 0250 (toll free), kod 266112.

Det finns även möjlighet att lyssna på telefonkonferensen via internet på www.songnetworks.net 

Stockholm 13 augusti, 2002

För styrelsen i Song Networks Holding AB

Tomas Franzén, CEO

Granskningsrapport: 

Vi har översiktligt granskat denna delårsrapport och därvid följt rekommendation utfärdad av FAR. En översiktlig granskning är väsentligt begränsad i förhållande till en revision. Det har inte framkommit något som tyder på att delårsrapporten inte uppfyller kraven enligt Årsredovisningslagen. Vilket framgår av rapporten i övrigt är bolaget i behov av ytterligare kapital och likviditetstillskott för att säkerställa den fortsatta driften. 

Stockholm 2002-08-13

Ernst & Young AB

Johan Kaijser

Auktoriserad revisor

Song Networks Holding AB i sammandrag:

Song Networks är en data- och teleoperatör med verksamhet i Sverige, Finland, Norge och Danmark. Affärsidén är att erbjuda den bästa bredbandslösningen för datakommunikation, internet och telefoni till företag i Norden. Detta innebär att Song Networks levererar kommunikationslösningar som är attraktivt anpassade efter varje kunds behov. Song Networks är idag den enda pan-nordiska operatören som investerar i lokala accessnät med bredbandskapacitet till företag. Utbyggnaden av accessnäten har skett i Nordens största städer. Accessnäten, som binds samman med långdistansnät, är en utav Europas snabbaste motorvägar för data- och internettrafik med en initial kapacitet till kund på upp till en gigabit. Företaget grundades 1995 i Sverige och har cirka 1 000 anställda. Huvudkontoret finns i Stockholm och bolaget har 34 kontor runt om i Norden. Se vidare www.songnetworks.net
Den information och de uttalanden som ingår i denna publikation och som inte är historiska fakta är uttalanden om framtiden som innehåller prognoser från ledningen för Song Networks. Song Networks kan inte lämna några garantier för att de framtida resultat som nämns eller som antyds i sådana uttalanden kommer att uppnås eller att de, om de uppnås, kommer att vara representativa för resultatet under därpå följande perioder. Verkliga händelser eller resultat kan skilja sig åt avsevärt på grund av de risker som Song Networks står inför. Dessa risker omfattar, men är inte begränsade till, förändrade förutsättningar för verksamheten, förändringar inom telekommunikationsindustrin och den allmänna ekonomin, konkurrensförhållanden, förändringar i tjänsteutbudet samt risker som sammanhänger med den korta tid som Song Networks varit verksamt, etablering på framväxande marknader, hantering av den snabba tillväxten, förvärv och strategiska investeringar, internationell verksamhet, beroendet av effektiva system för fakturering och information, framtida kapitalbehov, riskerna med framtida lagstiftning. Allt detta gör att de faktiska resultaten kan avvika avsevärt från de framtida resultat som anges, nämns eller antyds i olika uttalanden om den kommande utvecklingen.

För ytterligare synpunkter när det gäller dessa och andra risker som förknippas med Song Networks affärsverksamhet hänvisas till den information som finns i Form F-1 som Song Networks Holding AB skickat  in tillsammans med bilagor, rapporter och annan information till Public Reference Section vid U.S. Securities and Exchange Commission på 450 Fifth Street, N.W., Washington D.C. 20549, till Seven World Trade Center, 233 Broadway, New York, New York 10048, samt till 500 West Madison Street, Chicago, Illinois 60661.
Koncernens resultaträkning


3 månader

 1 april – 30 juni
6 månader

 1 januari – 30 juni


2001

SEK ´000
2002

SEK ´000
2001

SEK ´000
2002

SEK ´000







Nettoomsättning


502 651
558 886
919 917
1 149 074

Kostnader för sålda tjänster


-418 369
-424 863
-713 158
-903 769

Bruttoresultat


 84 282
134 023
206 759
245 305

Bruttomarginal, %


16,77%
23,98%
22,48%
21,35%

Bruttomarginal före avskrivningar, %


30,67%
40,73%
32,92%
40,40%

Försäljningskostnader


-95 122
-97 578
-184 208
-191 598

Administrationskostnader


-306 746
-322 459
-558 783
-637 962

S:a administrativa kostnader


-401 868
-420 037
-742 991
-829 560

Jämförelsestörande poster


-50 201
-1 573 581
-50 201
-1 573 581

Övriga rörelseintäkter/ kostnader, netto


1 256
54
6 668
-15 241

Andelar i intresseföretags resultat


-2 234
2 043
-7 126
2 770

Rörelseresultat


-368 765
-1 857 498
-586 891
-2 170 307

Finansiella poster, netto


-100 701
-15 376
-205 273
-38 488

Resultat före skatt


-469 466
-1 872 874
-792 164
-2 208 795

Skatt på periodens resultat


-1 080
-7
-2 343
-379

Periodens resultat


-470 546
-1 872 881
-794 507
-2 209 174

Avskrivningar/ nedskrivningar ingår i rörelseresultatet


-192 030
-1 815 839
-303 108
-2 067 469

Förlust per aktie


-2,96
-11,29
-5,03
-13,32

Förlust per aktie efter full utspädning


-2,96
-11,29
-5,03
-13,32



Genomsnittligt antal aktier


158 744 985
165 885 177
157 979 722
165 885 177

Antal aktier vid  periodens utgång


159 085 177
165 885 177
159 085 177
165 885 177

Antal aktier efter full utspädning


177 229 089
173 038 091
177 229 089
173 038 091

Genomsnittligt antal aktier efter full utspädning


176 888 897
173 038 091
176 123 634
173 038 091

Investeringar, fibernät och utrustning
663 537
124 458
1 349 921
256 772

Investeringar, dotterbolag/ intressebolag


679 516
-
740 275
-16 000







Koncernens balansräkning



31 december        30 juni



2001

SEK ´000
2002

SEK ´000

TILLGÅNGAR






Anläggningstillgångar:






Immateriella anläggningstillgångar



1 393 783
157 228

Materiella anläggningstillgångar



5 624 736
5 042 773

Finansiella anläggningstillgångar



239 782
379 510

Summa anläggningstillgångar

7 258 301
5 579 511






Omsättningstillgångar:






Varulager m m 



31 474
38 113

Kortfristiga fordringar



1 339 844
1 040 970

Kortfristiga placeringar



945 856
49 480

Kassa och bank



498 121
344 137

Summa omsättningstillgångar



2 815 295
1 472 700

SUMMA TILLGÅNGAR



10 073 596
7 052 211

SKULDER OCH EGET KAPITAL




Eget kapital: 






Bundet eget kapital



5 374 896
5 367 440

Ansamlad förlust



-3 089 807
-5 268 549

Summa eget kapital
 



2 285 089
98 891

Avsättningar



258 757
124 012

Långfristiga skulder



5 569 891
5 280 210

Kortfristiga skulder



1 959 859
1 549 098

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 



10 073 596
7 052 211

Koncernens kassaflödesanalys


3 månader

1 april – 30 juni
6 månader

1 januari – 30 juni


2001

SEK ´000
2002

SEK ´000
2001

SEK ´000
2002

SEK ´000







Resultat efter finansiella poster 


-469 466
-1 872 874
-792 164
-2 208 795

Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet


180 369
1 675 182
301 864
1 821 783

Räntor, netto


-99 761
60 856
16 181
135 476

Förändringar i rörelsekapital


-170 109
-17 211
-21 537
-70 964

Kassaflöde från den löpande verksamheten


-558 967
-154 047
-495 656
-322 500







Förvärv av dotterföretag/ intresseföretag


-495 775
-8 000
-587 003
-53 000

Förvärv av materiella anläggningstillgångar, netto


-572 613
-311 302
-1 557 097
-556 874

Kassaflöde från investeringsverksamheten 


-1 068 388
-319 302
-2 144 100
-609 874







Nyemission och övriga kapitalförändringar


13 412
-
15 299
-29

Upptagna lån, netto


-260
65 646
1 508 707
64 445

Kortfristiga placeringar, netto


1 380 112


255 455
665 124
851 622

Förvärv av egna obligationer


-
-83 327
-
-139 002

Övrigt


61 164
-
186 444
-

Kassaflöde från finansieringsverksamheten


1 454 428
237 774
2 375 574
777 036







Periodens kassaflöde


-172 927
-235 575
-264 182
-155 338

Likvida medel vid periodens början


1 225 229
581 648
1 316 000
498 121

Kursdifferenser i likvida medel


12 466
-1 936
12 950
1 354

Likvida medel vid periodens slut


1 064 768
344 137
1 064 768
344 137

Förändring av eget kapital i koncernen (SEK ´000)

Eget kapital vid periodens ingång, 2002-01-01


2 285 089

Nyemission och övriga kapitalförändringar


           -29

Omräkningsdifferens, netto




     23 005

Periodens resultat




               -2 209 174

Eget kapital vid periodens utgång, 2002-06-30


    98 891

Totala likvida tillgångar inklusive räntebärande placeringar



31 Dec 2001

(SEK ´000)
30 juni 2002

(SEK ´000)



Kassa och bank



498 121
344 137

Kortfristiga placeringar



780 408
  49 480






Spärrade medel avseende räntebetalningar (ingår i Kortfristiga placeringar)



165 448
-  






Summa



1 443 977
393 617






Outnyttjad bankfacilitet



300 000
230 000

Total



1 743 977
623 617

I Kassa och bank ingår:

pantsatta medel 

81 697
85 752

utnyttjad bankfacilitet

-
70 000

Bolagsinformation:

Huvudkontor:

Song Networks Holding AB

Box 501

SE-182 15  Danderyd

Sverige

Besöksadress:

Svärdvägen 19

Tel: +46 8 5631 00 00

Fax: +46 8 5631 01 01

Hemsida: www.songnetworks.net
För ytterligare information:

Tomas Franzén, CEO 

Tel: +46 8 5631 01 11

E-mail: tomas.franzen@songnetworks.net
Liia Nõu, CFO

Tel: +46 8 5631 02 33

E-mail: liia.nou@songnetworks.net
Jenny Moquist, IR manager

Tel: +46 8 5631 02 19

E-mail: jenny.moquist@songnetworks.net
� Justerad SG&A definieras som SG&A före avskrivningar, avsättningar för sociala avgifter relaterade till personaloptioner samt omstruktureringskostnader. Omstruktureringskostnader i Q2 2001 uppgick till 19 MSEK (ingår i Administrationskostnader), i Q3 2001 till 108 MSEK, i Q4 2001 till 56 MSEK och i Q2 2002 till 10 MSEK (redovisade som Jämförelsestörande poster). För Q1 2001 och 2002 fanns inga omstruktureringskostnader.


� Med EBITDA avses resultat före räntor, skatter och avskrivningar. Justerad EBITDA definieras som EBITDA före reserveringar för sociala avgifter relaterade till personaloptioner, omstruktureringskostnader, resultatandelar i intressebolag, valutakursvinst/ förlust samt övriga poster som återfinns under Övriga rörelseintäkter/ kostnader. Omstruktureringskostnader i Q2 2001 uppgick till 19 MSEK (ingår i Administrationskostnader), i Q3 2001 till 108 MSEK, i Q4 2001 till 56 MSEK och i Q2 2002 till 10 MSEK (redovisas under jämförelsestörande poster). För Q1 2002 fanns inga omstruktureringskostnader. 


� Sajt definieras som kundanslutning/ kontor. 


� Direkta intäkter inkluderar direktanslutna kunder, intäkter från hosting och från uthyrning av nätkapacitet till företag. 


� Intäkter från data- och internettjänster inkluderar intäkter från hosting och uthyrning av nätkapacitet till företag. 


� Se fotnot 1.


� Se fotnot 2. 


� Se fotnot 2. 


� Företagskunder inkluderar ej operatörer, återförsäljare och ISPs.


� All finansiell data presenteras i enlighet med svenska redovisningsprinciper, vilka är oförändrade sedan senaste årsredovisningen.


� I enlighet med Redovisningsrådets rekommendation nr. 18 ger potentiella stamaktier upphov till utspädningseffekt endast då konvertering medför ett försämrat resultat per aktie. 


� Förändringen av eget kapital i koncernen förklaras i specifikation på sid. 16. 
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