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Boliden redovisar förbättrat kassaflöde och fortsatt positivt resultat
för andra kvartalet 2002

• Resultat efter finansiella poster för första halvåret 2002 uppgick till MSEK 21 (-624).
Resultatförbättringen uppgick till MSEK 1 195 exklusive sålda och nedlagda
verksamheter samt jämförelsestörande poster.

• Rörelseresultatet för första halvåret 2002 uppgick till MSEK 173 (154).
Resultatförbättringen uppgick till MSEK 569 exklusive sålda och nedlagda
verksamheter samt jämförelsestörande poster.

• Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick till MSEK 78, vilket är en
förbättring med MSEK 860 jämfört med motsvarande period förra året. Förbättringen
mellan första och andra kvartalet 2002 uppgick till MSEK 470.

• En omfattande mineralisering påträffades i ”Lappberget” i Garpenberg. Den indikerar
möjlighet till avsevärda volymer och goda halter av främst zink, bly och silver.

• Den kommersiella produktionen från Storlidengruvan påbörjades.

• Priserna på Bolidens huvudmetaller förväntas förbättras från nuvarande nivåer till följd
av ökad efterfrågan i kombination med minskat utbud på metallmarknaden.

Omsättning och resultat Första halvåret Föränd- Andra kvartalet Föränd-
MSEK (om inte annat anges) 2002 2001 ring i % 2002 2001 ring i %

Omsättning 5 056 5 444 -7 2 651 2 548 4
Rörelseresultat 173 154 12 76 242 -69
Rörelsemarginal (%) 3,4 2,8 21 2,9 9,5 -69
Resultat efter finansnetto 21 -624 - 4 -66 -
Periodens resultat 30 -506 - 13 -46 -

Vinst per aktie 1 , SEK 0,35 -5,89 - 0,15 -0,53 -

Avkastning på eget kapital (%) 2,4 2,1
Avkastning på sysselsatt kapital (%) 4,8 4,2

Kassaflöde från den löpande
verksamheten 78 -782 -

Periodens kassaflöde -45 870 -

Metallpriser Första halvåret Föränd- Andra kvartalet Föränd-
(genomsnitt LME/LBM) 2002 2001 ring i % 2002 2001 ring i %

Koppar (USD/lb) 0,72 0,77 -6 0,73 0,75 -3
Zink (USD/lb) 0,36 0,44 -18 0,36 0,42 -14
Bly (USD/lb) 0,21 0,22 -5 0,21 0,21 -
Guld (USD/oz) 301 266 13 313 267 17
Silver (USD/oz) 4,60 4,46 3 4,72 4,39 8

Valutakurs Första halvåret Föränd- Andra kvartalet Föränd-
2002 2001 ring i % 2002 2001 ring i %

USD/SEK (av Boliden avräknad) 10,67 7,69 39 10,58 7,52 41
USD/SEK 10,22 10,10 1 9,97 10,46 -5
USD/CAD 1,58 1,53 3 1,55 1,54 1

                                                                
1 Full utspädning medför endast en oväsentlig minskning av resultat per aktie. Utspädning avser optioner, som utgivits av

Boliden Limited, och som ger rätt att erhålla aktier i Boliden AB. Optionerna ger rätt att erhålla maximalt 371 703
nyemitterade aktier i Boliden AB.
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Koncernchefens kommentar

Boliden redovisar ett positivt resultat efter finansiella poster på MSEK 21 (-624) för första halvåret
2002. För andra kvartalet 2002 uppgick resultatet efter finansiella poster till MSEK 4 (-66). Den
underliggande resultatförbättringen under första halvåret är väsentlig och uppgår till MSEK 1 195,
då resultatet efter finansiella poster för 2001 påverkades positivt av sålda (Norzink, Lomas Bayas)
och nedlagda verksamheter (Laisvall slutbruten 2001) med MSEK 124 samt av
jämförelsestörande poster (reavinst Norzink, nedskrivning Lomas Bayas) på MSEK 426. Rörel-
seresultatet blev MSEK 173 (154) för första halvåret 2002 och MSEK 76 (242) för andra kvartalet.

De främsta orsakerna till det förbättrade resultatet är ökade intäkter till följd av förbättrad
avräkningskurs på den amerikanska dollarn samt ökad produktion vid Rönnskär. Lägre
metallpriser, smält- och raffineringslöner samt lägre produktion från Aitik påverkade rörelse-
resultatet för såväl första halvåret som för andra kvartalet negativt, jämfört med motsvarande
perioder förra året.

Sedan årsskiftet har metallpriserna för zink, bly och silver varit relativt stabila, medan priserna för
koppar och guld har stärkts. Detta kan delvis förklaras av minskad gruvproduktion på världsmark-
naden i kombination med signaler om förbättrad världskonjunktur. Fortsatt stora lager av metaller
bedöms dock i det korta perspektivet ha en återhållande effekt på metallpriserna. Bristen på
koncentrat av hög kvalitet på marknaden kvarstår. Detta, i kombination med en för stor smält- och
raffineringskapacitet i världen, har inneburit att ett flertal av världens smältverk har aviserat både
kortare och längre produktionsstopp under 2002. Spotpriserna på smält- och raffineringslöner har
fortsatt att försvagas, men på sikt bör kapacitetsneddragningarna på marknaden stärka
behandlingslönerna.

Försvagningen av den amerikanska dollarn under andra kvartalet, mot bland annat den svenska
kronan, påverkade inte periodens intäkter negativt. Anledningen är att dessa sedan tidigare är
säkrade på kurser över SEK/USD 10,70. I juli 2002 säkrades ytterligare 20 procent av de
planerade dollarintäkterna för 2003 och 2004. Totalt är därmed 80 procent av Bolidens planerade
dollarintäkter för dessa år säkrade på nivåer över SEK/USD 10,60.

Inom Affärsområde Gruvor visar produktionen för jämförbara enheter på en varierande utveckling,
jämfört med motsvarande perioder förra året. Produktionen i Aitik var lägre, främst beroende på
lägre ingående halter i den brutna malmen. Halterna förväntas dock förbättras under andra
halvåret, vilket skulle påverka resultatet positivt. I Bolidenområdet fortsätter framförallt ädel-
metallproduktionen att utvecklas väl. Under andra kvartalet påbörjades dessutom anrikningen av
den första malmen från Storlidengruvan i Bolidens anrikningsverk med gott resultat.

En omfattande mineralisering påträffades i Lappberget i Garpenberg. Den indikerar möjlighet till
avsevärda volymer och goda halter. Den kanadensiska gruvan i Myra Falls uppvisade goda
resultatförbättringar. Produktionen, som återupptogs i mitten av mars sedan ett åtgärdsprogram
genomförts, följer plan och gruvan beräknas visa positivt rörelseresultat från och med tredje
kvartalet i år.

Vid Rönnskär var produktionen högre under såväl första halvåret som andra kvartalet 2002
jämfört med motsvarande perioder förra året. Produktionsökningen berodde främst på den ökade
kapaciteten efter den genomförda expansionsinvesteringen vid smältverket. Störningar i
koncentratleveranser under första kvartalet begränsade dock produktionsökningen. De lägre
halterna i Aitik och fortsatta störningar i koncentratleveranserna under andra kvartalet bidrog till att
en större andel koncentrat tillfälligt köptes på spotmarknaden - vilket påverkade smält- och
raffineringslöner negativt. Koncentratleveranserna förväntas dock stabiliseras under andra
halvåret. Vid Boliden Bergsöe var produktionen stabil och på samma nivåer för såväl första
halvåret som andra kvartalet, jämfört med samma perioder 2001.
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Inom Affärsområde Fabrication fortsatte utvecklingen under andra kvartalet 2002 att påverkas
negativt av lägre aktivitet på marknaderna för både koppar- och mässingsprodukter i Europa,
jämfört med motsvarande period förra året. Trots ytterligare försämringen mot slutet av
rapportperioden - främst på kopparmarknaden - så förväntas marknaderna återhämta sig under
andra halvåret, vilket kommer att bidra positivt till rörelseresultatet inom Fabrication. Vidare
genomförs omfattande effektiviseringsprogram som redan visar positiva resultat.

Sammanfattningsvis fortsatte våra verksamheter att utvecklas i positiv riktning efter förra årets
omfattande rekonstruktion och refinansiering. Detta syns såväl i resultatet som i kassaflödet. Vår
bedömning är att priserna på Bolidens huvudmetaller förväntas förbättras från nuvarande nivåer,
till följd av ökad efterfrågan i kombination med minskat utbud på metallmarknaden.

Jan Johansson
VD och koncernchef
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Viktiga händelser

Jan Boliden förvärvar tillgångarna i den holländska kopparrörstillverkaren HME Nederland för
MSEK 50.

Mars Boliden och North Atlantic Natural Resources, NAN, tecknar avtal om prospektering i
Skelleftefältet.
Produktionen vid den kanadensiska gruvan Myra Falls återupptas.

Apr Boliden terminssäkrar ytterligare dollarintäkter, motsvarande nästan 100 procent av
uppskattade flöden för 2002.
En omfattande mineralisering påträffas i ”Lappberget” i Garpenberg. Den indikerar möjlighet
till avsevärda volymer och goda halter av främst zink, bly och silver.

Jun Första malmen från Storlidengruvan anrikas i Boliden med höga halter och bra utbyten.

Jul Boliden terminssäkrar ytterligare dollarintäkter för 2003 och 2004. Total är därmed 80
procent av Bolidens dollarflöden för dessa år säkrade.

Omsättning, resultat och kassaflöde

Bolidens omsättning uppgick till MSEK 5 056 (5 444) under första halvåret 2002 varav MSEK
2 651 (2 548) under andra kvartalet. Omsättningen påverkades under första halvåret 2002 positivt
av en förbättrad valuta med MSEK 652 och negativt av lägre metallpriser samt lägre smält- och
raffineringslöner med MSEK 124 jämfört med motsvarande period förra året. Jämförbarheten
mellan åren påverkas också av att enheter har sålts (Norzink och Lomas Bayas) eller lagts ner
(Laisvallgruvan slutbruten 2001). Dessa enheter bidrog med MSEK 795 till omsättningen under
första halvåret 2001.

Administrationskostnader visar en ökning på MSEK 41 mellan halvåret 2002 och 2001 framförallt
beroende på att kostnader av engångskaraktär hänförliga till omstruktureringen 2001 har bokförts
under 2002.

Rörelseresultatet under första halvåret uppgick till MSEK 173 (154), varav MSEK 76 (242) under
andra kvartalet. Rörelseresultatet efter finansiella poster uppgick till MSEK 21 (-624) för första
halvåret och till MSEK 4 (-66) för andra kvartalet. Den underliggande resultatförbättringen första
halvåret uppgår till MSEK 1 195, då resultatet efter finansiella poster för 2001 påverkades positivt
av enheter som sålts eller lagts ner med MSEK 124 samt av jämförelsestörande poster på totalt
MSEK 426 (reavinst Norzink och nedskrivning Lomas Bayas).

Resultatförbättringen är hänförlig främst till ökade intäkter till följd av förbättrad avräkningskurs på
den amerikanska dollarn samt ökad produktion vid Rönnskärsverken. Lägre metallpriser och
smält- och raffineringslöner samt lägre produktion i Aitik påverkade rörelseresultatet negativt,
jämfört med motsvarande period förra året.

Finansnettot förbättrades främst beroende på bättre lånevillkor genom den refinansiering som
blev klar i augusti 2001. Dessutom ingår negativa kursdifferenser på lån i utländsk valuta på
MSEK 545 bland de finansiella posterna för föregående år.

Boliden redovisar från och med räkenskapsåret 2002 andelar i intresseföretags resultat under
rörelseresultatet, vilka tidigare redovisats under finansiella poster samt som skatt.

Periodens kassaflöde uppgick till MSEK -45 (870). Kassaflödet från den löpande verksamheten
var MSEK 78 (-782). Förbättringen mellan åren beror dels på ett högre resultat dels på en bättre
utveckling av rörelsekapitalet. Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick till MSEK 274
under andra kvartalet 2002, jämfört med ett negativt kassaflöde på MSEK 196 under första
kvartalet 2002. Förvärv och investeringar i materiella anläggningstillgångar uppgick under
perioden till sammanlagt MSEK 176 (279) medan kassaflöde från finansieringsverksamheten
uppgick till MSEK 107 (765).
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Omsättning och resultat Första halvåret Föränd- Andra kvartalet Föränd-
MSEK (om inte annat anges) 2002 2001 ring i % 2002 2001 ring i %

Omsättning 5 056 5 444 -7 2 651 2 548 4
Rörelseresultat 173 154 12 76 242 -69
Rörelsemarginal (%) 3,4 2,8 21 2,9 9,5 -69
Resultat efter finansnetto 21 -624 - 4 -66 -
Periodens resultat 30 -506 - 13 -46 -

Marknad

Metallmarknaden

Flertalet av de metaller som Boliden producerar noterades under första halvåret 2002 till lägre
priser jämfört med motsvarande period förra året, vilket delvis förklaras av den lägre ekonomiska
tillväxten i världen under 2002, som har medfört svagare efterfrågan. Sedan årsskiftet har
prisutvecklingen för zink, bly och silver varit stabil medan priset för koppar och guld har stärkts.
Den förbättrade prisbilden på metallerna förklaras till viss del av förbättrade signaler om
världskonjunkturen samt minskat utbud. Guldpriset har under första halvåret stärkts, delvis
orsakat av utvecklingen i Mellanöstern samt ökad osäkerhet på de finansiella marknaderna.

Boliden har för närvarande en 15 månaders prissäkring av delar av den planerade
guldproduktionen. Vid utgången av rapportperioden var cirka 85 procent av den planerade
gulproduktionen prissäkrad till och med kvartal 3, 2003, till i genomsnitt 305 USD/oz. Bolidens
exponering mot förändringar i metallpriserna är fortsatt omfattande eftersom endast en begränsad
del av företagets metallproduktion har prissäkrats.

Metallpriser Första halvåret Föränd- Andra kvartalet Föränd-
(genomsnitt LME/LBM) 2002 2001 ring i % 2002 2001 ring i %

Koppar (USD/lb) 0,72 0,77 -6 0,73 0,75 -3
Zink (USD/lb) 0,36 0,44 -18 0,36 0,42 -14
Bly (USD/lb) 0,21 0,22 -5 0,21 0,21 -
Guld (USD/oz) 301 266 13 313 267 17
Silver (USD/oz) 4,60 4,46 3 4,72 4,39 8

Valutamarknaden

Trots den kraftiga försvagningen av värdet på den amerikanska dollarn under andra kvartalet var
den i genomsnitt högre under första halvåret 2002 jämfört med motsvarande period förra året.
Jämfört med första kvartalet 2002 försvagades dock den amerikanska dollarn med 5 procent mot
den svenska kronan.

Bolidens planerade dollarintäkter för 2002 är sedan tidigare säkrade till en genomsnittlig kurs på
USD/SEK 10,49 och på USD/SEK 10,76 inklusive hedgereserv. I juli 2002 säkrades ytterligare 20
procent för 2003 och 2004. Totalt är därmed 80 procent av de planerade dollarintäkterna för
dessa år säkrade till en genomsnittskurs för 2003 på USD/SEK 10,36, SEK/USD 10,68 inklusive
hedgereserv, och för 2004 på USD/SEK 10,42, USD/SEK 10,61 inklusive hedgereserv.
För 2005 har Boliden sedan tidigare säkrat 60 procent av planerade dollarintäkter. Anledningen är
att Boliden vill säkerställa att de planer som har lagts fast för verksamheterna för dessa år kan
genomföras. Vidare har Boliden via köpta säljoptioner säkrat resterande nettoflöden till och med
tredje kvartalet 2003, vilket ger ett ”golv” vid kursen SEK/USD 9,00.

Valutakurser Första halvåret Föränd- Andra kvartalet Föränd-
(genomsnitt) 2002 2001 ring i % 2002 2001 ring i %

USD/SEK (av Boliden avräknad) 10,67 7,69 39 10,58 7,52 41
USD/SEK 10,22 10,10 1 9,97 10,46 -5
USD/CAD 1,58 1,53 3 1,55 1,54 1
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Omsättning och resultat per affärsområde

Omsättningen och rörelseresultaten för Bolidens olika affärsområden för första halvåret och andra
kvartalet 2002 fördelar sig enligt nedan:

Omsättning per Första halvåret Föränd- Andra kvartalet Föränd-
affärsområde, MSEK 2002 2001 ring i % 2002 2001 ring i %

Gruvor 1 084 961 13 604 482 25
Smältverk 3 639 3 538 3 1 853 1 708 8
Fabrication 1 204 1 319 -9 617 613 1
Övrigt. inkl. elim.  -871 -3741) 132 -423 -2551) -

Totalt 5 056 5 444 -7 2 651 2 548 4

Rörelseresultat per Första halvåret Föränd- Andra kvartalet Föränd-
affärsområde, MSEK 2002 2001 ring i % 2002 2001 ring i %

Gruvor 55 -356 - 45 -188 -
Smältverk 174 -19 - 80 -8 -
Fabrication 2 11 -82 -3 1 -
Övrigt inkl. elim.  -58 5181) - -46 4371) -

Totalt 173 154 12 76 242 -69

1) I övrigt ingår omsättning respektive resultat från Norzink och Lomas Bayas.
Gruvor

Omsättningen från Bolidens gruvverksamhet uppgick för första halvåret 2002 till MSEK 1 084
(961), varav MSEK 604 (482) under andra kvartalet. Rörelseresultatet redovisas till MSEK 55
(-356), motsvarande en rörelsemarginal om 5,1 ( - ) procent. Rörelseresultatet under första
kvartalet var lägre än under andra kvartalet 2002 beroende främst på ett tillfälligt produktionsstopp
i Aitik. Under andra kvartalet uppgick rörelseresultatet till MSEK 45 (-188), motsvarande en
rörelsemarginal om 7,4 ( - ) procent. Rörelseresultatet påverkades positivt av ökade intäkter till
följd av förbättrad avräkningskurs på den amerikanska dollarn samt lägre smält- och
raffineringslöner. Samtidigt tyngdes resultatet av lägre metallpriser samt lägre produktionen under
första halvåret 2002, jämfört med motsvarande period förra året.

Första halvåret Föränd- Andra kvartalet Föränd-
Gruvor, MSEK 2002 2001 ring i % 2002 2001 ring i %

Omsättning 1 084 961 13 604 482 25
Rörelseresultat 55 -356 - 45 -188 -
Avskrivningar 144 255 -44 74 147 -50
Investeringar 122 186 -34 62 74 -16

Bolidens gruvor producerar huvudsakligen metallerna koppar, zink, bly, guld och silver.

Den totala produktionen av Bolidens huvudmetaller, koppar och zink, var lägre under första
halvåret jämfört med motsvarande period förra året. Den främsta anledningen är att produktionen
bedrivs från ett färre antal gruvor. I Aitik, som i huvudsak producerar koppar, har produktionen
under andra kvartalet fortsatt att vara lägre, främst beroende på lägre ingående halter i den brutna
malmen. De ingående halterna kan under perioder avvika från den genomsnittliga ingående
halten beroende på aktuellt brytningsområde. Halterna förväntas förbättras under andra halvåret.
Vidare tillförs Aitik under andra halvåret ytterligare kapacitet i samband med att
produktionsutrustning från den stängda spanska gruvan, Los Frailes, tas i bruk.
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I Bolidenområdet fortsätter ädelmetallproduktionen att utvecklas väl och under andra kvartalet
påbörjades dessutom anrikningen av den första malmen från Storlidengruvan i Bolidens
anrikningsverk med gott resultat. I Garpenberg var produktionen stabil under andra kvartalet,
medan halterna var lägre jämfört med både motsvarande period förra året och första kvartalet
2002. En omfattande mineralisering har påträffats i Garpenberg. Borrhålsträffar och geofysiska
mätningar indikerar möjlighet till avsevärd volym och goda halter av främst zink, bly och silver.
Fortsatta borrningar kommer att genomföras för att kunna fastställa fyndighetens omfattning.

Verksamheten vid den kanadensiska gruvan Myra Falls, som varit stängd sedan december 2001,
återupptogs i mitten av mars sedan ett omfattande åtgärdsprogram genomförts. Programmet har
haft positiv effekt, bland annat har kostnadsbesparingar på cirka 20 procent uppnåtts.
Produktionen nådde under andra kvartalet planerade produktionsnivåer. Bedömning att uppnå ett
positivt rörelseresultat från och med tredje kvartalet kvarstår.

Metallproduktion, Första halvåret Föränd- Andra kvartalet Föränd-
Total och per gruva 2002 2001 ring i % 2002 2001 ring i %

Totalt 1)

Koppar (ton) 34 289 45 202 -24 18 836 24 402 -23
Zink (ton) 65 213 73 969 -12 41 174 37 796 9
Bly (ton) 8 950 9 252 -3 4 037 4 293 -6
Guld (ounces) 80 169 80 736 -1 43 037 44 382 -3
Silver (tusen ounces) 4 119 3 880 6 2 032 1 925 6

Bolidenområdet
Koppar (ton) 5 831 4 694 24 3 382 2 438 39
Zink (ton) 28 802 25 636 12 15 867 11 054 44
Bly (ton) 1 348 1 830 -26 660 758 -13
Guld (ounces) 47 550 36 992 29 24 595 19 814 24
Silver (tusen ounces) 1 132 1 113 2 579 451 28

Garpenberg
Koppar (ton) 373 419 -11 147 169 -13
Zink (ton) 19 625 17 426 13 9 067 9 067 -
Bly (ton) 7 602 7 422 2 3 377 3 535 -4
Guld (ounces)  4 887 4 925 -1 2 122 2 392 -11
Silver (tusen ounces)  2 038 1 723 18 884 933 -5

Aitik
Koppar (ton) 25 857 32 493 -20 13 159 17 768 -26
Guld (ounces) 21 867 27 675 -21 10 604 16 565 -36
Silver (tusen ounces) 740 825 -10 363 432 -16

Myra Falls 2)

Koppar (ton) 2 228 7 596 -71 2 148 4 027 -47
Zink (ton) 16 786 30 907 -46 16 240 17 675 -8
Guld (ounces) 5 865 11 144 -47 5 716 5 611 2
Silver (tusen ounces) 209 219 -5 206 109 89

1) Exklusive sålda och nedlagda enheter under 2001

2) Verksamheten har varit tillfälligt stängd från december -01 till slutet av mars -02.
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Smältverk

Affärsområde Smältverks omsättning uppgick under första halvåret 2002 till MSEK 3 639 (3 538),
varav MSEK 1 853 (1 708) under andra kvartalet. Rörelseresultatet redovisas till MSEK 174 (-19),
motsvarande en rörelsemarginal om 4,8 ( - ) procent. Under andra kvartalet uppgick
rörelseresultatet till MSEK 80 (-8), motsvarande en rörelsemarginal om 4,3 ( - ) procent.

Rörelseresultatet påverkades positivt av högre produktion vid Rönnskär. Lägre metallpriser samt
lägre smält- och raffineringslöner hade samtidigt en negativ inverkan på resultatet. Under andra
kvartalet påverkades dessutom intäkterna negativt av att en tillfälligt större andel av
smältmaterialet processades till spotpriser, vilka är väsentligt lägre än de smält- och
raffineringslöner som Bolidens långtidskontrakt genererar.

Första halvåret Föränd- Andra kvartalet Föränd-
Smältverk, MSEK 2002 2001 ring i % 2002 2001 ring i %

Omsättning 3 639 3 538 3 1 853 1 708 8
Rörelseresultat 174 -19 - 80 -8 -
Avskrivningar 145 105 38 73 53 38
Investeringar 30 70 -57 21 35 -40

Bolidens smältverk (Rönnskär, Bergsöe) producerar huvudsakligen koppar, zinkklinker, bly och
ädelmetaller. Den ökade produktionen vid Rönnskär under första halvåret 2002  jämfört med
motsvarande period förra året, beror på att produktionen successivt uppnått smältverkets tekniska
produktionskapacitet. Under första halvåret nådde dock produktionen inte planerade nivåer,
främst på grund av lägre produktion i Aitik, försenade koncentratleveranser från Chile samt
generellt sämre kvalitet på smältmaterialet.

Första halvåret Föränd- Andra kvartalet Föränd-
Metallproduktion 2002 2001 ring i % 2002 2001 ring i %

Koppar(ton) 112 382 105 452 7 58 069 55 145 5
Zinkklinker (ton) 19 079 17 570 9 9 856 8 912 11
Bly (ton) 10 307 18 649 -45 3 978 9 239 -57
Guld (kg) 8 598 6 267 37 4 055 3 548 14
Silver (kg) 221 414 171 562 29 106 650 74 431 43
Blylegering Bergsöe (ton) 25 575 24 391 5 12 329 11 674 6

Fabrication

Omsättningen för Affärsområde Fabrication, som är inriktat på tillverkning av kopparrör och
mässingsstänger, uppgick under första halvåret 2002 till MSEK 1 204 (1 319), varav MSEK 617
(613) under andra kvartalet. Rörelseresultatet redovisas till MSEK 2 (11), motsvarande en
rörelsemarginal om 0,2 (0,8) procent. Under andra kvartalet uppgick rörelseresultatet till MSEK -3
(1). Efterfrågan på både koppar- och mässingsmarknaden var fortsatt svag under rapportperioden
På kopparmarknaden medförde detta dessutom en tilltagande prispress. Förbättringar förväntas
på marknaderna för både koppar- och mässingsprodukter under andra halvåret, vilket förväntas
bidra positivt till rörelseresultatet inom Fabrication. Åtgärdsprogrammet inom den engelska
mässingsverksamhet löper planenligt.

Första halvåret Föränd- Andra kvartalet Föränd-
Fabrication, MSEK 2002 2001 ring i % 2002 2001 ring i %

Omsättning 1 204 1 319 -9 617 613 1
Rörelseresultat 2 11 -82 -3 1 -
Avskrivningar 28 30 -7 13 15 -13
Investeringar 21 12 75 12 6 100
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Teknikförsäljning

Boliden Contech, som marknadsför och säljer tekniklösningar för främst smältverk, påverkades
under andra kvartalet negativt av förseningar i uppstarten av externa projekt samtidigt som
försäljningen av nya projekt varit lägre, jämfört med motsvarande period förra året.

Anställda

Medelantalet anställda i Bolidenkoncernen uppgick vid utgången av första halvåret 2002 till 3 697
personer, varav 2 390 i Sverige. Det var en minskning med 52 personer jämfört med situationen
vid årsskiftet, då antalet anställda uppgick till 3 749 personer.

Stockholm, 14 augusti 2002

Jan Johansson
VD och koncernchef

Denna delårsrapport har upprättats i enlighet med Redovisningsrådets rekommendationer.
Samma redovisningsprinciper har använts som vid senaste årsbokslut förutom vad gäller
redovisning av andelar i intressebolags resultat.
Delårsrapporten har inte varit föremål för särskild granskning av bolagets revisorer.

Nästa rapporttillfälle är 22 oktober, 2002.

Kontaktperson för information:

Jan Johansson, VD och koncernchef Tel 08 610 16 02
Mobil 070 555 02 02

Ulf Söderström, Informationsdirektör Tel 08 610 15 57
Mobil 070 618 95 95

Ruben Ornstein, Ekonomi- och finansdirektör Tel 08 610 15 20
Mobil 070 229 29 97

Bolidens hemsida: www.boliden.se
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RESULTATRÄKNINGAR

Koncernen Första halvåret Andra kvartalet Helår

MSEK 2002 2001 2002 2001 2001

Nettoomsättning 5 056 5 444 2 651 2 548 10 250

Kostnad för sålda varor -4 544 -5 345 -2 377 -2 518 -9 686

Bruttoresultat 512 99 274 30 564

Försäljningskostnader -164 -198 -87 -109 -373

Administrationskostnader -195 -154 -113 -82 -361

Forsknings- och utvecklingskostnader -48 -50 -25 -25 -107

Jämförelsestörande poster - 426 - 426 -724

Övriga rörelseintäkter och -kostnader 56 33 28 6 52

Resultatandelar i intressebolag 12 -2 -1 -4 -

Rörelseresultat 1 173 154 76 242 -949

Finansiella intäkter och kostnader -152 -778 -72 -308 -2 807

Resultat efter finansiella poster 21 -624 4 -66 -3 756

Skatter 9 17 9 -25 562

Minoritetsandelar i resultat - 101 - 45 957

Periodens resultat 30 -506 13 -46 -2 237

Resultat exkl jämförelsestörande
poster

Första halvåret Andra kvartalet Helår

MSEK 2002 2001 2002 2001 2001

Rörelseresultat, exkl jmfr störande poster 173 -272 76 -184 -225

Resultat efter finansnetto, exkl jmfr
störande poster

21 -1 050 4 -492 -3 032

Nettoresultat, exkl jmfr störande poster 30 -932 13 -472 -1 513

Resultat per aktie 2 Första halvåret Andra kvartalet Helår

SEK 2002 2001 2002 2001 2001

Resultat per aktie 0,35 -5,89 0,15 -0,53 -26,08

Resultat per aktie, exkl jmfr störande
poster

0,35 -10,85 0,15 -5,50 -17,64

Jämförelsestörande poster Första halvåret Andra kvartalet Helår

MSEK 2002 2001 2002 2001 2001

Nedskrivning Myra Falls -1 159

Resultat försäljning Norzink 478 478 478

Övrigt -52 -52 -43

426 426 -724
1 Avskrivningar har belastat rörelseresultatet första halvåret 2002 med MSEK 333 (446) och andra kvartalet med MSEK 175 (245).
2 Full utspädning medför endast en oväsentlig minskning av resultat per aktie. Utspädning avser optioner, som utgivits av Boliden
Limited, och som ger rätt att erhålla aktier i Boliden AB. Optionerna ger rätt att erhålla maximalt 371 703 nyemitterade aktier i
Boliden AB.
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BALANSRÄKNINGAR
Koncernen 30 jun 31 dec

MSEK 2002 2001

Immateriella anläggningstillgångar 9 8

Materiella anläggningstillgångar 7 542 7 728

Uppskjuten skatt 225 239

Räntebärande tillgångar 3 2

Övriga finansiella anläggningstillgångar 184 87

Varulager 1 399 1 387

Räntebärande kortfristiga fordringar 6

Övriga fordringar 997 932

Likvida medel 737 787

Summa tillgångar 11 096 11 176

Eget kapital 2 480 2 527

Minoritetsandelar 1 1

Avsättningar för pensioner 387 430

Övriga avsättningar 622 636

Räntebärande långfristiga skulder 5 285 124

Övriga långfristiga skulder 3 5

Räntebärande kortfristiga skulder 13 5 044

Övriga kortfristiga skulder 2 305 2 409

Summa skulder och eget kapital 11 096 11 176

Specifikation till förändring av eget kapital

MSEK

Ingående balans 2002-01-01 2 527

Periodens resultat 30

Omräkningsdifferenser -77

Utgående balans 2002-06-30 2 480

Nyckeltal  Första
halvåret

Helår

2002 2001

Investeringar i anläggningar, MSEK 178 665

Sysselsatt kapital, MSEK 7 116 7 039

Nettoskuld, MSEK -4 945 -4 803

Avkastning på sysselsatt kapital % 4,8 -12,8

Avkastning på eget kapital % 2,4 -171,8

Soliditet % 22,4 22,6
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KASSAFLÖDESANALYS
MSEK Första halvåret Helår

2002 2001 2001

Den löpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 20 -624 -3 756
Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet, m.m. 279 644 1 144

299 20 -2 612

Betald skatt -1 -11 -38
Kassaflöde från den löpande verksamheten före
förändringar av rörelsekapital 298 9 -2 650

Kassaflöde från förändringar i rörelsekapital
Ökning(-)/Minskning(+) av varulager 12 205 -52
Ökning(-)/Minskning(+) av rörelsefordringar -133 -529 804
Ökning(+)/Minskning(-) av rörelseskulder -99 -467 -442
Kassaflöde från den löpande verksamheten 78 -782 -2 340

Investeringsverksamheten
Försäljning av dotterföretag 1 166 1 714
Förvärv av verksamhet -52
Förvärv av immateriella anläggningstillgångar -2
Förvärv av materiella anläggningstillgångar -176 -279 -665
Kassaflöde från investeringsverksamheten -230 887 1 049

Finansieringsverksamheten
Erhållna aktieägartillskott 309 1 649
Upptagna lån 159 542 5 266
Amortering av låneskulder -6 -86 -5 233
Amortering pensionsskuld -46
Kassaflöde från finansieringsverksamheten 107 765 1 682

Årets kassaflöde -45 870 391

Likvida medel vid årets början 787 391 391

Kursdifferens i likvida medel -5 3 5

Likvida medel vid årets slut 737 1 264 787

Likvida medel

Följande delkomponenter ingår i likvida medel:
Kassa och bank 382 1 150 507

Kortfristiga placeringar jämställda med likvida medel 355 114 280

737 1 264 787
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Information per verksamhetsområde
MSEK

Kvartal 2, 2002
Gruvor Smältverk Fabrication Övrigt, inkl

elim
Koncernen

Nettoomsättning 604 1 853 617 -423 2 651
Rörelseresultat 45 80 -3 -46 76
Investeringar 62 21 12 3 98
Avskrivningar 74 73 13 15 175

Kvartal 2, 2001
Gruvor Smältverk Fabrication Övrigt, inkl

elim
Koncernen

Nettoomsättning 482 1 708 613 -255 2 548
Rörelseresultat -188 -8 1 437 242
Investeringar 74 35 6 4 119
Avskrivningar 147 53 15 30 245

Halvår 2002
Gruvor Smältverk Fabrication Övrigt, inkl

elim
Koncernen

Nettoomsättning 1 084 3 639 1 204 -871 5 056
Rörelseresultat 55 174 2 -58 173
Investeringar 122 30 21 5 178
Avskrivningar 144 145 28 16 333

Halvår 2001
Gruvor Smältverk Fabrication Övrigt, inkl

elim
Koncernen

Nettoomsättning 961 3 538 1 319 -374 5 444
Rörelseresultat -356 -19 11 518 154
Investeringar 186 70 12 11 279
Avskrivningar 255 105 30 56 446

Helår 2001
Gruvor Smältverk Fabrication Övrigt, inkl

elim
Koncernen

Nettoomsättning 2 197 6 710 2 412 -1 069 10 250
Rörelseresultat -300 111 14 -774 -949
Investeringar 474 152 25 14 665
Avskrivningar 477 227 57 76 837


