SWECO AB (publ)

Delarsrapport januari — juni 2002

e Ofdrandrat resultat 95 Mkr (95), motsvarande 4,50 kronor (4,50) per aktie.

¢ Nettoomsattningen tkade med 8 procent till 1 060 Mkr (985).

» Resultatet fran konsultverksamheten uppgick till 63 Mkr (81).

RESULTAT OCH STALLNING

Koncernens nettoomsattning och resultat

SWECO-koncernens nettoomséattning forsta halvaret kade med 8 procent och uppgick
till 1 059,9 Mkr (985,3). FOr andra kvartalet 2002 6kade omséattningen med 13 procent
till 550,8 Mkr (486,7). Omsattningstillvaxten beror pa forbattrade priser och dkade
marknadsandelar genom bland annat férvéarv gjorda 2001.

For rullande 12 manader var nettoomsattningen 2 002,3 Mkr jamfort med 1 927,7 Mkr

for helaret 2001.

Resultatsammandrag, Mkr 2002, 6 man 2001, 6 man
SWECO FFNS 13,6 15,2
SWECO BLOCO 4,0 6,6
SWECO THEORELLS 17,7 19,1
SWECO VBB 15,0 20,1
SWECO VIAK 13,0 14,8
SWECO Projektledning 7,1 5,8
SWECO Industriteknik 1,0 43
SWECO Energuide 3,7 2,2
SWECO Position 0,3 15
SWECO Connect 0,5 1,0
Koncerngemensamt m.m. -12,5 -10,1
Resultat frdn konsultverksamheten 63,4 80,5
Koncernens finansnetto 31,8 14,5
Minoritetens andel -0,3 -0,3
Resultat fore skatt 94,9 94,7
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Under 2001 hade branschen ett mycket starkt ar. Trots ett forsamrat konjunkturlage
under forsta halvaret 2002, uppvisar samtliga bolag i SWECO-koncernen positiva
resultat. Vidtagna marknadsatgarder har minskat paverkan av konjunkturen och
resultatet fran konsultverksamheten uppgick under forsta halvaret till 63,4 Mkr (80,5).
For andra kvartalet uppgick resultatet fran konsultrorelsen till 30,5 Mkr (38,9).

Konsultrorelsens resultat har paverkats av att tillgangliga timmar varit lagre an
motsvarande period 2001. (Det lagre antalet timmar motsvarar knappt 4 Mkr i resultat
baserat pa aktuell debiteringsgrad och aktuellt timpris.)

Rorelsemarginalen for koncernen som helhet uppgick till 6,0 procent (8,2).
Debiteringsgraden uppgick, inklusive all administrativ personal, till 70 procent (71).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 95,2 Mkr (95,0). Resultatet har paverkats
positivt med 21,8 Mkr avseende ranteintdkter sammanhangande med Alecta-medel.
Utdelning har erhallits med 9,8 Mkr pé aktierna i Angpanneféreningen. Omvérdering av
aktieposten i Angpanneforeningen har paverkat resultatet negativt med 3,8 Mkr.

Resultatet efter skatt uppgick till 66,4 Mkr (66,3). Resultatet har belastats med en
skattesats pa 30 procent som bedémts gélla for hela rakenskapsaret.

Resultat per aktie
Resultat per aktie uppgick till 4,50 kronor (4,50).

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 18,9 Mkr
(15,6). Investeringarna avsag till storre delen anskaffning av datorutrustning.
Avskrivningar pa inventarier uppgick till 19,2 Mkr (18,5).

Kassaflode och finansiell stallning

Koncernens kassaflode ar starkt och uppgick, fran den lI6pande verksamheten, till
151,1 Mkr (-36,8). Kassaflodet har paverkats positivt av aterférda medel fran Alecta
och Arkitekternas Pensionskassa med 142,6 Mkr.

Efter utdelning till aktiedgarna om 177,6 Mkr uppgick rantebarande tillgangar i form av
likvida medel samt rantebarande fordringar (exklusive pensionsmedel) till 220,1 Mkr
(264,6 vid arsskiftet). Rantebarande skulder uppgick till 20,5 Mkr (21,3). Rantebarande
nettofordran var darmed 199,6 Mkr (243,3). | det fall aterférda pensionsmedel inréknas
i nettofordran uppgéar motsvarande belopp till 287,1 Mkr (467,2).

Koncernens finansiella stallning ar stark. Soliditeten uppgick till 45 procent jamfort med
49 procent vid senaste arsskiftet.

Personal

Antalet medarbetare vid rapportperiodens utgang uppgick till 2 321 personer (2 301 vid
arsskiftet) Antalet arsanstéllda medarbetare i koncernen har under rapportperioden
uppgatt till 2 283 personer (2 192).
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Moderbolaget
Moderbolagets omséattning uppgick till 25,9 Mkr (28,7) och resultatet fore skatt till
46,1 Mkr (-19,7).

SWECO-aktien

Aktiekursen for SWECO, B var 82 kronor/aktie vid rapportperiodens utgang, vilket
innebar en dkning med 10 procent sedan arsskiftet. Totalt antal aktier uppgar till

14 803 605 aktier. Vid full konvertering av det utestdende konvertibelprogrammet
1999/2003 och det under andra kvartalet 2001 utgivna optionsprogrammet 2001/2004
tillkommer 236 241 respektive 546 000 aktier. Efter full konvertering uppgar antalet
aktier till 15 585 846, motsvarande en utspadning av 5,0 procent av kapitalet och

2,4 procent av rgsterna.

Med anledning av den utdelning om 12 kronor per aktie som utbetalades till
aktieagarna avseende verksamhetsaret 2001, har omrakning skett av villkoren for
SWECOs konvertibla forlagslan 1999/2003. Efter omrakning sanks
konverteringskursen fran 46,60 kronor till 46,00 kronor. Motsvarande omrakning har
ocksa gjorts for SWECOs teckningsoptionsprogram 2001/2004. Ny teckningskurs blir
83,31 mot tidigare 91,00 kronor. Varje optionsratt berattigar efter omrakning till 1,092
aktier mot tidigare 1,000 aktier.

Redovisningsprinciper
SWECO fdljer Redovisningsradets rekommendationer. Samma redovisningsprinciper

och berakningsmetoder har anvants i denna delarsrapport som i den senaste
arsredovisningen.

MARKNADEN

Konjunkturen &r oséker. Ett flertal konjunkturtecken har talat fér en vandning samtidigt
som en tilltagande oro pa de finansiella marknaderna skapat stor osakerhet
betraffande framtidsbedémningar.

Branschorganisationen Svensk Teknik och Design, STD, beddmer att 2002 blir ett
mellanar for teknikkonsulter och arkitekter, efter ett starkt 2001. STD raknar med en
okad tillvaxt inom de flesta branschsegment under senare delen av 2002 och bdrjan av
2003. STD beréknar att de totala bygginvesteringarna 6kar med 2 procent 2002 och

5 procent 2003.

Flera av de omraden som SWECO verkar inom uppvisar en god eller dkande
efterfrageniva. Inom miljsomradet okar efterfragan pa kvalificerade konsulttjanster
stadigt, savél i Sverige som utomlands. Aven inom omréden som lakemedel, energi
och delar av tillverkningsindustrin ar efterfrdgan god. Utvecklingen inom delar av
byggsektorn har forsvagats men detta vags upp av 6kade anlaggningsinvesteringar.

Trots stora skillnader mellan olika branschsegment ser marknadslaget relativt bra ut for
SWECO som helhet.
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VERKSAMHETEN

Under perioden delades SWECO VBB VIAK i tva direktrapporterande enheter:
SWECO VBB och SWECO VIAK. Syftet ar att battre kunna mota en 6kad efterfragan
pa kvalificerade konsulttjanster inom miljoteknik och infrastruktur, saval i Sverige som
utomlands. SWECO VBB blir ett ledande féretag inom transport och anlaggning.
Verksamheten inriktas mot infrastrukturprojekt sdsom vagar, jarnvagar, broar, tunnlar,
dammar, vattenkraftanlaggningar och trafikplanering. SWECO VIAK blir Nordens
ledande konsultféretag inom vatten och miljo.

Under det forsta halvaret erhdll SWECO-koncernen ett antal kvalificerade uppdrag
saval i Sverige som utomlands. Bland de storre projekten i Sverige kan namnas
uppdraget at Citytunneln i Malmo med att utarbeta underlag for upphandling av
Citytunnelns byggnadsentreprenader. Uppdraget genomfors tillsammans med danska
COWI A/S och SWECOSs del av ordervardet ar 57 Mkr. Utomlands har SWECO under
varen anlitats som konsult for att ta fram en 6versiktsplan for hantering av dagvatten i
El Salvadors huvudstad San Salvador. SWECO har ocksa fatt i uppdrag att planera
kollektivtrafik i Armenien dar man ska studera och ta fram férslag till transportsystem
for huvudstaden Jerevan. Ytterligare uppdrag som erhallits under slutet av perioden &r
att utbilda de ryska myndigheterna i staden Veliky Novgorod i fragor kring vatten,
avlopp, avfallshantering och fjarrvarme.

SWECO Industriteknik forvarvade i januari Scanpipe Consulting AB med 17 anstéllda.
Foretaget utfor konsulttjanster inom processteknik och mekanik for bland annat
livsmedelsindustrin, varvsindustrin och energisektorn. Genom férvarvet starker
SWECO Industriteknik sin narvaro i Oresundsregionen.

SWECO BLOCO forvarvade i slutet av perioden Byggkonsulter Hans Hansson & Co
AB med ett 20-tal anstéllda. Féretaget arbetar huvudsakligen med konstruktioner for
hus- och industribyggnader. Forvarvet innebar att SWECO BLOCO forstarker sin
marknadsposition i Stockholm inom husbyggnadsomradet.

SWECO VIAK blev i juni huvudéagare i det litauiska miljokonsultforetaget Baltic
Consulting Group, BCG, genom att 6ka sin agarandel i bolaget fran 40 till 80 procent.
Syftet ar att 6ka narvaron pa den vaxande baltiska marknaden for miljéteknik. Den
tidigare agarandelen forvarvades under 90-talet av VAl VA-Projekt, som sedan
arsskiftet ingar i SWECO VIAK.

SWECO sélde under perioden sin 30-procentiga andel i programvaruforetaget
KORDAB International AB. Forsaljningen ar ett led i att renodla SWECOs verksamhet
mot kvalificerade konsulttjanster inom teknik, miljo och arkitektur. Forséljningen gav en
reavinst pa 3 Mkr.
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UTSIKTER FOR 2002

Stor osékerhet betraffande konjunkturutvecklingen kvarstar. Enligt flera bedémare
vantas konjunkturen vanda under slutet av aret eller i b6rjan av nasta ar. Den
tilltagande oron pa de finansiella marknaderna gor den narmaste framtidsbedomningen
osaker. SWECOs starka marknadspositioner innebar, trots den osékra konjunktur-
situationen, att utsikterna fér SWECO-koncernen ser relativt goda ut for resterande del
av aret.

Stockholm den 15 augusti 2002
SWECO AB (publ)

Wigon Thuresson
VD och koncernchef

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av féretagets revisorer.
Delarsrapport for perioden januari-september kommer att lamnas den 24 oktober 2002.

For ytterligare information kontakta:
Wigon Thuresson, VD och koncernchef i SWECO, tel. 08-695 60 00,
wigon.thuresson@sweco.se
Bo Jansson, finansdirektdr i SWECO, tel. 08-695 60 00,
bo.jansson@sweco.se

SWECO AB (publ) Org nr 556542-9841
Gjorwellsgatan 22, Box 34044, 100 26 Stockholm
Tel 08-695 60 00, Fax 08-695 66 10

E-post: inffo@sweco.se, www.sweco.se
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apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2001- helar
Resultatrakning, Mkr 2002 2001 2002 2001 jun 2002 2001
Nettoomséttning 550,8 486,7 1059,9 985,3 2002,3 1927,7
Andel i intressebolags resultat 3,1 -0,2 3,1 -2,3 1,7 -3,7
Summa intakter 553,9 486,5 1063,0 983,0 2004,0 1924,0
Ovriga externa kostnader -176,9 -129,4 -316,1 -264,5 -636,5 -584,9
Personalkostnader -336,5 -308,4 -663,7 -618,6 -1229,5 -1184.4
Avskrivningar -10,0 -9,8 -19,8 -19.4 -39,4 -39,0
Jamforelsestérande poster - - - - 40,7 40,7
Rorelseresultat 30,5 38,9 63,4 80,5 139,3 156,4
Finansnetto 6,9 7,1 31,8 14,5 67,5 50,2
Resultat efter finansnetto 37,4 46,0 95,2 95,0 206,8 206,6
Minoritetens andel -0,2 -0,2 -0,3 -0,3 -0,2 -0,2
Resultat fore skatt 37,2 45,8 94,9 94,7 206,6 206,4
Skatt -11,2 -13,7 -28,5 -28,4 -71,7 -71,6
Resultat efter skatt 26,0 32,1 66,4 66,3 134,9 134,8
Vinst per aktie 1,80 2,20 4,50 4,50 9,10 9,10
Vinst per aktie efter utspadning, kr 1,70 2,10 4,40 4,40 9,00 9,00
Antal aktier 14.803.605 14.803.605 14.803.605 14.803.605 14.803.605 14.803.605
Antal aktier efter utspadning 15.116.958 15.069.405 15.116.958 15.069.405  15.116.958  15.036.805
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2001- helar
Kassaflédesanalys, Mkr 2002 2001 2002 2001 jun 2002 2001
Kassaflode fran I6pande verksamhet fére
férandring av rorelsekapital och betald skatt 57,0 42,9 97,5 97,9 199,3 199,7
Betald skatt -14,8 -6,6 -80,9 -142,0 -93,6 -154,7
Forandringar i rorelsekapital 143,5 -11,0 134,5 7,3 140,1 12,9
Kassaflode fran l6pande verksamhet 185,7 25,3 151,21 -36,8 245,8 57,9
Kassaflode fran investeringsverksamhet -7,5 -6,6 -18,4 -15,3 -167,2 -164,1
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -177,6 -71,2  -177,7 -71,9 2,4 108,2
Forandring i likvida medel 0,6 -52,5 -45,0 -124,0 81,0 2,0
Resultat efter finansnetto exklusive jAmfdrelsestérande poster per
kvartal samt rullande 12 manader
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Balansrakning, Mkr 2002-06-30 2001-06-30  2001-12-31
Immateriella anlaggningstillgdngar 4,3 4,1 1,7
Materiella anlaggningstillgdngar 75,9 70,5 75,6
Finansiella anlaggningstillgangar 159,3 312,3 299,7
Ovriga omsiéttningstillgangar 566,5 557,1 539,9
Kassa och bank och kortfristiga placeringar 220,1 138,5 264,6
Summa tillgangar 1026,1 1082,5 11815
Eget kapital 466,2 507,8 576,8
Minoritetens andel 14 14 1,3
Avsattningar 134,4 174,0 166,7
Langfristiga skulder 15,3 18,9 15,4
Kortfristiga skulder 408,8 380,4 421,3
Summa eget kapital och skulder 1026,1 1082,5 11815
Forandring eget kapital, Mkr jan-jun 2002 jan-jun 2001 helar 2001
Eget kapital vid arets ingang 576,8 512,0 512,0
Lamnad utdelning -177,6 -74,0 -74,0
Emission av optioner - 2,4 2,4
Omrakningsdifferens i utlandsk valuta 0,6 1,1 1,6
Arets resultat 66,4 66,3 134,8
Eget kapital vid periodens utgang 466,2 507,8 576,8
Nyckeltal jan-jun 2002 jan-jun 2001 helar 2001
Rorelsemarginal exklusive jAmforelsestérande poster, % 6 8 6
Vinstmarginal, % 9 10 11
Avkastning pa eget kapital, %" 28 23 25
Avkastning pa sysselsatt kapital, %" 41 34 37
Soliditet, % 45 47 49
Eget kapital per aktie, kr 31 34 39
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 31 34 38
Rantebarande skulder, Mkr 20,5 20,8 21,3
Antal arsanstéllda 2 283 2192 2 169

Dvid berédkning av avkastning pa eget kapital och sysselsatt kapital omfattar resultatet rullande 12 manader.

Nettoomséattning, rorelseresultat och rorelsemarginal exklusive jamforelsestérande poster

Bolag Nettoomséattning, Mkr Rorelseresultat, Mkr ~ Rdrelsemarginal, %
2002, 2001, 2002, 2001, 2002, 2001,
6 man 6 man 6 man 6 man 6 man 6 man
SWECO FFNS 162,3 189,1 13,6 15,2 8,4 8,0
SWECO BLOCO 64,4 65,4 4,0 6,6 6,2 10,0
SWECO THEORELLS 189,0 177,8 17,7 19,1 9,4 10,7
SWECO VBB 262,1 231,1 15,0 20,1 57 8,7
SWECO VIAK 240,5 163,7 13,0 14,8 54 9,0
SWECO Projektledning 70,1 64,3 7,1 5,8 10,1 9,1
SWECO Industriteknik 62,4 65,9 1,0 4,3 1,6 6,6
SWECO Energuide 53,8 42,7 3,7 2,2 7,0 51
SWECO Position 22,8 25,2 0,3 15 1,4 6,1
SWECO Connect 26,1 23,2 0,5 1,0 1,7 4,1
Koncerngemensamt m.m. -93,6 -63,1 -12,5 -10,1
TOTALT KONCERNEN 1059,9 985,3 63,4 80,5 6,0 8,2
@
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