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Hogsta orderingangen for Senea AB pafyraar

Orderingangen for forsta halvaret & 2002 blev den hogsta pa fyra ar, och slutade pa
39,2 Mk, vilket & hogre an orderingangen for helaret 2001 (38 Mkr). FOr samma
period i fjol var orderingangen i bolaget 29,3 Mk.

Resultatet efter finansiella poster for drets forsta sex manader uppgick till — 21,4 Mkr
att jamforas med en forlust pa 14,7 Mkr aret innan. Det svaga resultatet hanfors framst
till okade kostnader i samband med utveckling och leverans av nya produkter, samt att
leveransernatill Norge inte 10pt enligt plan under andra kvartalet. Resultatet efter
finansiella poster for andra kvartalet blev — 15,5 Mkr.

Nettoomséttningen under forsta halvaret 2002 uppgick till 19,9 Mkr (11,8 Mkr). For
heldret 2001 uppgick nettoomsattningen totalt till 21,0 Mkr.

Forlusten per aktie blev 0,75 kr for forsta halvaret.
Orderstock vid periodens utgang var 32 Mkr (19,6 Mkr).
Kostnaderna for utveckling har under forsta halvaret uppgatt till 3,7 Mkr (5,9 Mkr).

Som en fdljd av den forsamrade resultatutvecklingen uppgdr moderbol agets totala
egna kapital vid periodens slut till 6,5 Mkr vid ett aktiekapital pa 28,3 Mkr.
Huvudégarna har utfardat ett kreditl6fte pa 12 Mkr i form av ett efterstéllt |an, varav
4 Mkr utnyttjats per den 30 juni. Styrelsen har fattat beslut om nyemission om

ca 28 Mkr med foretradesrétt for aktiedgarna. Beslutet forutsétter bolagsstdmmans
godkannande. Aktieggare motsvarande drygt 50% av aktiekapitalet och rostetalet har
garanterat att rosta for att emissionen genomfors samt att teckna aktier fullt ut. Mot
bakgrund av ovanstaende har ingen kontrollbalansrakning uppréttats. Den extra
bolagsstdmman &ager rum den 22 augusti 2002.

| dutet av maj lade Energimyndigheten fram sin slutrapport dar de féresar nya krav
for avlasning av konsumenternas elforbrukning. De nya kraven 6ppnar dorren for
Senesas produkter till en marknad om totalt ca 6 000 Mkr i Sverige.



Detta ar Senea

Senea AB utvecklar, marknadsfor och levererar kompletta system fér métvéardesinsamling och
nétautomation. Aktien har varit noterad pa Stockholmshérsens O-lista sedan 22 juni 1994 och
VD fér bolaget & Annette Brodin Rampe. Huvudkontoret ligger i Akersberga.

Bolagets kunder & nétbolag, energifretag och fastighetsbolag som vill utveckla sin
verksamhet med modern informationsteknik. Senea &r i dagsaget |edande inom omradet och
en dominerande aktor i Norden. Bolaget har under de senaste tre &ren kontrakterat cirka

75 kommunikationssystem, med totalt cirka 115 000 kommunikationsterminaler.

Seneas huvudprodukt & métvéardesinsamlingssystemet Senea CustCom. Med systemet kan
méatarstalIningar automatiskt samlas in fran samtliga kunder inom ett omrade. Med Seneas
teknik far energibolagen goda majligheter att rationalisera sin verksamhet och darmed ocksa
spara pengar. Senea har satsat stora resurser pa att anpassa Senea CustCom till de nya
forutséttningar som rader pa den sedan 1996 avreglerade svenska elmarknaden. | dag finnstva
produktlinjer — C 500, som kommunicerar viaradio och C 1000, som kommunicerar via
elnétet. Radiokommunikationssystemet har under senare ar vidareutvecklats till att vara
ledande p& marknaden. Elnétssystemet kommer nu att moderniseras sa att kunden utan stora
investeringar ska kunna vaja mellan de tva produkternai samma system beroende pa vilket
Sétt att kommunicera som fungerar bast med de forutséttningar omgivningen erbjuder.

| Sverige anvands Seneas teknik bland annat av Sollentuna Energi, Skanska Energi,
Ulricehamns Energi, Birka Energi, Ekg6 Elndt samt hos Smedjebacken Energi och Vatten.

M ar knaden

En SIFO understkning, som gjordes under varen 2002, visar att hela 70 procent av de svenska
elkonsumenterna vill avskaffa det gamla systemet med manuell avlasning en gang per & och
famer begripliga elrékningar. Kunderna efterfragar nu korrekta elrékningar och vill endast
betala for den el de forbrukat, i efterskott.

| slutet av maj presenterade Energimyndigheten sin slutrapport efter en utredning avseende
tatare avlasning av elforbrukningen. Utredningen som var bestélld av regeringen fick stort
genomslag bade i media och inom elbranschen. Rapporten kan forvantas ligga till grund for
ny lagstiftning under varen 2003. Energimyndigheten foredar bl a att elnétsforetagen ska vara
skyldiga att |4sa av samtliga elmétare en gang i manaden. Overgangen till det nya systemet
fored as ske etappvis. | den forsta etappen, som kan beraknas vara genomford till
halvarsskiftet 2006, ska manadsavlasning ske av de kunder vars arsférbrukning Gverstiger

8 000 kWh, totalt cirka 1,5 miljoner elanvandare. Etapp 2, som omfattar évriga férbrukare,
kan beréknas vara dutford halvarsskiftet 2009.

For Seneas del innebar ett riksdagsbedut i denna viktiga fraga att en marknad véard 6 miljarder
kronor under en sexarsperiod ligger Oppen for bolagets produkter. Seneas unika
spjutspetskompetens och ledande marknadsposition ger ett mycket bra utgangslage nér
investeringarna va tar fart.

Senesas forvantning & att manga elbolag véljer att bygga ut till hela sitt kundunderlag redan
frén borjan och att marknaden darfor ar betydligt strre an de 1,5 miljoner kunder som det
talas om i den forsta etappen. Offertférfragningarna har redan okat efter att
Energimyndigheten lade fram sin slutrapport och under andra kvartalet var den hogsta
orderingangen sedan 1998. Det tolkas som en mycket positiv signal fér Seneas framtida
verksamhet.



Omsattning och resultat

Resultatet efter finansiella poster for drets sex forsta manader uppgick till -21,4 Mkr

(-14,7 Mkr). Det innebér att resultatet efter finansiella poster fér andra kvartal et

blev -15,5 Mkr. Orsakernatill ett svagare resultat 8n vantat var att natbolagen avvaktade
Energimyndighetens slutrapport innan ett investeringsbeslut blev aktuellt. Dessutom drogs
Senea med problem med att |everera vissa produkter till den norska marknaden.
Utvecklingsarbetet och produkterna fordrojdes och fordyrades, vilket paverkat resultatet
negativt.

Nettoomséttning och forandring av lager och pagaende arbete for arets sex férsta manader
uppgick till 16,9 Mkr och varukostnaden till -15,5 Mkr. Problem med utvecklingsarbetet och
farre leveranser har inneburit kraftigt 6kade varukostnader under andra kvartalet. Atgérder har
vidtagits for att kommatill rétta med problemet. Resultatet bel astas med avskrivningar pa
tidigare aktiverade investeringar i utveckling av produkterna pa 2,1 Mkr (2,1 Mkr) samt av
kostnader for vidareutveckling som tagits dver resultatrékningen med 3,7 Mkr (5,9 Mkr).

Orderstock och orderingang

Orderstocken vid periodens utgang uppgick till 32,2 Mkr (19,6 Mkr). Orderingangen for
perioden uppgick till 39,2 Mkr att jamforas med 29,3 Mkr fér samma period aret innan. De
stora order Senea erhdllit under varen &r:

Maélarenergi (5 Mkr), Ulricehamn (13 Mkr, varav etapp 1 om ca 1 Mkr &r avropad, etapp 2
beraknas paborjas under andra halvaret 2002), Birka Nat (14 Mkr) samt Eksjo Elnét (12 Mkr).

Verksamheten och nya order

Arbetet med leveranserna till Ulricehamns Energi och Mdarenergi som Senea fick under
forsta kvartaet gar enligt plan. Under andra kvartalet beslutade Senea och Birka Nét AB att
tillsammans genomfora ett pilotprojekt for automatisk métvardesinsamling inom Birka Néts
distributionsomrade Ljusnarsberg. Projektet omfattar ca’5 000 méatpunkter och motsvarar ett
varde pa ca 14 Mkr. Leveransen pabodrjades under andra kvartalet och berdknas slutforas
under ar 2002. Syftet & att utreda om Senea och Birka Né&t i samarbete kan utveckla ett for
alla parter [6nsamt koncept med hjélp av automatisk méatvardesinsamling, som aven ger
underlag for andra tjanster sasom avrakning, fakturering och kundservice.

Aven Eks6 Elndt AB placerade en order om en komplett utbyggnad av ett
fjarravldsningssystem till bolagets samtliga 6 000 elkunder och 900 fjarrvérmekunder.
Ordervardet for Senea @ 12 Mkr och utrustningen ska levereras under andra halvaret 2002.

Majoriteten av branschens aktorer avvaktade resultatet av Energimyndighetens slutrapport
och darfor har resultatet for Senea paverkats negativt. Efter bedutet ckade forfragningarna
fran den svenska marknaden, en trend som véntas hdllai sig under andra halvaret.

Senesas stora forlust under perioden beror till stor del pa of 6rutsedda leveransproblem till den
norska marknaden. Vid ingangen till & 2002 hade Senea ca 19 Mkr i order frén Norge, vilka
till storsta delen skulle levereras under det forsta halvaret. Leveranserna drabbades av
forseningar som berodde pa problem med att fardigstélla de nyutvecklade produkterna for

C 500 systemet och att den projekterade tidplanen inte hoéll. Totalt har en volym motsvarande



5 Mkr levererats. Som ett resultat av de forseningar som Senea har haft sa har den norska
kunden BKK valt att héva det ingangna avtalet med Senea om 8 Mkr. Leveranserna hittills
uppgar till cirka 1,3 Mkr. Forhandlingar fors nu mellan parterna.

Nyemission

For att behdlla tatpositionen pa marknaden behover Senea expandera verksamheten efter &r av
besparingar och dverlevnadsstrategi. Produktutveckling och forsiktig expansion kraver nya
resurser samtidigt som bolaget dven en tid framdver maste vara uthalligt.

Som en foljd av den forsamrade resultatutvecklingen uppgar moderbol agets totala egna
kapital vid periodens slut till 6,5 Mkr vid ett aktiekapital pa 28,3 Mkr. Huvudagarna har
utfardat ett kreditlofte pa 12 Mkr i form av ett efterstdllt [an, varav 4 Mkr utnyttjats per

den 30 juni. Styrelsen har fattat beslut om nyemission om ca 28 Mkr med foretradesrétt for
aktiedgarna. Bedutet forutsdtter bolagsstammans godkannande. Aktieggare motsvarande drygt
50% av aktiekapitalet och rostetalet har garanterat att rosta for att emissionen genomfors samt
att teckna aktier fullt ut. Mot bakgrund av ovanstaende har ingen kontrollbalansrékning
uppréttats.

Bolagets aktiekapital vantas 6ka med hogst 7,1 Mkr, vilket skulle innebéra en 6kning fran
nuvarande 28,3 Mkr till hogst 35,4 Mkr. Nyemissionen omfattar hogst 7 miljoner aktier och
vantas vara genomford under tredje kvartalet. Ett aktieinnehav av fyra aktier beréttigar till
teckning av en ny aktie, och det nominellavardet & 1 krona. Teckning av en ny aktie sker till
fyrakronor.

Aktiedgare i Senea AB &r kallade till en extra bolagsstémma som &ger rum torsdagen den
22 augusti 2002 kl.18.00 pa Foretagarcentrum i Roslagens Foretagspark, Foretagsallén 10,
Akersberga.

Prospekt till aktiedgarna vantas distribueras i borjan av september. Dessutom finns
information om nyemissionen pa Seneas hemsida www.senea.com

K assaflode

Under perioden april-juni var kassafl6det fran den |6pande verksamheten -5,9 Mkr (-7,2),
medan det totala kassafl 6det uppgick till -2,5 Mkr(-7,1). Kassaflodet fran den |6pande
verksamheten under perioden jan-juni uppgick till -8,0 Mkr (-12,0), medan det totala
kassafl6det uppgick till -4,7 Mkr (-12,1). Kassafl6det det andra kvartalet inkluderar ett
kortfristigt 1an fran bolagets huvudégare om 4 Mkr. Lanet ska aterbetalas efter att emissionen
genomforts. For framtida avtal kommer vi att fokusera pa kassaflodet for att bryta den
negativa trenden.

Finansiering, likviditet och investeringar

Vid periodens utgang uppgick likvida medé till 3,4 Mkr. Darutover finns ett kreditlfte om
ytterligare 8 Mkr som &r stéllt av huvudagarna fram tills att nyemissionen & genomfoérd.



Under 2002 har utvecklingskostnader aktiverats uppgaende till 0,5 mkr. Arets investeringar i
materiella anlaggningstillgangar har uppgatt till 147 kkr.

Det bor i detta sammanhang omnamnas att bolagets ackumul erade skatteméassiga underskott
2001 uppgaende till 97,2 Mkr, i sin helhet kan utnyttjas som avdrag vid vinstbeskattning.
Denna mgjlighet innebér en stor ekonomisk fordel under forutséttning att bolagets verksamhet
genererar vinster de nérmaste aren.

Per sonal

Antaet anstélldai bolaget var den 30 juni 2002, 21 (18) personer. Under hdsten kommer
nyrekryteringar att ske till verksamheten for att de ska hinna utbildas innan den forvéantade
efterfragedkningen sker i borjan av 2003.

M oder bolaget

M oderbolagets nettoomséttning for perioden april-juni var 13,3 Mkr (6,1). Resultatet efter
finansiella poster blev -14,1 Mkr (-9,1). Likvida medel vid periodens slut uppgick till
3,4 Mkr (5,2).

Miljén

| fjol utsags Senea for sunde dret i rad av Svensk Miljofond till ett av de intressantaste
borsforetagen ur ett langsiktigt miljo- och resursperspektiv. Senea har sedan starten intresserat
sig for miljofragor och har som malséttning att dels agera miljomedvetet i den egna
verksamheten, dels erbjuda marknaden system som minskar miljopaverkan genom att de
medverkar till energieffektivisering.

Energimyndighetens slutrapport bekraftade och visade att avlasningssystem som méter
kontinuerlig forbrukning gynnar miljon. Enbart genom att konsumenterna blir mer aktivai sin
forbrukning reduceras kostnaden for e med tio procent, enligt en norsk undersokning.
Energimyndighetens rapport visade ocksa att den samhallsekonomiska vinsten blir cirka

600 miljoner kronor per & och de stora vinnarna blir darmed bade elkunderna och miljon.

Prognos

Mot bakgrund av det negativa resultatet som Senea har haft under det forsta halvaret blir
resultatet &ven for heldret 2002 negativt. Senea lamnar ingen mer detaljerad prognos fér 2002
pagrund av den osskerhet som rader om nar marknaden for fjarravlasningssystem tar fart.
Med stéd av Energimyndighetens sutrapport och de riktlinjer som lagts fram finns goda
forutsittningar for att ett positivt resultat kan uppnas under forsta halvaret 2003.
Omséttningen under 2002 vantas bli minst 50 miljoner kronor.



Rapporter och finansiell information

Pa Seneas hemsida, med adressen www.senea.com, laggs al finansiell information ut sa snart
den har offentliggjorts. Nasta rapport avser en delarsrapport for tredje kvartalet 2002 och den
l[amnas den 24 oktober 2002.

Redovisningsprinciper

En betydande del av verksamheten i Senea &r projektinriktad. Kunduppdragen har under 2002
andrat karaktéar sa att de huvudsakligen ar s.k. fastprisuppdrag till skillnad fran tidigare da det
sa gott som uteslutande var uppdrag pa |6pande rakning. Mot denna bakgrund tillampar Senea
fran och med 2002 successiv vinstavrakning enligt Redovisningsradets rekommendation
RR10 da denna redovisningsprincip kan anses leda till en klart mer réttvisande redovisning av
resultat och stéllning. Bytet av redovisningsprincip har haft en obetydlig effekt och
jamforbarheten for tidigare perioder och & har i princip inte paverkats varfor ndgon
omrakning inte skett. Senea tillampar fran och med 2002 Redovisningsradets
rekommendation RR15 enligt vilken utvecklingskostnader av viss art ska aktiveras. Med
anledning hérav har aktiverats 500 kkr.

Akersberga 2002-08-15

Annette Brodin Rampe
Verkstéllande direktor, Senea AB

Granskningsrapport

Jag har oversiktligt granskat denna delérsrapport enligt den rekommendation Foreningen
Auktoriserade Revisorer (FAR) utfardat. En dversiktlig granskning ar vasentligt begransad i
forhdlande till en revision. Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att del drsrapporten
inte uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Som framgar av delarsrapporten uppgar moderbol agets totala egna kapital till 6,5 Mkr vid ett
aktiekapital pa 28,3 Mkr. Styrelsen har fattat beslut om nyemission som garanterats av
aktiedgare med mer 8n 50% av aktiekapitalet och rostetal et.

Malmo 2002-08-15

Torbjérn Svensson
Auktoriserad revisor

Kontaktpersoner:
Annette Brodin Rampe VD, tel: 070-575 37 37, e-mail: anbr@senea.se



RESULTATRAKNING KONCERNEN (KKR)

April-Juni Jan-Juni

2002 2001 2002 2001
Rorelsensintakter
Nettoomsattning 13250 6 101 19911 11 832
Forandring av lager av varor
och pagéende arbeten -4 751 313 -2 989 527
Summar orelsensintéakter 8499 6 414 16 922 12 359
Rorelsenskostnader
Ravaror och férnédenheter -10 887 -2 772 -15471 -5 665
Utvecklingskostnader -2542 -4 592 -3690 -5880
Ovriga externa kostnader -5307 -3092 -9307 -6 003
Personal kostnader -3870 -3488 -7 095 -6 610
Avskrivningar av materiella och
immateriella anl &ggningstillgéngar -1304 -1 406 -2 609 -2 700
ROr el seresultat -15411 -8 936 -21250  -14 499
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintakter 30 65 73 91
Réntekostnader m m -125 -247 -179 -338
Resultat efter finansiella poster -15506 -9118 -21356  -14 746
Skatt - - - -
Periodens resultat -15 506 -9 118 -21356  -14 746
Resultat kronor per aktie
Per antal aktier -0,55 -0,40 -0,75 -0,65
Antal utestdende aktier (tusen)
Vid periodens slut 28322 22 658 28 322 22 658

Kommentarer till resultatrékningen april-juni 2002

Varukostnader

Problem med utvecklingsarbetet och féarre leveranser har inneburit kraftigt 6kade varukostnader under
perioden. Atgérder har vidtagits for att kommatill rétta med problemet.

Forseningar i utvecklingsarbetet och minskade leveranser har inneburit kraftigt 6kade inkopspriser
under perioden. Atgérder har vidtagits for att kommatill rétta med problemet.



BALANSRAKNING KONCERNEN (KKR)

30 juni 31 december

2002 2001 2001
Utvecklingskostnader 15334 19073 16 94
Maskiner och inventarier 1139 1985 1482
Summa anlaggningstillgangar 16 473 21058 18 436
Varulager 1286 5655 1755
Pagaende arbeten 2853 1353] 5373
Kortfristiga fordringar 8 063 5941 6 180
Kassa och bank 3387 5 248] 8 082
Summa omsattningstillgangar 15589 18197 21 390
Summatillgangar 32 062 39 255 39 826
Eget kapital 6 522 25787, 27878
Langfristiga skulder 3750 3750 3750
Kortfristiga skulder 9 21 790 9718] 8198
Summa eget kapital och skulder 32 062 39 255 39 826
Ansvar sforbindelser
Produktionslager hos Technology Nexus 983 3210
Stéllda panter
Foretagsi nteckningar 6 000 6 000
Likvidamedel for bankgarantier 1703 2153
FORANDRING AV EGET KAPITAL (KKR)

30 juni 31 december

2002 2001 2001
Eget kapital vid periodens borjan 27 878 40 533] 40533
Nyemission 16 04
Periodens resultat -2135  -14746 -28 709
Eget kapital vid periodens slut V) 6 522 25787 27 878

Antalet aktier i bolaget uppgar till 28321875 st 4 nom 1 krona.

1) Huvudagarna har lamnat ett efterstallt 1anel 6fte om 12 Mkr varav 4 Mkr har utnyttjats per 30 juni 2002. Léanet
redovisas under kortfristiga skulder.



KASSAFLODESANALYSKONCERNEN (KKR)

April-Juni Jan-Juni

2002 2001 2002 2001
Resultat efter finansiella poster -15506 -9 118 -21356  -14 746
Justering for poster som g ingdr i kassaflGdet 1304 1406 2609 2700
Betalda skatter - - - -
K assafldde fran den I6pande verksamheten
foreforandring av rorelsekapital -14 202 -7 712 -18747  -12 046
Okning av varulager och pagéende arbete 4750 -409 2989 -527
Okning av Kkortfristiga fordringar -1552 -1331 -1883 -274
Okning av Kkortfristiga skulder 5116 2291 9592 835
K assafldde fran den |6pande verksamheten -5888 -7 161 -8049 -12012
I nvesteringsver ksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -634 97 -675 -79
Forsédljning av inventarier 29 - 29 -
K assaflode frén investeringsver ksamheten -605 97 -646 -79
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - -
Emissionskostnader
Upptagna lan V) 4000 - 4000 -
K assaflode fréan finansieringsver ksamheten 4000 0 4000 0
Periodens kassaflode -2493 -7 064 -4695  -12 091
Likvida medel vid arets/periodens bérjan 5880 12 312 8082 17 339
Likvida medel vid érets/periodens slut 3387 5248 3387 5248




