8 WESTERGYLLEN

Delarsrapport
1 januari — 30 juni 2002

Nettoomsattningen uppgick till 668 mkr (794).

Rorelseresultatet uppgick till 6,5 mkr (13,8). Resultatet efter finansnetto uppgick
till -3,9 mkr (1,6).

Exklusive nedskrivningar av engangskaraktar uppgick rorelseresultatet till 13,2
mkr (13,8) och resultatet efter finansnetto till 2,8 mkr (1,6).

Okad orderingadng inom Bygg/Miljé och Verkstad/Teknik.

Fortsatt osdkert marknadslage inom Elektronik.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten forbattrades kraftigt och uppgick till
46,1 mkr (9,4).

Nettolaneskulden minskade under perioden med 26 mkr. Likviditeten
forbattrades.

Westergyllens huvudsakliga verksamhet omfattar dels tillverkning och marknadsféring av
produkter for industrin inom de tva affarsomradena Elektronik och Verkstad/Teknik, dels
tillverkning och marknadsféring av smahus inom affarsomradet Bygg/Milj6.

Ekonomisk information 2002
Delarsrapport for det tredje kvartalet lamnas den 24 oktober 2002.

For ytterligare information kontakta:

Goran Brorsson, VD och koncernchef Claes Hansson, ekonomidirektor

Telefon: 0511 - 34 53 15, 0705 - 11 78 60 Telefon: 0511 — 34 53 04, 0708 — 35 09 68
E-post: goran.brorsson@westergyllen.se E-post: claes.hansson@westergyllen.se




Allméant om verksamheten

Det fortsatt svaga och osakra marknadslaget inom telekomsektorn har kraftigt paverkat
lbnsamheten inom affarsomradet Elektronik. Resultatet inom affarsomradet har dessutom
belastats med nedskrivningar av engangskaraktar orsakade av att en kund forsatts i konkurs.

Inom koncernens dvriga affarsomraden, Bygg/Miljo och Verkstad/Teknik, har orderingangen okat
under forsta halvaret. Belaggningen inom dessa affarsomraden har varit god och har successivt
Okat under aret.

Kassaflodet forbattrades kraftigt under perioden, vilket har resulterat i en forbattrad likviditet och
en minskad nettolaneskuld.

Fakturering och resultat andra kvartalet 2002
Koncernens nettoomsattning uppgick under andra kvartalet till 339 mkr (390). Den minskade
volymen ar helt hanforlig till affarsomradet Elektronik.

Rorelseresultatet andra kvartalet uppgick till -0,6 mkr (7,1). Resultatet efter finansnetto uppgick till
-5,1 mkr (1,2). Rorelseresultatet har belastats med nedskrivningar av lager och fordringar pa ca 7
mkr pa grund av att en kund inom affarsomradet Elektronik forsatts i konkurs.

Nettoomsattningen inom Elektronik minskade under det andra kvartalet till 106 mkr (177).
Omsattningen minskade med 28 mkr jamfort med det forsta kvartalet pa grund av lagre
leveransvolymer till telekomsektorn. Rorelseresultatet uppgick till -6,0 mkr (6,8). Exklusive
nedskrivningar av engangskaraktar var rorelseresultatet svagt positivt.

Nettoomsattningen inom Bygg/Milj6 6kade till 178 mkr (170). Rorelseresultatet forbattrades till 4,7
mkr (3,3).

Nettoomsattningen inom Verkstad/Teknik uppgick till 56 mkr (45), en 6kning med 24 %.
Rorelseresultatet uppgick till 3,4 mkr (-0,2).

Fakturering och resultat forsta halvaret 2002

Westergyllens omsattning och resultat har minskat jamfort med motsvarande period forra aret.
Minskningen ar helt hanforlig till affarsomradet Elektronik och orsakat av det kraftigt forsamrade
marknadslaget inom telekomsektorn. Inom ovriga affarsomraden, Bygg/Miljoé och Verkstad/Teknik,
har saval nettoomsattning som rorelseresultat forbattrats.

Koncernens nettoomséattning uppgick till 668 mkr (794). Rorelseresultatet uppgick till 6,5 mkr
(13,8). Resultatet efter finansiella poster uppgick till -3,9 mkr (1,6). Resultatet &r belastat med
nedskrivningar av engangskaraktar pa ca 7 mkr. Exklusive engangsposter uppgick
rorelseresultatet till 13,2 mkr (13,8) och resultatet efter finansnetto till 2,8 mkr (1,6).

Elektronik
Affarsomradet bestar av Elektromekan som ar en av Sveriges ledande kontraktstillverkare inom
elektronik.

Nettoomsattningen inom Elektronik minskade till 241 mkr (392). Rorelseresultatet uppgick till -2,3
mkr (10,9), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa -1,0 % (2,8). Exklusive nedskrivningar av
engangskaraktar uppgick rorelseresultatet till 4,4 mkr och rérelsemarginalen till 1,8 %.



Marknadslaget inom telekomsektorn, som ar affarsomradets enskilt storsta marknad, &r svagt och
osakert. Marknaden utanfor telekom har utvecklats tillfredsstéllande. For att méta det svaga
efterfragelaget har kontinuerliga kostnads- och kapacitetsanpassningar genomforts. Mot bakgrund
av det fortsatt osakra marknadslaget och for att sakerstélla en framtida l6nsamhet kommer en
ytterligare 6versyn av affairsomradets kostnader att genomforas.

Bygg/Miljo
Affarsomradet Bygg/Miljo bestar till storsta del av smahustillverkarna Gétenehus och Sjodalshus.

Nettoomsattningen inom Bygg/Miljo uppgick till 320 mkr (316). Rorelseresultatet uppgick till 6,1
mkr (4,4), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 1,9 % (1,4).

Orderingangen till koncernens bada smahusforetag okade under forsta halvaret. Efterfragan pa
nyproducerade smahus i Sverige har som helhet varit god under det forsta halvaret. Detta galler
framforallt i storstadsomradena och i synnerhet i Stockholmsomradet. Priserna pa begagnade
smahus fortsatter att stiga i hela landet, vilket indirekt forbattrar marknaden for nyproduktion.

Utdver marknadsforing av styckebyggda monteringsfardiga sméahus direkt till kund bedriver
Gotenehus aven en omfattande projektverksamhet. Denna verksamhet bestar till storsta del av
utveckling av grupphusomraden som exploateras fran ramark till nyckelfardiga hus. Under andra
kvartalet har projektportféljen utdkats genom att flera avtal har traffats gallande utveckling av nya
storre grupphusprojekt, foretradesvis i Stockholmsomradet. Den utékade projektportfélien kommer
att fa genomslag i leveransvolymen de kommande sex till tolv manaderna.

Verkstad/Teknik
Affarsomradet Verkstad/Teknik bestar av Elos, Ferrocon och Fixturlaser.

Nettoomsattningen inom Verkstad/Teknik 6kade med 23 % och uppgick till 111 mkr (90).
Rorelseresultatet uppgick till 7,8 mkr (4,0). Rérelsemarginalen uppgick till 7,0 % (4,5).

Orderingangen inom affarsomradet har varit god. Den samlade orderingangen under perioden
overstiger leveransvolymen. Den tidigare gynnsamma utvecklingen inom koncernens
finmekaniska verksamhet har fortsatt. Detta galler bade det medicintekniska omradet och
forsaljningen till 6vrig verkstadsindustri.

Investeringar

Koncernens investeringar i byggnader, mark, maskiner och inventarier uppgick till 15,5 mkr (24,4).
Merparten av periodens investeringar avser utbyggd produktionskapacitet inom Elos AB som ar
koncernens finmekaniska enhet.

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens finansiella stallning var i stort sett oférandrad jamfort med arsskiftet. Andelen eget
riskbarande kapital uppgick till 25,6 % jamfort med 25,9 vid arsskiftet. Soliditeten uppgick till 23,1
% (23,4).

Koncernens kassaflode fran den lopande verksamheten forbattrades kraftigt under det andra
kvartalet och uppgick da till 40,8 mkr (-13,9). Det forsta halvaret uppgick det I6pande kassaflodet
ackumulerat till 46,1 mkr (9,4). Kassaflodet efter investeringar uppgick till 27,5 mkr (-10,5).



Koncernens nettolaneskuld minskade under forsta halvaret med 26,1 mkr och uppgick till 301,0
mkr (327,1).

Koncernens likvida medel inklusive ej utnyttjade checkkrediter uppgick till 109,7 mkr jamfért med
91,2 mkr vid arsskiftet.

Personal
Medelantalet anstallda i koncernen var 753 personer jamfort med 823 vid arsskiftet. Vid periodens
slut 2002-06-30 uppgick antalet anstallda till 725 personer.

Moderbolaget
Moderbolaget handlagger forutom centrala ledningsfragor aven koncernstodjande verksamheter
sasom finansiering, ekonomisk kontroll och teknisk support.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 4,1 mkr (5,6). Resultatet efter finansnetto uppgick till
-5,1 mkr (-5,1). Andelen eget riskbarande kapital uppgick till 46,6 % (47,6). Soliditeten uppgick till
44,9 % (45,9). Moderbolagets likvida medel inklusive ej utnyttjade checkkrediter uppgick till 98,1
mkr jamfort med 83,2 mkr vid arsskiftet.

Redovisnings- och véarderingsprinciper

Westergyllen tillampar de rekommendationer frdn Redovisningsradet som har tratt i kraft.
Tillampning av de rekommendationer som tradde i kraft 2002-01-01 har ej inneburit nagra
vasentliga effekter pa resultat- eller balansrakningen.

Beddmning fér 2002

Westergyllens inriktning ar att skapa en mer koncentrerad verksamhetsbas inom den helagda
industrirérelsen.

Marknadslaget for affarsomradet Elektronik ar svarbedémt. En ny dversyn i syfte att reducera
kostnaderna inom affarsomradet kommer att genomforas.

Leveransvolymen inom Bygg/Miljo bedéms oka kraftigt under andra halvaret.
Marknadsforutsattningarna for affarsomradet Verkstad/Teknik bedoms fortfarande som goda.
Sammantaget bedoms koncernens resultat efter finansnetto for helaret 2002 bli positivt.
Gotene den 15 augusti 2002

AB Westergyllen (publ)

GoOran Brorsson
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av AB Westergyllens revisorer.



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Mkr 2002 2001 2002 2001 2001
Nettoomsattning 338,9 390,5 667,6 794,0 1388,2
Kostnad for sélda varor -286,5 -332,5 -555,7 -686,0 -1198,3
Nedskrivning av varulager - - - - -20,0
Bruttoresultat 52,4 58,0 111,9 108,0 169,9
Forsaljningskostnader -32,2 -25,6 -62,6 -51,1 -102,6
Administrationskostnader -20,7 -23,5 -41,5 -40,1 -74,6
Ovriga rorelseintéakter/kostnader -0,2 -1,8 -1,3 -2,9 -3,8
Resultatandelar i intressebolag 0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,2
Rorelseresultat -0,6 7,1 6,5 13,8 -11,3
Finansiella intakter 0,6 0,5 1,0 0,6 1,8
Finansiella kostnader -5,1 -6,4 -11,4 -12,8 -26,0
Resultat efter finansiella poster -5,1 1,2 -3,9 1,6 -35,5
Skatter 1,0 -0,5 0,2 -0,8 8,1
Minoritetsandel 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Resultat efter skatt -4,1 0,7 -3,6 0,8 -27,4
Avskrivningar som belastat resultatet 13,9 12,1 27,4 23,7 50,2
Resultat per aktie (kr) -1:49 0:24 -1:31 0:27 -9:90
Antal aktier (tusen) 2 765 2765 2 765 2765 2765

Data per aktie efter konvertering av utestdende forlagslan och utnyttjande av utestdende teckningsoptioner innebar en
marginell utspadningseffekt under 2002 och har darfor inte beraknats. For helaret 2001 foreligger ingen utspadningseffekt
eftersom resultatet var negativt.

NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

Nettoomsattning April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Mkr 2002 2001 2002 2001 2001
Elektronik 106,4 177,4 240,5 3915 628,3
Bygg/Miljo 177,8 170,0 320,4 316,1 578,7
Verkstad/Teknik 56,3 44,5 110,8 89,8 187,1
Ovrigt -1,6 -1,4 4,1 -3,4 -5,9
Summa 338,9 390,5 667,6 794,0 1388,2
Rorelseresultat April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Mkr 2002 2001 2002 2001 2001
Elektronik -6,0 6,8 -2,3 10,9 -13,5 %)
Bygg/Miljo 4,7 3,3 6,1 4.4 2,6
Verkstad/Teknik 3,4 -0,2 7,8 4,0 11,8
Ovrigt -2,7 -2,8 -5,1 -5,5 -12,2
Summa -0,6 7,1 6,5 13,8 -11,3

*) Nedskrivning av varulager ingar med -20 mkr.



KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Mkr 2002-06-30 2001-06-30 2001-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 21,7 22,9 20,4
Materiella anlaggningstillgangar 219,8 230,2 229,8
Finansiella anlaggningstillgangar 11,0 20,2 15,9
Ovriga omséttningstillgangar 458,2 560,4 456,8
Kassa och bank 13,8 4,0 8,1
Summa tillgangar 724,5 837,7 731,0
Eget kapital och skulder

Eget kapital 167,2 189,7 170,9
Minoritetsintresse 0,7 0,8 0,8
Avséttningar 36,2 39,4 35,2
Langfristiga rantebarande skulder 269,2 319,7 2921
Kortfristiga réantebarande skulder 28,4 29,9 27,5
Ovriga kortfristiga skulder 222.8 258,2 204,5
Summa eget kapital och skulder 7245 837,7 731,0

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Jan-juni Jan-juni Jan-dec

Mkr 2002 2001 2001
Resultat efter finansnetto -3,9 1,6 -35,5
Justeringsposter 35,2 25,0 50,3
Betald skatt -3,3 -5,4 -1,7
Forandring av rorelsekapital 18,1 -11,8 39,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 46,1 9,4 52,3
Investeringar i anlaggningstillgangar -19,3 -20,0 -33,9
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0,7 0,1 5,7
Aterstér efter anlaggningsinvesteringar 27,5 -10,5 24,1
Forandring av rantebarande l&n -21,9 9,8 -20,7
Utdelning - -6,2 -6,2
Foérandring av likvida medel 5,6 -6,9 -2,8

NYCKELTAL

|
Jan-juni Jan-juni Jan-dec

Mkr 2002 2001 2001
Rantabilitet pa sysselsatt kapital % 3,0 5,2 -1,8
Rantabilitet pa eget kapital % -4,3 0,8 -14,9
Andel riskbarande kapital % 25,6 25,5 25,9
Soliditet % 23,1 22,6 23,4
Nettol&neskuld Mkr 301,0 359,9 327,1
Investeringar exkl aktier och fordringar Mkr 17,8 24,4 38,8
Antal &rsanstallda 753 808 823
Eget kapital per aktie kr 60:47 68:59 61:79

Data per aktie efter utspadning av utestaende konvertibelt férlagslan och teckningsoptioner har ej beraknats eftersom
skillnaden ar marginell.



KVARTALSVARDEN KONCERNEN

Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Mkr 2002 2002 2001 2001 2001 2001 2000 2000 2000 2000
Nettoomsattning 338,9 328,7 327,6 266,6 390,5 403,5 521,6 450,3 457,7 421,2
Kostnad for salda -286,5 -269,2 -283,9 -228,4 -332,5 -351,0 -459,2 -413,9 -396,7 -367,7
varor
Nedskrivning av - - - -20,0 - - - - - -
varulager
Bruttoresultat 52,4 59,5 43,7 18,2 58,0 52,5 62,4 36,4 61,0 53,5
Fors.- och -52,9 -51,2 -49,1 -36,9 -49,1 -44,6 -55,1 -37,9 -46,3 -41,0
adm.kostnader
Aterbaring fr&n SPP - - - - - - 2,4 - 17,8 -
Ovriga rérelseposter -0,1 -1,2 0,0 -1,0 -1,8 -1,2 11,0 -11 -0,6 -0,4
Rorelseresultat -0,6 7,1 -54 -19,7 7,1 6,7 20,7 -2,6 31,9 12,1
Finansnetto -4,5 -5,9 -5,0 -7,0 -5,9 -6,3 -5,6 5,1 -6,3 -4.5
Resultat efter
finansiella poster 5,1 1,2 -10,4 -26,7 1,2 0,4 15,1 17,7 25,6 7,6
Skatter 1,0 -0,8 2,5 6,4 -0,5 -0,3 -4,7 1,1 -8,8 -2,6
Minoritetsandel 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,1 -0,1 0,1
Resultat efter skatt -4.1 0,5 -79 -20,3 0,7 0,1 10,3 -6,5 16,7 51

KVARTALSVARDEN AFFARSOMRADEN
Nettoomsattning Kv 2 Kv 1 Kv4 Kv3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Mkr 2002 2002 2001 2001 2001 2001 2000 2000 2000 2000
Elektronik 106,4 134,1 126,1 110,7 177,4 214,1 249,9 276,7 229,2 211,6
Bygg/Miljo 177,8 142,6 148,7 1139 170,0 146,1 204,0 124,6 170,8 157,7
Verkstad/Teknik 56,3 54,5 54,6 42,7 44,5 45,3 69,8 50,8 59,9 53,7
Ovrigt -1,6 -2,5 -1,8 -0,7 -1,4 -2,0 -2,1 -1,8 -2,2 -1,8
Summa 338,9 328,7 327,6 266,6 390,5 403,5 521,6 450,3 4577 421,2
Rorelseresultat Kv 2 Kv 1 Kv4 Kv3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Mkr 2002 2002 2001 2001 2001 2001 2000 2000 2000 2000
Elektronik -6,0 3,7 3,0 -21,4 % 6,8 4,1 11,4 20,4 12,8 9,1
Bygg/Miljo 4,7 1,4 2,1 0,3 33 11 3,7 -13,0 2,3 2.3
Verkstad/Teknik 3,4 4.4 3,7 4,1 -0,2 4,2 4,1 -6,5 5,4 2,7
Ovrigt -2,7 -2,4 -4,0 -2,7 -2,8 -2,7 8,9 -3,5 16,0 -2,0
Summa -0,6 7,1 -54  -19,7 7,1 6,7 20,7 -2,6 31,9 12,1
*) Nedskrivning av varulager ingar med -20 mkr.
FORANDRING AV EGET KAPITAL
Jan-juni Jan-juni Jan-dec

Mkr 2002 2001 2001
Ing&ende balans enligt faststalld balansréakning 170,9 195,2 195,2
Effekt av byte av redovisningsprincip - - 0,8
Ing&ende balans justerad i enlighet med ny princip 170,9 195,2 196,0
Uppskrivning fastighet mot uppskrivningsfond - - 8,5
Omrakningsdifferenser -0,1 -0,1 0,0
Utdelning - -6,2 -6,2
Periodens resultat -3,6 0,8 -27,4
Utgaende eget kapital 167,2 189,7 170,9




