’

BONG

BONG LJUNGDAHL AB

DELARSRAPPORT JANUARI —JUNI 2002

FORTSATT SVAG MARKNAD PAVERKAR RESULTATET NEGATIVT
RORELSERESULTATET” UPPGICK TILL 18 MSEK (44)

KASSAFLODET " FORBATTRADES KRAFTIGT OCH UPPGICK TILL
57 MSEK (-54)

NYEMISSIONEN FULLTECKNADESOCH TILLFORDE 147 MSEK

NYTT BESPARINGSPROGRAM OM 30-40 MSEK | ARSEFFEKT HAR
INITIERATS

Kv?2 Kv2 Kv12 Kv1-2
2002 2001 2002 2001

Nettoomséttning, M SEK 531 578 1123 1251
Rorelseresultat *), M SEK -4 11 18 44
Resultat efter finansnetto *), MSEK -20 -6 -14 10}

K assafl6de efter investerings-
verksamhet **), M SEK 2 -63 57 -54

*) Exklusive jamforel sestorande poster om 6 MSEK avseende realisationsvinst vid fastighets-
avyttring (kv 1-2/2002) resp. -5 MSEK, avseende kostnader for avbrutet férvarv av Stronghold
Group (kv 1-2/2001).

**) Exklusive likvid om 51 MSEK vid avyttring av fastighet (kv 1-2/2002).
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MARKNAD OCH FORSALJNING

Forsvagningen av den europeiska kuvertmarknaden fortsétter och har under andra kvartalet tilltagit i
styrka. | ett flertal 1ander, daribland Tyskland, Frankrike och de nordiska, rapporteras volymnedgangar
under forsta halvaret 2002 om i storleksordningen 6-8 procent jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Lagkonjunktur, vikande annonsmarknader och svag utveckling pa de finansiella
marknaderna ar faktorer som i 6kande grad haft en dampande effekt pa kuvertkonsumtionen. De
forsamrade marknadsbetingel sernai kombination med 6verkapacitet och branschens fragmenterade
struktur i Europa har lett till en skarpt konkurrens och ett dkat tryck pa priserna.

Marknadsnedgangen &r relativt kraftig &ven i ett historiskt perspektiv, men bedoms vara konjunkturellt
betingad. Tillgangliga prognoser fran externa kdllor, for sdval den europeiska som den
nordamerikanska marknaden, pekar fortsatt pa en langsiktigt positiv volymutveckling.

Under forsta halvaret 2002 har koncernens forsaljning pa huvudmarknadernai Norden, Tyskland och
England i stort f6ljt marknadsutvecklingen.

Utvecklingen mot en 6kad internationalisering i kundledet fortsétter. En f0ljd hdrav &r att stora
internationellt véxande kundforetag i alt hdgre utstrackning ingdr centrala inkdps- och leveransavtal
for sin kuvertforsorjning till lokala enheter och marknader. Bong-koncernen & genom sin storlek,
struktur och marknadstéckning positionerad for att dra férdel av dennatrend. Ett flertal upphandlingar,
representerande ett betydande potentiellt volymitillskott, pagar for nérvarande. Nagrainternationella
kontrakt, med leveransstart under andra halvaret 2002, har redan tagits, bl.a. leveransernai
Centraleuropatill en av Europas strsta kontorsvaruleverantérer. Arsforsajningen i denna affar
ber&knas bli ca7-8 MEUR av vilket ca3 MEUR & tillkommande volymer.

OMSATTNING OCH RESULTAT

K oncernens omsattning under forsta halvaret 2002 minskade jamfort med motsvarande period
foregaende ar med 10 procent till 1.123 MSEK (1.251). Av minskningen & drygt 2 procentenheter
hanforlig till den avyttrade parmrorelsen, ca 3 procentenheter till |&gre priser och mixférandring och 7
procentenheter till volymminskning. Forandrade valutakurser har paverkat omsattningen positivt med
ca 2 procentenheter.

Rorelseresultatet, exklusive jamforel sestdrande poster om 6 MSEK avseende redlisationsvinst vid
fastighetsavyttring, uppgick under rapportperioden till 18 MSEK (44). Det besparingsprogram som
initierades i dlutet av foregéende & har genomforts enligt plan och medfort sankta kostnader och en
nagot stérkt bruttomarginal, trots en accentuerad priskonkurrens. Atgérderna har dock visat sig
otillréckliga for att motverka effekterna av den férsvagade volymutvecklingen. Rorel semarginalen
uppgick under perioden januari-juni 2002 till 1,6 procent (3,5). Ett nytt besparingsprogram syftande
till att pa arsbasis reducera kostnaderna med 30-40 MSEK har initierats, men f&r endast marginell
effekt under innevarande &.

Under andra kvartalet 2002 minskade omséttningen med 8 procent till 531 MSEK (578) vilket justerat
for avyttring, prissmix forandringar och valutaeffekter innebar en volymnedgang med drygt 3
procentenheter jamfort med motsvarande period foregdende ar. Rorelseresultatet under andra kvartalet
uppgick till <4 MSEK (11). Resultatnedgangen & en effekt av periodens |13ga kapacitetsutnyttjande
fororsakad av en allméant vikande efterfragan.

Priserna pa finpapper, koncernens viktigaste insatsvara, har varit stabila under rapportperioden och
legat pa en ndgot lagre niva an genomsnittet for 2001.

Resultatet efter finansnetto (exklusive jamforel sestbrande poster) uppgick under rapportperioden till
—14 MSEK (10). Nyemissiondikviden om 147 MSEK (efter kostnader) erhdlls kort fore
rapportperiodens utgang och har darfor g haft nagon effekt pa koncernens finansnetto for det forsta
halvaret.



| enlighet med tidigare lamnad information avyttrades i januari 2002 koncernens anddl i
intressebolaget Eurotrade Business Products, genom vilket bolag marknadsforing av TYVEK® kuvert
tidigare skett. Transaktionen har endast haft marginell effekt pa koncernens resultat. Bong bearbetar
nu marknaden for dessa produkter direkt och i egen regi.

FINANSIELL STALLNING

Bong Ljungdahls nyemission, genomford i syfte att stérka koncernens kapitalbas och méjliggéra
fortsatt tillvaxt och konsolidering av koncernens position som en ledande akttr pa den europeiska
kuvertmarknaden, blev efter avdlutad teckning i juni 2002 fulltecknad och inbringade 147 MSEK
(efter kostnader) till bolaget. 99,2 procent av emissionen tecknades med foretradesrétt. Antalet aktier
Okade genom emissionen med 4.334.995 till totalt 13.004.986.

Efter utgangen av rapportperioden har teckningen dutforts av Bong Ljungdahls nya
konvertibelprogram riktat till koncernens anstédllda. Teckningsgraden blev 77 procent och tecknades
till dvervagande del av ledningspersona varav drygt héften var personal i utl&ndska enheter.
Forlagdanet tillfor bolaget ca 21 MSEK och kan konverteras till motsvarande 346.194 nya aktier vid
en konverteringskurs om 61 SEK. Konvertering kan ske under perioden 20 mag 2004- 20 maj 2007.

Per den 30 juni 2002 &terbetal ades utestdende bel opp avseende Bong Ljungdahl AB:s konvertibla
forlagdan 1998/2002 med 5,2 MSEK. Under lanets |0ptid har konvertibla skuldebrev om sammanlagt
4,2 MSEK konverterats till 45.200 aktier.

Nettol aneskul den minskade under rapportperioden med 288 MSEK till 853 MSEK (1.141 per 31
december 2001). Av minskningen forklaras 108 MSEK av periodens kassafl 6de efter investeringar,
147 MSEK av erhdllen emissiondikvid och 40 MSEK av forandrade valutakurser.
Nettoskuldséttningsgraden minskade till 1,09 (1,73 per 31 december 2001). Likvida medel uppgick
per 30 juni 2002 till 171 MSEK (43 per 31 december 2001) exklusive beviljade men g utnyttjade
kreditfaciliteter om 218 MSEK (116 per 31 december 2001).

Vid utgangen av juni 2002 och efter genomférd nyemission uppgick koncernens egna kapital till 783
MSEK (658 per 31 december 2001). Omrakning till svenska kronor av nettotillgangsvarden i
utldndska dotterbolag har minskat koncernens egna kapital med 19 MSEK. Soliditeten uppgick till
33,7 procent (28,1 per 31 december 2001).

KASSAFLODE

Koncernens kassafl 6de forbéttrades under perioden januari-juni 2002 med 111 MSEK (exklusive
likvid vid fastighetsavyttring om 51 MSEK) och uppgick efter investeringsverksamhet (exklusive
fastighetdikvid) till 57 MSEK (-54). Under andra kvartalet 2002 uppgick kassaflodet till 2 MSEK
(-63).

INVESTERINGAR
Periodens nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgick, exklusive likvid fran fastighetsavyttring
om 51 MSEK till 0 MSEK (48).

PERSONAL
Medelantalet anstéllda uppgick till 1.663 personer (1.890).

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet bestér av forvatning av rorelsedrivande dotterbolag samt
koncernledningsfunktioner. Rapportperiodens resultat efter finansnetto uppgick till 26 MSEK (-17).
Det egna kapitalet uppgick, inklusive kapitalandel av obeskattade reserver om 31 MSEK, till 653
MSEK (480 per 31 december 2001) och soliditeten till 62 procent (56 per 31 december 2001).
Medelantalet anstéllda var 8 personer (7).



TVISTER

| anledning av forvarvet av Bauwens-gruppen uppstod en tvist med forre 8garen avseende vissa poster
i Overtagandebokdlutet och, enligt Bongs formenande, brister i forre 8garens uppfyllelse att infriavissa
avtalsforpliktelser. Sedan Bong forklarat sin avsikt att innehdlla utbetalning av ett belopp om cirka 10
MEUR av kopeskillingen har uppkomna tvistefragor nyligen hanskjutits till skiljeforfarande. Eftersom
omtvistat belopp upptagits i Bongs forvarvsbaans, kommer det vid en for Bong negativ utgang av
tvisten inte att uppsta ndgon paverkan pa Bongs resultat eler finansiella stallning. Vid en fér Bong
positiv utgang kommer bokford kopeskilling att reduceras i motsvarande méan. Lopande legala
kostnader bedoms kunna &terfas vid en for Bong positiv utgang av tvisten.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna del drsrapport har uppréttats i enlighet med Redovisningsrédets rekommendation RR 20. Bong
har anpassat sig till de nya rekommendationer fran Redovisningsradet vilkatradde i kraft den 1 januari
2002. Inforandet av dessa rekommendationer har inte medfort nagon forandring av redovisade
uppgifter.

| Gvrigt har samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder anvantsi deldrsrapporten som i
senaste arsredovisningen.

UTSIKTER
Den svaga internationella konjunkturen bestar vilket gor att det finns anledning att rakna med fortsatt
svaga marknader annu en tid.

Sett i ett langre perspektiv kvarstar tidigare bedémning om en uthdllig marknadstillvaxt om 2-3
procent per &. Koncernens starka positioner pa den europeiska kuvertmarknaden, genomférda
strukturatgarder samt potentialen i en fortsatt konsolidering inom europeisk kuvertindustri, innebér
darfor sammantaget att forutsattningarna for en langsiktigt positiv forsdljnings- och resultatutveckling
i Bong beddms som goda.

| denna rapport redovisade utsikter & inte forandrade i forhdllande till de som lémnades i foregaende
rapport.

Kristianstad den 16 augusti 2002

Lennart Pihl
VD och koncernchef



GRANSKNINGSRAPPORT
Vi har dversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat.

En 6versiktlig granskning &r vasentligt begransad i forhallandetill en revision. Det har inte fram-
kommit ndgot somtyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisnings-
lagarna.

Kristianstad den 16 augusti 2002

Dan Andersson Anders Lundin
Aukt. revisor Aukt. revisor

Ytterligare upplysningar lamnas av Lennart Pihl, VD och koncernchef for Bong Ljungdahl AB.
Tfn (vaxel) 044-20 70 00, (direkt) 044-20 70 50, (mobil) 070-594 68 66

Kommande rapporter:
Delarsrapport Jan-sept 2002 den 1 november 2002
Boksl utskommuniké 2002 februari 2003

Bong é&r ett av Europas ledande kuvertféretag. Koncernen omsatter ca 2,4 miljarder kronor, har ca
1.700 anstallda och en arlig tillverkningskapacitet om cirka 15 miljarder kuvert vid sina anlaggningar
i Sverige, Danmark, Norge, Finland, Estland, Polen, Tyskland, Belgien, Sorbritannien och Irland.
Bong har de senaste aren genonfort ett flertal forvarv av foretag i kuvertbranschen och darmed tagit
en aktiv del i den pagaende strukturomvandlingen inom europeisk kuvertindustri. Koncernen ser
intressanta mojligheter till fortsatt expansion och utveckling. Bong &r ett publikt bolag och aktien &r
noterad pa Stockhol mshorsens O-lista.




BONG LJUNGDAHL

DELARSRAPPORT 30 JUNI 2002

KONCERNRESULTATRAKNINGAR April-juni Jan-juni Juli 2001- Jan-dec

| SAMMANDRAG 2002 2001 2002 2001 juni 2002 2001

(M SEK) 3 mén 3mén 6 man 6 man 12 mén 12 mén
Nettoomséttning 530,8 5778 11226 12510 2266,1 2394,5
Kostnad for silda varor -428,9 -474,1 -893,7 -1009.4 -18405 -1956,2
Bruttoresultat 101,9 103,7 2289 2416 425,6 438,3
Forsaljningskostnader -514 -43,7 -100,3 -97,5 -199,8 -197,0
Administrationskostnader -47,8 -45,1 -96,3 -89,9 -185,6 -179,2
Ovriga rorelseintakter och rérel sekostnader -0,4 2,1 -0,8 1,0 1,0 2,8
Jamforel sestorande poster - - 6,2 -4.5 6,2 -4.5
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar 2,3 17,0 37,7 50,7 47,4 60,4
Goodwillavskrivningar -6,6 -5,6 -13.3 -11,6 -26,4 -24.7
Rorel seresultat -4,3 11,4 24.4 39,1 21,0 35,7
Finansnetto -15,6 -17,3 -32,1 -34,1 =721 -74,1
Resultat fore skatt -199 -5,9 -1,7 5,0 -511 -384
Skatt 6,0 12 4,3 -24 16,7 10,0
Resultat efter skatt -139 -47 -34 2,6 -34,4 -28,4
KONCERNBALANSRAKNINGAR 30juni  30juni 31 dec
| SAMMANDRAG (M SEK) 2002 2001 2001
Tillgangar

Goodwill 4274 456,2 4542
Ovriga anlaggningstill gangar 9855 11044 1107,9
Varulager 378,7 412,6 381,2
Fordringar 363,6 413,7 352,22
Likvida medel 170,5 72,0 429
Summatillgangar 23257 24589 23384
Eget kapital och skulder

Eget kapital 782,9 674,5 658,1
Réantebarande avsattningar 79,0 76,6 76,9
Ej rantebérande avséttningar 154,0 182,1 1624
Réntebarande skulder 9580 11414 1125,6
Ej réntebérande skulder 351,8 384,3 3154
Summa eget kapital och skulder 23257 24589 23384



NYCKELTAL Jan-juni Juli 2001-  Jan - dec
2002 2001 juni 2002 2001

Vinst per aktie efter skatt och full konvertering

exkl. jamforel sestérande poster, SEK 1) -0,88 0,58 -4.42 -241
D:oinkl. jamfdrel sestdrande poster, SEK 1) -0,38 0,26 -3,91 -2,72
Vinst per aktie efter skatt men fore full

konvertering, exkl. jamforel sestérande poster, SEK 1) -0,88 0,57 -4.42 -2,45
D:oinkl. jamfdrel sestdrande poster, SEK 1) -0,38 0,26 -391 -2,77
Eget kapital efter full konvertering, SEK 1) 60,20 66,03 60,20 64,32
D:o fére full konvertering 1) 60,20 65,94 60,20 64,23
Rorelsemarginal fore goodwillavskrivningar, % 2) 28 4.4 1,8 2,7
Rorelsemarginal, % 2 1,6 35 0,7 1,7
Vinstmarginal, % 2 -1,2 0,8 -25 -14
Avkastning pa eget kapital, % 2) - - -5,8 -3,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2) - - 12 2,3
Soliditet, % 33,7 27,4 337 28,1
Nettoskul dséttningsgrad, ggr 1,09 1,67 1,09 1,73
Réntetackningsgrad, ggr 2 0,6 1,3 0,2 0,6
Sysselsatt kapital, MSEK 18199 18924 1819,9 1860,6
Rantebarande nettol dneskuld, MSEK 852,8 11263 852,8 1140,6
Antal utestdende aktier vid periodens utgang 3) 13004986 8656291 13004986 8669 991
Genomsnittligt antal aktier efter full konvertering  3) 8944696 8726691 8805839 8726691
Genomsnittligt antal aktier fore full konvertering 3) 8944696 8653824 8805839 8661598

1) Jamforelsetal har justerats fér nyemission med faktor 0,846
2) Exklusive jamforel sestérande poster
3) For periodernajan-juni 2002 respektive juli 2001-juni 2002 har pagaende nyemission om 4.334.995 aktier (registrerad
i juli 2002) inkluderatsi antal utestdende aktier vid periodens utgang samt (som vagt genomsnitt) i genomsnittligt antal aktier.

FORANDRING AV EGET KAPITAL Jan-juni Jan-dec

| KONCERNEN (M SEK) 2002 2001 2001
Periodens ingdende balans 658,1 674,5 6745
Nyemission 147,2 - -
Konvertering - 0,3 1,6
Utdelning till aktiedgarna - -26,0 -26,0
Omrakningsdifferenser -19,0 23,1 36,3
Periodens resultat -3,4 2,6 -28,3
Periodens utgéende balans 782,9 674,5 658,1



KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER April-juni Jan-juni Juli 2001- Jan-dec
2002 2001 2002 2001 juni 2002 2001

(MSEK) 3 mén 3man 6 man 6 man 12 man 12 man
L 6pande ver ksamhet
Rorelseresultat -4,3 11,5 24,4 39,1 21,0 35,7
Avskrivningar 34,6 31,2 71,0 66,4 149,2 144.,6
Finansiella poster -15,6 -17,4 -32,0 -34,1 -70,6 -72,7
Skatt, betald -21,3 -25,2 -29,3 -33,8 -22,9 -27,4
Ovriga g likviditetspverkande poster -3,8 -16,1 -8,7 -29,7 -24.6 -45,6
K assafl 6de fran |6pande verksamhet fore
forandring av rorel sekapital -10,4 -16,0 25,4 7.9 52,1 34,6
Forandring av rorel sekapital 12,1 -25,2 315 -13,7 42,3 -2,9
K assafldde fran |6pande ver ksamhet 1,7 -41,2 56,9 -58 94,4 31,7
I nvesteringsver ksamhet
Forvéarv och avyttringar av anlaggningstillgangar 0,7 -217 51,4 -45,8 35,9 -61,3
Forvarv och avyttring av dotterbolag - -0,1 - -2,3 0,4 -1,9
K assafléde fr&n investeringsver ksamhet 0,7 -21,8 51,4 -48,1 36,3 -63,2
K assfléde efter investeringsver ksamhet 24 -63,0 108,3 -53,9 130,7 -31,5
Finansieringsverksamhet
Nyemission 147,2 - 147,2 - 147,2 -
Forandring av rantebérande upplaning -63,4 87,5 -126,9 77,6 -178,4 26,1
Utdelning till aktiedgarna - -26,0 - -26,0 - -26,0
K assaflode fran finansieringsverksamhet 83,8 61,5 20,3 51,6 -31,2 0,1
Periodens kassafl6de 86,2 -1,5 128,6 -2,3 99,5 -3L4
KVARTALSDATA
KONCERNEN (M SEK)

2/2002 1/2002 4/2001 3/2001 2/2001 1/2001 4/2000 3/2000 2/2000 1/2000
Nettoomséttning 530,8 591,8 5057 5478 577,8 6732 6440 5264 5476 628,8
Rorel sens kostnader -528,5 -562,5 -587,6 -546,3 -560,8 -635,0 -594,2 -4851 -504,7 -559,8
Rorel seresultat fore
goodwillavskrivningar 23 293 81 15 170 38,2 498 413 429 69,0
Goodwillavskrivningar -6,6 -6,7 -6,6 -6,5 -5,6 -6,1 -54 -6,1 -4,9 -6,1
Rorelseresultat fore
jamforel sestérande poster -43 226 15 50 114 321 44 352 380 629
Jamforel sestbrande poster - 6,1 - - - -4,5 - 328 111 -
Rorel seresultat -4,3 287 15 -50 114 27,6 44 680 491 629
Resultat vid férsdljning av
dotterforetag - 01 -1,6 - - - - - - -
Finansnetto -156 -164 -215 -168 -17,3 -16,7 -151 -172 -151 -1772
Resultat efter finansnetto -199 122 216 -218 -59 10,9 293 508 34,0 457
Resultat efter finansnetto
exkl. jamforel sestorande
poster -19,9 6,1 -216  -21,8 -59 154 29,3 180 229 457




