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Karlshamnskoncernens resultat efter finansiella
poster uppgick till 93 Mkr (88).

Fortsatt hard konkurrens for enklare oljor och
fetter pa den nordiska och vasteuropeiska
marknaden.

Forsaljningen av produkter med hogre foradlings-
grad har 6kat inom affarsomrade Oils & Fats.

Resultatforbattring inom affarsomrade Feed
Materials.

Tillfredsstallande resultat trots svag konjunktur
for Tekniska Produkter.

Ho6g andel av de anstallda tecknade sig for
konvertibler.



MARKNAD

Réavarupriserna har varit stabila under 2002 och
den svenska kronan har starkts mot framst dollarn
sedan arsskiftet. Kronforstarkningen har endast
marginellt paverkat det forsta halvarets resultat.
Pa grund av stigande priser pa kakaobonor har dven
kakaosmorpriserna okat sedan arsskiftet. Hardare
konkurrens inom vegetabiloljeindustrin pa enklare
oljor och fetter har negativt paverkat saval volymer
som marginaler i Norden och Vasteuropa.
Volymutvecklingen i Osteuropa har varit god.
Efterfragan pa vegetabiliska foderravaror har fort-
satt att oka.

Marginalerna for rapsoljeutvinning har legat kvar
pa hdstens hoga niva dven under forsta halvaret.
Konjunkturnedgangen inom verkstadsindustrin har
paverkat tekniska oljor negativt.

Sedan fjarde kvartalet 2001 har efterfrdgan pa fettsyror
minskat i Europa pa grund av den allmanna konjunktur-

avmattningen.
Oils & Fats

Chocolate & Confectionery Fats

Den globala marknaden foér choklad- och konfektyr-
industrin uppgar till ca 5,6 miljoner ton och vaxer
med 3-4 procent per ar.

Okat intresse for att ersatta kakaosmoér med vegeta-
biliska fetter till foljd av 5 %-regeln* har, liksom
stigande kakaosmorpriser, bidragit till sdval 6kade
marginaler som volymer inom CBA** segmentet.
Effekten av stigande kakaosmorpriser slar igenom
med ca 9 manaders fordréjning beroende pa att
CBE-kontrakten I6per 6ver lang tid.
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* Under varen 2000 beslutade EU att andra vegetabiliska fetter
far ersatta upp till 5 procent av kakaosmaret i det som saljs som
choklad inom EU. Detta kommer att galla fullt ut hésten 2003.

** Karlshamns vegetabiliska alternativ till kakaosmor, sa kallade
CBA-fetter (Cocoa Butter Alternatives), till vilket raknas CBE
(Cocoa Butter Equivalents), CBS (Cocoa Butter Substitutes) och
CBR (Cocoa Butter Replacers).
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Prisokningar pa sheanotter har emellertid paverkat
marginalen for CBE-fetter negativt.

Volymerna for forsta halvaret var hogre an fér mot-
svarande period foregaende ar trots fortsatt
minskande volymer av enklare specialfetter (CBS).

Edible Oils

Varldsmarknaden for vegetabiliska fetter uppgar till
ca 85 miljoner ton och vaxer med 3-4 procent per ar.
Volymerna for Edible Oils minskade under forsta
halvaret jamfort med féregadende ar. Huvudorsaken
ar den intensifierade konkurrensen i Norden och
Vasteuropa. Forséljningen av produkter med hogre
foradlingsgrad fortséatter att 6ka. Under andra
kvartalet 2002 6kade forsaljningen av foradlade
produkter mer @n under arets forsta tre manader.
For enklare oljor och fetter var nedgangen i volym
mindre &n under forsta kvartalet.

Lipids for Care

Marknaden for kosmetik, och framforallt kropps-
vardsprodukter, vaxer med 4-5 procent per ar.
Konsumenterna prioriterar i allt storre utstréckning
vegetabiliska ravaror framfor syntetiska, animaliska
och petroleumbaserade alternativ.

Forsaljningen till kosmetikindustrin har fortsatt att
Oka under det andra kvartalet.

Technical Products

Tefac

Volymerna pa den europeiska fettsyramarknaden
var lagre an under samma period 2001.

Tefac har emellertid 6kat sina volymer och stéarkt
marknadspositionerna i Nordeuropa. Glycerol-
marginalerna under forsta halvaret var betydligt
lagre under motsvarande period féregaende ar.

Binol

Lagkonjunkturen inom verkstadsindustrin har
inneburit att totalmarknaden for tekniska oljor har
minskat.

Binol har behallit sina marknadsandelar jamfort

med &r 2001. Segmentet for skog- och anlaggnings-
produkter har varit stabilt.

Feed Materials

Okad fokus péa fodersékerhet och en véaxande
anvandning av vegetabiliska foderfetter inom
foderindustrin har varit positivt for Karlshamns.
Volymer, sdval som marginaler, har varit hogre
an foregaende ar, bade under forsta som andra
kvartalet.



VERKSAMHETEN
Koncernen

Karlshamns genomgar en omfattande férandring
for att skapa langsiktig, uthallig vardetillvaxt.
Valdefinierade strategiska tillvaxtomraden och
tydliga resultatansvar ar grundpelarna i den process
som startades under 2001.

Koncernen ar darfor indelad i tre affarsomraden;
Oils & Fats, Technical Products och Feed Materials.
Technical Products bestar av Tefac och Binol.
Affarsomradet Oils & Fats har tre affarssektorer,
Chocolate & Confectionery Fats, Edible Oils och
Lipids for Care.

Koncernens miljéarbete fick en toppnotering i
Folksams Miljéindex fér 2001; en granskning av
svenska borsnoterade foretags klimatpaverkan.

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat efter 6 manader okade
med 6 Mkr till 102 Mkr jamfért med foregaende ar.
Resultatet andra kvartalet 6kade till 53 Mkr (49) en
okning med 4 Mkr jamfort med saval forsta kvartalet
2002 som andra kvartalet 2001.

Resultaten inom affarsomrade Oils & Fats och
Technical Products minskade med 3 respektive 1
Mkr for forsta halvaret.

Resultatet inom affarsomrade Feed Materials tkade
med 10 Mkr.

Koncernens nettoomséttning 6kade med ca 11 pro-
cent till 1.576 Mkr (1.425).

Kassaflodet forbattrades vasentligt under andra
kvartalet.

Affarsomrade Oils & Fats

3man 3man  6man 6man 12man

apr-jun apr-jun |jan-jun jan-jun jan-dec

(Mkr) 2002 2001 2002 2001 2001

Nettoomséttning 587 511 1.145 1.043 2.179
Bearbetnings-

ersattning 172 157 339 321 651

Rorelseresultat 35 35 68 71 143

Affarsomrade Oils & Fats rorelseresultat minskade
med 3 Mkr till 68 Mkr under forsta halvaret 2002
jamfort med samma period foregaende ar.

Den 6kade konkurrensen i Norden och Vasteuropa
ar den framsta orsaken till denna minskning.

Under andra kvartalet forbattrades resultatet jamfort
med forsta kvartalet framst beroende pé stérre andel
av mer foradlade produkter. Kapacitetshdjande
investeringar for de mest féradlade specialfetterna
(CBE) har tagits i drift under andra kvartalet.
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Affarsomrade Technical Products

3man 3man 6man 6man  Helar
apr-jun apr-jun  jan-jun jan-jun jan-dec

(Mkr) 2002 2001 2002 2001 2001
Nettoomséattning 104 98 231 205 397
Bearbetnings-

ersattning 37 38 74 73 142
Rorelseresultat 9 11 19 20 36

Affarsomrade Technical Products rorelseresultat
uppgick till 19 Mkr (20). Tefac's resultat forbattrades
under forsta halvaret. De tkade fettsyravolymerna
kompenserade marginalerna for glycerol, vilka
forsamrats jamfort med forsta halvaret 2001. Under
andra kvartalet var Tefac’s resultat oférandrat
jamfort med samma period féregaende ar.
Nedgangen inom framst fordonsindustrin gjorde att
férsaljningen och resultatet minskade for Binol under
saval forsta som andra kvartalet.

Affarsomrade Feed Materials

3m&n 3mé&n 6man 6man  Helar
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

(Mkr) 2002 2001 2002 2001 2001
Nettoomséttning 99 90 200 177 366
Bearbetnings-
ersattning 32 24 60 a7 99
Rorelseresultat 9 3 15 5 17

Affarsomrade Feed Materials rorelseresultat uppgick
till 15 Mkr (5). Bearbetningsersattningen var lag
under forsta halvaret 2001, men 6kade under senare
delen av aret och har varit fortsatt hog under ar
2002.

Forsaljningen av rapsmjol och foderfetter har fortsatt
att 6ka under ar 2002 och Karlshamns har starkt
sina marknadspositioner i Norden. Kunderna
prioriterar i allt hogre grad produktsakerhet och
vegetabiliska ravaror.

Resultatforbattringen fran forsta till andra kvartalet ar
2002 beror framst p& hogre volymer rapsmijol.

Under andra kvartalet har kapacitetshéjande in-
vesteringar slutforts for att mota den okade efter-
fragan pa vegetabiliska foderravaror.
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KONCERNEN

Resultat efter finansiella poster
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 93 Mkr (88) och finansnettot uppgick till =9 Mkr (-8).

Investeringar
Koncernens direktinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgick under perioden till 45 Mkr (60). Under helaret
2001 uppgick direktinvesteringarna till 109 MKr.

Rorelsekapital

Koncernens rorelsekapital per den 30 juni 2002 uppgick till 491 Mkr (413). Det 6kade rorelsekapitalbehovet
beror framforallt pa hogre ravarupriser och hégre volymer av exotiska ravaror. Jamfort med forsta kvartalet har
rérelsekapitalet minskat med 177 Mkr.

Finansiell stallning

Koncernens egna kapital per den 30 juni 2002 uppgick till 830 Mkr (778), medan balansomslutningen uppgick
till 1.749 Mkr (1.628). Soliditeten uppgick till 47 procent (48).

Koncernens nettolaneskuld per den 30 juni 2002 var 284 Mkr (305).

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under forsta halvaret 2002 till 125 Mkr (69).

Under andra kvartalet forbattrades kassaflodet fran den lopande verksamheten med 230 Mkr framst beroende
pé ett minskat rérelsekapitalbehov. Direktinvesteringarna har legat under avskrivningsnivan under de bada
forsta kvartalen vilket ocksa bidragit till att nettoldneskulden minskat under andra kvartalet.

Personal
Medelantalet anstéllda i koncernen var under perioden 730 (749).

Nyckeltal

Avkastningen péa eget kapital under den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 16 procent (6).
Motsvarande avkastning for helaret 2001 uppgick till 16 procent.

Avkastningen pa operativt kapital for den senaste tolvméanadersperioden uppgick till 16 procent (8).
Eget kapital per aktie 6kade till 39,51 kr (37,06).

Konvertibler
Av Karlshamns anstéllda tecknade sig 44 procent for konvertibler om totalt 75 Mkr, varav drygt 50 procent
tecknades av anstéllda vid den svenska enheten.

Redovisnings- och véarderingsprinciper

Delarsrapporten har upprattats enligt samma redovisningsprinciper som tillampats i arsredovisningen for 2001.
De rekommendationer frdn Redovisningsradet som tradde i kraft 1 januari 2002 har beaktats men har inte
inneburit ndgon férandring av redovisningsprinciper.

Karlshamn den 20 augusti 2002
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Jerker Hartwall

Verkstallande direktor
For ytterligare information: Tel. 0454-826 03 / 0705-757110
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

3 man 3 man 6 man 6 man Helar

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
(Mkr) 2002 2001 2002 2001 2001
Nettoomsattning 790 699 1.576 1.425 2.942
Ravarukostnad -549 -480 -1.103 -984 -2.050
Bearbetningsersattning 241 219 473 441 892
Personal och 6vriga externa kostnader -164 -148 -322 -301 -610
Avskrivningar -24 -22 -49 -44 -86
Rorelseresultat 53 49 102 96 196
Finansiella poster -5 -4 -9 -8 -14
Resultat efter finansiella poster 48 45 93 88 182
Skatt -13 -13 -26 -25 -49
Periodens resultat 35 32 67 63 133
AKTIEDATA
Antal aktier, tusental 21.002 21.000 21.000
Utestdende optioner, tusental 166 168 168
Vinst per aktie fore konvertering och
utnyttjande av optionsratter, kr 3,20 3,01 6,32
Vinst per aktie efter konvertering och
utnyttjande av optionsratter, kr 3,18 2,99 6,27
Eget kapital per aktie fore konvertering
och utnyttjande av optionsrétter, kr 39,51 37,06 40,46

Rorelseresultat
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RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER, KVARTALSFORDELAT

2000 2001 2002
(Mkr) Kv.l Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2
Nettoomsattning 682 672 666 708 726 699 700 817 786 790
Bearbetningsersattning 209 198 180 172 222 219 218 233 232 241
Rorelseresultat 45 20 52 -54 47 49 54 46 49 53
Finansiella poster -3 -3 -2 -3 -4 -4 -4 -2 -4 -5
Resultat efter finansiella poster 42 17 50 -57 43 45 50 44 45 48



BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN
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(Mkr) 2002-06-30 2001-06-30 2001-12-31
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar 739 747 752
Finansiella anlaggningstillgdngar 16 16 8
Summa anlaggningstillgangar 755 763 760
Varulager 438 333 433
Kortfristiga fordringar 452 460 552
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 104 72 70
Summa omséttningstillgangar 994 865 1.055
SUMMA TILLGANGAR 1.749 1.628 1.815
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 830 778 850
Avséttningar 131 98 132
Langfristiga skulder 388 377 360
Leverantdrsskulder 200 158 255
Ovriga kortfristiga skulder 40 16 28
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 160 201 190
Summa kortfristiga skulder 400 375 473
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1.749 1.628 1.815
FORANDRING AV KONCERNENS EGNA KAPITAL
(Mkr) 2002-06-30 2001-06-30 2001-12-31
Ingaende eget kapital 850 781 781
Utdelning -74 -74 -74
Omréakningsdifferenser -13 8 10
Periodens resultat 67 63 133
Utgaende eget kapital 830 778 850
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

jan-jun jan-jun Helar
(Mkr) 2002 2001 2001
Den I8pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
féréandring av rorelsekapital 140 104 237
Foréandring av rorelsekapital -15 -35 -100
Kassaflode fran den |I6pande verksamheten 125 69 137
Investeringsverksamheten
Kassafléde fran investeringsverksamheten -55 -71 -118
Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -32 8 -15
Arets kassaflode 38 6 4
Likvida medel vid arets borjan 70 63 63
Omréakningsdifferens -4 3 3
Likvida medel vid periodens slut 104 72 70
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NYCKELTAL

jan-jun jan-jun jan-jun Helar
(Mkr om annat ej anges) 2002 2001 2000 2001
Resultatrakning
Nettoomsattning 1.576 1.425 1.354 2.942
Bearbetningsersattning 473 441 407 892
Periodens rorelseresultat 102 96 65 196
Resultat efter finansiella poster 93 88 59 182
Periodens resultat 67 63 43 133
Balansrakning
Anlaggningstillgangar 755 763 684 770
Omsattningstillgangar 994 865 864 1.045
Eget kapital 830 778 790 850
Avsattningar 131 98 90 132
Skulder 788 752 668 833
Operativt kapital 1.241 1.172 1.107 1.264
Nettolaneskuld 284 305 199 282
Nyckeltal
Avkastning pa operativt kapital, % 16 8 14 16
Avkastning pa eget kapital, % 16 6 13 16
Soliditet, % a7 48 51 47
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,34 0,39 0,25 0,33
Andel riskbarande kapital, % 54 53 57 54
Kapitalomsattningshastighet, ggr 2,4 25 2,3 25
Direktinvesteringar i anlaggningstillgangar 45 60 43 109
Medelantal anstéllda 730 749 767 731
varav i Sverige 585 612 623 591

PERSONALKONVERTIBEL 1999

Efter bolagsstammans beslut i maj 1999, upptog bolaget ett férlagslan om nominellt hégst 2.825.000 kronor genom
emission av skuldebrev med hdgst 565.000 optionsratter till nyteckning av aktier. Totalt tecknades 167.800 optionsratter
av de totalt erbjudna 546.400. Priset pa en optionsratt fastslogs till 7,20 kronor och teckningskursen for tiden

1 september 1999 — 31 augusti 2001 till 101 kronor per aktie samt for tiden 1 september 2001 — 1 juli 2004 till 79 kronor
per aktie. Utspadning vid full konvertering blir 0,8 procent. Forlagslanet I6pte med en arlig ranta pa tre procent och forfoll
till betalning den 1 juli 2000.

PERSONALKONVERTIBEL 2002

Bolagsstamman beslutade i april 2002 att erbjuda de fast anstéllda i Sverige, Storbritannien och Nederlanderna att teckna
konvertibla skuldférbindelser i Karlshamns AB om totalt 93 700 000 kr. Av det totala erbjudandet tecknades konvertibler
for totalt 74 625 000 kr, eller cirka 80 procent. Utspadningseffekten vid full konvertering blir cirka 3,5 procent av
aktiekapitalet och rosterna. Lanebeloppet forfaller till betalning den 20 juni 2007, i den man konvertering dessférinnan inte
Agt rum. Konverteringskursen faststalldes till 100 kr och lanet kan konverteras fran 10 maj 2005 till 10 juni 2007.
Forlagslanet loper med en arlig rantesats motsvarande STIBOR med avdrag av 0,50 procentenheter. Betalningsdag for
konvertiblerna var den 3 juli 2002, varfor aktiedata ej paverkats i denna rapport.

INFORMATIONSTILLFALLEN
- Delarsrapporten for tredje kvartalet 2002 kommer att publiceras den 22 oktober 2002. (Datum &ndrat)

- Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2002 presenteras i februari 2003.
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