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Delarsrapport for AudioDev AB (publ)
1 januari — 30 juni 2002

(Siffror inom parentes relaterar till perioden januari-juni 2001)

Nettoomsattningen januari-juni uppgick till 106,7 (92,9) miljoner kronor.
Ror el seresultatet januari-juni blev 17,0 (18,4) miljoner kronor.

Under forsta halvaret dkade DVD sin andel av forsaljningen till 88 % (72).

Apr-juni | Apr-juni | Forandring | Jan-juni | Jan-juni | F6randring

2002 2001 % 2002 2001 %
Nettoomsattning, 70,2 63,3 10,9 106,7 92,9 14,9
Mkr
Rorel seresultat, 15,3 16,5 -7,3 17,0 18,4 -7,6
Mkr
-i%av 21,8 26,1 - 15,9 19,8 -
nettoomsattninaen
Periodens 10,6 10,1 50 11,8 11,3 4.4
resultat, Mkr
-i%av 15,1 16,0 - 11,1 12,2 -
nettoomsattninaen
Orderstock, Mkr 20,6 92,1 -77,6 20,6 92,1 -77,6
Vinst per aktie, kr 0,65 0,63 3,2 0,73 0,70 4,3

AudioDev-koncernen

AudioDev &r en vérldsedande leveranttr av testutrustning for optiska medier som CD och
DVD. Testutrustning &r en del av den produktionsutrustning som anvands av akttrerna pa
marknaden for optiska medier. Aktorerna pa denna marknad & innehdllsleverantorer som
anvander CD och DVD for att distribuera sina produkter, samt tillverkare av optiska medier
och spelare for dessa medier.

AudioDev har sedan starten 1987 utvecklat de facto-standarden for hur optiska medier ska
testas. Huvudkontoret ligger i Malmé och dotterbolag finnsi USA och Hong Kong. Utéver
detta har AudioDev byggt upp ett nét av agenter i samtliga lander och regioner av vésentlig
betydelse. Ingen av bolagets konkurrenter har denna globala spridning. Négra av kunderna &r
Technicolor, Ritek Global Media, Microsoft, EMI, Samsung, Warner, Sonopress, Pioneer,
Cinram, Panasonic, MBI, DAI Nippon Printing och CMC. Med ett unikt produktsortiment pa
vasentligatillvaxtomraden har AudioDev den starkaste positionen pasin del av en snabbt
expanderande marknad.
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Marknaden for produktionsutrustning

Marknaden for produktionsutrustning och darmed testutrustning drivs av att nya optiska
format introducerasi allt snabbare takt samtidigt som den totala efterfrégan pa optisk media
okar. For varje nytt format okar komplexiteten, nagot som ocksa géller utveckling av
existerande format. Nya, mer komplexa format gor att kraven pa avancerad testning vaxer.

Ryckig tillvaxt

Efterfragan pa testutrustning ar, som ovan beskrivet, beroende av efterfrégan pa optiska
medier, men uppvisar delvis ett annat monster. Investeringar i produktionsutrustning och
darmed &ven testutrustning sker i steg. Marknaden fér medier vaxer successivt, men
tillverkarna har en tendens att dverinvestera i perioder, vilket regelbundet leder till
Overkapacitet och stiltje for allaleveranttrer av produktionsutrustning. Déarefter kommer en
ny period av storainvesteringar anda tills dess att tillvaxten for ett visst media avtar och en
mognadsfas intrader. Detta investeringsmonster ger en ryckig tillvaxt av efterfrégan pa
produktionsutrustning och dérmed testutrustning.

Marknaden for optiska medier
Aven om efterfrégan pa testutrustning inte exakt foljer marknaden for optiska medier, ger
utvecklingen pa de underliggande marknaderna en bild av investeringsbehovet i industrin.

Trender for optiska media
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Kélla: Understanding & Solution

Under 2001 och under forsta halvan av 2002 har DVD, DVD-R och CD-R uppvisat en hog
tillvaxt, medan CD mediet nétt sin hojdpunkt och nu & pa tillbakagang.

Varldsforsaljningen av DV D-skivor beréknas 6ka fran ca 1 miljard till 2 miljarder under 2002
(Se diagram, kélla: Understanding & Solutions) | denna siffra ar ocksa forsajningen av
DVD-ROM (DVD som anvandsi datorer t ex spel) inrdknad. Marknadstrenden pekar mot en
stark 6kning for DVD-ROM pé bekostnad av CD-ROM.

For DVD-R/RW har tillvéaxten redan varit storre an forvantat. Under 2001 sdldes ca 0,2
miljarder DVD-R skivor och under 2002 tros forsdljningen 6ka med 150 procent (Se diagram,
kalla: Understanding & Solutions). For AudioDev har denna snabba 6kning i forséljningen av
DVD-R/RW skivor ocksa haft effekt pa forsadjningen av testutrustning for detta media.
Forsaljningsandelen har okat frén noll till 27 procent i jamforelse med forsta halvaret forra
aret.
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Idag & priserna pa DV D-R/RW skivor betydligt hogre an for CD-R/RW men priserna sunker
i mycket snabb takt, vilket gor att volymerna tkar och mediet tar 6ver allt mer frén CD-R/RW
marknaden.

Sammanfattningsvis kan det konstateras att det gradvis sker ett skifte frén CD till DVD pa
marknaden. Totat & DVD (savéd forinspel ade som inspelningsbara) i en uppgangsfas, nagot
som aven avspeglas i AudioDevs forsdljning. Under forsta halvaret 2002 stod DVD fér 88
(72) procent av forsaljningen.

Framtiden

Nya optiska format introduceras allt snabbare. Exempel pa kommande lanseringar & DVD
Audio (ljudskivor med hogre kapacitet &n CD) och nésta generations DVD for film som
bygger pa bldlaserteknik och som har hogre bildkvalitet och béttre kapacitet &n DVD. Dessa
format befinner sig nu i ett utvecklingsstadium och kommer troligen inte att n&
konsumentledet forrén 2004.

Konkurrerande lagringsmedier och tekniker

Det finns ett fatal alternativ till optiska media for lagring av information. Bredband och olika
former av minneskort som t ex memory sticks & de framsta exemplen pa konkurrerande
lagringsalternativ. Bredband har en stor fordel i det att lagringskapaciteten & obegransad.
Déremot &r bredband dyrt och svart att kontrollera. Minneskort har en snabbare
Overforingskapacitet 8n optiska media, men har mindre lagringskapacitet och ar véasentligt
dyrare. Sammanfattningsvis kan vi idag pasta att optiska media &r det mest prisvérda
lagringsmediat som finns att tillga pa marknaden.

AudioDevs verksamhet januari-juni 2002

Arets forsta kvartal praglades av svag efterfrégan pa testutrustning for sdval CD som DVD.
Vid dlutet av forsta kvartalet forbattrades orderingangen i jamforel se med foregadende manader
och den positiva trenden har hdllit i sig &en under andra kvartalet.

Orderingang och orderstock

April-juni
Orderingangen under perioden april-juni uppgick till 71,9 (51,9) miljoner kronor. Detta & en
okning med 39 procent i jamforelse med samma period foregaende ar.

Januari-juni

Orderingangen under perioden jan-juni var 117,8 (140,2) miljoner kronor och orderstocken
uppgick vid periodens utgang till 20,6 (92,1) miljoner kronor. En betydande del av
orderingangen bestar av testare for DVD mediet. En vasentlig anledningen till den hoga
orderstocken och orderingangen for samma period 2001 & den order géllande Microsofts
Xbox som AudioDev fick i borjan av forra aret. Med undantag for denna order & savél
orderingang som orderstock hogre i jamforelse med samma period foregdende .

Nettoomsattning

April-juni
Nettoomséttningen uppgick till 70,2 (63,3) miljoner kronor under perioden.
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Januari-juni )
Nettoomséttningen uppgick till 106,7 (92,9) miljoner kronor under perioden. Overvagande
delen av forsdljningen, 93,8 miljoner kronor, avser DVD testare.

Nettoomsaéttning per produktgrupp
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AudioDevs DV D-testare stérkte under forsta och andra kvartalet positionen som dominerande
produktgrupp jamfort med CD-testare. DV D-testare stod for sammanlagt 88% av
omséttningen. DVD R/RW har tagit fart under 2002 och har okat fran noll till 27 procent i
jamforelse med forsta kvartalet forra aret.

AudioDevs forsdljning sker till stérstadeleni USA och i Asien, ndgot som i dagslaget intimt
hanger samman med USA som dominerande marknad fér DVD-Video (DVD foér film) och
Asien som dominerande marknad for inspelningsbara DV D. Anledningen till att forsdljningen
I USA har gunkit procentuellt i jamforelse med forsta kvartalet 2001 & den stora order
gdlande Xbox som AudioDev fick i borjan av forra dret. Borttaget denna order ar
forsdjningsandelen i USA innevarande halvar hoge an samma period foregaende ar.

Forsaljningen i Europa ligger pa en konstant nivai jamforelse med foregdende &r. Det &
framst forinspelade medier som tillverkas i Europa och det allmant |aga investeringsklimatet
har bidragit till en relativt 1&g forsaljning for perioden. Tillverkningen av inspelningsbara
medier & an salange obetydlig i Europa. Av kostnadsska har tillverkningen av CD-R/IRW
historiskt sett varit |8g. BJ har dock infort strafftullar pa CD-R/RW som importerats fran
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|3gprisiander i Asien. Detta kan 6ka de europeiska investeringarnai tillverkning av
inspelningsbara medier och i framtiden leda till 6kad tillverkning av DVD R/RW i Europa.

Under forsta kvartalet minskade forsdljningen av testutrustning for CD- media och denna trend
har fortsatt &ven under andra kvartalet. Investeringar sker i alt stérre utstrackning i
produktionsutrustning fér DVD.

Rorelseresultat och marginal

April-juni

Rorel seresultatet under perioden var 15,3 (16,5) miljoner kronor. Rorelsemarginalen
forsamrades under perioden till 21,8 (26,1) procent.

Januari-juni

Rorel seresultatet uppgick till 17,0 (18,4) miljoner kronor for arets forsta sex manader.
Bruttomarginalen & ofdrandrad i jamforelse med foregaende ar, medan rérel semarginalen
forsdmrades som en konsekvens av nedskrivningar i komponentlagret och uppgick till 15,9
(19,8) procent.

Koncernens fakturering sker i huvudsak i USD. Genom valutaterminer har dvervagande delen
av beréknat nettoflode i USD sékrats. Per den 30 juni 2002 hade framtida fl6den motsvarande
20 miljoner USD sékrats mot svenska kronor till en snittkurs om 10,53 med forfall under
perioden juli 2002 till juni 2003. Effekten av gjorda valutasakringar innebér en
resultatpaverkan pa rorel seniva under perioden om -0,2 (-3,8) miljoner kronor.

Investeringar
Investeringar i materiella anlaggningstiligangar har skett med 1,6 (2,9) miljoner kronor under
de sex forsta manaderna 2001. Investeringarna avser i huvudsak dator- och métutrustning.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel uppgick per den 30 juni till 130,1 miljoner kronor jamfért med 159,4 miljoner
kronor vid arsskiftet. Soliditeten uppgick vid utgangen av juni till 92 procent i jamforelse med
87 procent vid arsskiftet. Koncernens egna kapital uppgick vid periodens utgang till 278,7 i
jamforelse med 274,9 miljoner kronor vid arsskiftet.

Kassaflode

April - juni

Koncernen uppvisar under perioden ett negativt kassaflode fran den |6pande verksamheten pa
—5,3 (+17,2) miljoner kronor. Kapitalbindningen i rorel sekapitalet har 6kat med 19,5

(6,2) miljoner kronor under andra kvartalet.

Januari - juni

K assafl 6det fran den |6pande verksamheten uppgick till =19,6 (-10,5) miljoner under
perioden. Kapitalbindningen i rérelsekapitalet har kat med 31,8 (23,5) miljoner kronor under
perioden. Till storsta delen beror 6kningen pa den hoga faktureringen under juni.
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Personal
Medelantalet anstéllda har under perioden januari — juni 2002 varit 99 jdmfort med 105
samma period 2001.

Moderbolaget

M oderbol agets nettoomséttning uppgick till 70,4 (91,8) miljoner kronor. Rorel seresultatet
uppgick till 18,3 (23,9) miljoner kronor. Investeringar i materiella anlaggningstillgangar har
skett med 1,5 (2,1) miljoner kronor under de forsta sex manaderna 2002. De disponibla
likvida medlen uppgick till 126,5 miljoner kronor jamfort med 145,5 vid arsskiftet.

Kommande rapporttillfallen 2002

25 oktober Delarsrapport januari - september 2002.
Februari 2003 Bokslutskommunikeé 2002.
Ovrigt

Denna bokslutskommuniké har inte granskats av bolagets revisorer.

Mamé den 20 augusti 2002
AudioDev AB (publ.)

Jan Barchan
Verkstallande direktor och koncer nchef

For mer information, var vanlig kontakta:

Jan Barchan, Chief Executive Officer
Tel: +46 40 690 49 49
E-mail: jan.barchan@audiodev.com

Marielle Mattsson

Communication & Investor Relations
Tel: +46 40 690 49 05

E-mail: marielle.mattsson@audiodev.com
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Resultatrékning (M SEK) Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec Rullande
2002 2001 2002 2001 2001  1juli 2001-
30 juni 2002
Nettoomséttning 70,2 63,3 106,7 92,9 2151 228,9
Rorel sekostnader -54,0 -45,9 -87,5 -72,8 -171,8 -186,5
Resultat fore avskrivningar 16,2 17,4 19,2 20,1 43,3 42,4
Avskrivningar -0,9 -0,9 -2,2 -1,7 -3,6 -4,1
Ror el seresultat 15,3 16,5 17,0 18,4 39,7 38,3
Finansnetto 0,7 -0,6 0,7 -0,8 5,0 6,5
Resultat efter finansiella poster 16,0 15,9 17,7 17,6 447 44,8
Beréknad skatt -54 -5,8 -5,9 -6,3 -12,6 -12,2
Periodensresultat 10,6 10,1 11,8 11,3 32,1 32,6
Genomsnittsligt antal aktier, tusental 16 420 16 106 16 262 16 106 16 106 16 184
Genomsnittdigt antal aktier
efter full utspadning, tusental 17 322 17 200 17 319 17 200 17 200 17 260
Resultat per aktie, kronor 0,65 0,63 0,73 0,70 1,99 2,01
Resultat per aktie efter full
utspadning, kronor 0,61 0,59 0,68 0,66 1,87 1,89
Eget kapital per aktie, kronor 16,97 15,76 17,14 15,76 17,07 17,22
Eget kapital per aktie efter
full utspéadning, kronor 16,09 14,76 16,09 14,76 15,98 16,15
Balansrékning (M SEK) 2002-06-30 2001-06-30 2001-12-31
Tillgangar
Immateriella anl&ggningstillgéngar 1,0 14 1,2
Materiella anlaggningstillgangar 111 10,4 115
Likvida medel 130,1 132,5 159,4
Ovriga omsittningstillgangar 160,8 181,6 1440
Summa tillgéngar 303,0 325,9 316,1
Skulder och eget kapital
Eget kapital 278,7 253,8 2749
Ej rantebérande skulder 24,3 72,1 41,2
Summa skulder och eget kapital 303,0 325,9 316,1
Specifikation av koncer nens egna kapital
Aktie- Bundna Fritt eget
kapital reserver kapital Summa
Ingdende balans 1 januari 2002 8,1 203,5 63,3 2749
Nyemission 0,3 4,0 4,3
Lamnad utdelning -12,4 -12,4
Omréakningsdifferens 0,0 01 01
Periodens resultat 11,8 11,8
Utgaende balans 30 juni 2001 8,4 207,5 62,8 278,7
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Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
K assafl6desanalys (M SEK) april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
2002 2001 2002 2001 2001
Rorel seresultat 15,3 16,5 17,0 18,4 39,7
Justeringar for poster som inte
ingdr i kassafl6det, m.m. 0,9 0,9 2,2 1,7 3,6
Finansnetto 0,7 -0,6 0,7 -0,8 50
Betald skatt -2,7 -5,8 -1,7 -6,3 -16,8
Forandring rorel sekapital -19,5 6,2 -31,8 -23,5 -12,5
K assafléde fran den I6pande
verksamheten -53 17,2 -19,6 -10,5 19,0
Investeringar i anlaggningstillgangar 0,0 -0,2 -1,6 -2,9 -5,7
K assaflde frén investerings-
ver ksamheten 0,0 -0,2 -1,6 -2,9 -5,7
Forandring av 1angfristig skuld 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nyemission 4.3 0,0 43 0,0 0,0
Utbetald utdelning -12,4 -3,2 -12,4 -3,2 -3,2
Kursdifferans 0,1 -0,3 0,0 0,6 0,8
K assafléde frén finansierings-
ver ksamheten -8,0 -3,5 -8,1 -2,6 2,4
Periodens kassafl 6de -13,3 13,5 -29,3 -16,0 10,9
Likvida medel vid periodens borjan 143,4 119,0 159,4 148,5 148,5
Likvida medel vid periodens slut 130,1 132,5 130,1 132,5 159,4
Nyckeltal Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
2002 2001 2002 2001 2001
Rorelsemarginal, % 21,8 26,1 15,9 19,8 18,5
Vinstmarginal, % 15,1 16,0 11,1 12,2 14,9
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 55 6,6 6,1 7.4 15,3
Rantabilitet pa eget kapital, % 38 4,0 43 45 12,3
Soliditet,% 92,0 77,9 92,0 77,9 87,0
Antal anstéllda, medelantal 98 110 99 105 104
Omséttning per anstalld 0,7 0,6 1,1 0,9 2,1
Rorelseresultat per anstélld 0,2 0,2 0,2 0,2 0,4
Definitioner
Rérelsemarginal: Soliditet:
Rorelseresultat i procent av netto- Eget kapital i procent av balans-
omséttningen. omslutningen

Vinstmarginal:
Periodens resultat i procent av netto-
omséttningen.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital:
Resultat efter finansnetto plus finansiella
kostnader dividerat med genomsnittsligt
sysselsatt kapital.

Rantabilitet pa eget kapital:
Periodens resultat dividerat med genom-
snittdligt eget kapital.

Omséttning per anstélld:
Nettoomsattningen dividerat med genom-
snittsligt antal &rsanstéllda

Rorelseresultat per anstalld:
Rorel seresultat dividerat med genom-
snittsligt antal &rsanstéllda



