Medicover Group 1

Highlights - Medicover januari - juni 2002

Omsdttningen for det andra kvartalet uppgick till € 8.8 miljoner (€ 7.6 m), en 6kning med 16
procent sedan foregadende &. Omséttningen for halvaret 6kade med 22 procent till € 17.6
miljoner.

Antalet medlemmar 6kade med 4.300 for kvartaet till totalt 99.300, en 6kning med 22
procent eller 18.000 sedan fOrra aret.

Rordseforlusten (EBIT) for andra kvartalet uppgick till € 0.5 miljoner (-€ 0.1 miljoner) och
till € 0.9 miljoner (-€ 0.4 miljoner) for halvéret.

Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till € 0.2 miljoner (€ 0.4 miljoner) for det andra
kvartdet ochtill € 0.5 miljoner (€ 0.6 miljoner) for havaret.

Pa vag mot 100.000 medlemmar

Medicover har lyckats uppréithdla en tillfredsstéllande tillvaxt trots en fortsatt svag ekonomi pavar
huvudmarknad Polen. Omséitningen for det andra kvartalet 6kade med 16 procent jamfort med
forradret till € 8.8 miljoner. Omsitningen for halvaret uppgick till € 17.6 miljoner, en 22 procentlig
okning jamfort med € 14.4 miljoner forsta havaret 2001.

Efter den forvantade inbromsningen i var polska omszttningstillvaxt borjar véra dvriga marknader
visa okande tillvaxt. Tillvaxt for marknaderna utanfor Polen for halvéret uppgick till 58 procent,
vilket utgjorde mer 8n 60 procent av den totda tillvaxten.

Polens andel av havérets totala omséttning §6nk till 67 procent frén 74 procent et ar tidigare.
Tillvaxten i var prioriterade premiebaserade verksamhet uppgick till 20 procent for halvéret och mer
an dubblerades, +116 procent, for marknaderna utanfér Polen for samma period.

Det totala antalet premiebeta ande medlemmar dkade med 4.300 for kvartaet till 99.300. Detta
motsvarar en 6kning med 22 procent eler 18.000 sedan forra dret. Av denna medlemsokning
kommer 65 procent fran marknaderna utanfor Polen, att jamforas med mindre an 25 procent for
motsvarande period et & tidigare. Dettaillustrerar effekten pa var verksamhet av inbromsningen i
den polska ekonomin likval som den tilltagande tillvéxten utanfér Polen.

Rord seforlusten for kvartdet uppgick till € 0.5 miljoner (-€ 0.1 miljoner) och till € 0.9 miljoner (-€
0.4 miljoner) for halvéaret. Att var rorelseforlust okar trots en 22 procentig omsaitningsokning &
huvudsakligen forklarat av hogre avskrivningar och goodwill amortering men aven hogre kostnader
for IT och centrd forsdjning och marknadsforing.
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Rorel seresultatet for avskrivningar uppgick till € 0.2 miljoner (€ 0.4 miljoner) for det andrakvartaet
ochfill € 0.5 miljoner (€ 0.6 miljoner) for havaret.

Forlusten fore skatt for kvartalet uppgick till € 0.9 miljoner (-€ 2.7 miljoner) och for halvaret till €
2.9 miljoner (-€ 2.9 miljoner). | forlusten fore skatt ingick ett negativt resultat fran
investeringsverksamheten med € 0.9 miljoner och finanskostnader med € 1.1 miljoner.

Det & en tung borda for Medicover att hantera den onoterade portfdljen i dagens miljo, dér det &
svart at forutse tidpunkten for avyttringar och varderingar. Sdsom offentliggjordesi samband med
var forsta kvartalsrapport, har vi fattat besut att soka en kopare for var totala onoterade portfdlj
och ett investeringsmemorandum & nu godkéant av styresen. Vi kommer nu att kontakta potentiella
kopare och vi hoppas att kunna dutfora en transaktion under de kommande manaderna. Det &
viktigt att detta kan genomforas sa att dlt fokus kan &gnas & Medicover, med s6d av en likvid
baansrékning.

Medicinska kostnader uppgick till € 5.3 miljoner eller 60.5 procent av omséttningen for det andra
kvartaet, att jamforas med 59.8 procent for arets forsakvartal och 57.2 procent for andra kvartaet
2001. Medicinska kostnader for halvéret uppgick till € 10.6 miljoner (60.2 procent av omséttningen)
jamfort med € 8.3 miljoner (57.3 procent av omséttningen) for forsta halvaret 2001. Trots att de
medicinska kostnaderna & hogre an foregaende & & dei nivamed varaforvantningar.

Forsdjnings- och marknadsforingskostnader uppgick till € 1.2 miljoner (€ 1.1 miljoner) for det
andrakvartaet och till € 2.3 miljoner (€ 2.0 miljoner) for havaret, motsvarande 12.9 (13.7) procent
av omsditningen.

Administrativa kostnader fortsétter att falafran foregdende kvartd till € 2.1 miljoner, motsvarande
23.6 (23.9) procent av omsttningen. For havaret uppgick kostnadernatill € 4.3 miljoner, eler 24.2
(24.6) procent av omséttningen. Vi genomdriver nu ett kostnadsrationaliseringsprogram i syfte att
effektivisera adminigrativa funktioner och kostnadsférde under kvartaet cirka€ 0.1 miljoner i
avgangsarsétningar till fritald persond.

Polen - Lagre tillvaxt men fortsatt stark nyfoérséljning
Omséttningen i Polen for kvartalet uppgick till € 5.9 miljoner, en minskning med 1.3 procent fran
foregaende kvartal och en blygsam dkning med 5 procent jamfort med foregdende &r. Omséttningen

for havaret steg med 10 procent fran foregdende & till € 11.8 miljoner.

V& polska medlemshas var statisk under kvartalet och utgor 74.500 medlemmar.
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Utvecklingen i det totala portfoljvardet av vér polska mediemsbas har fortsatt uppvisa ett liknande
monster som rapporterats under de tre senaste kvartalen, med en stark och postiv nyforséljning
vilket uppvagts av en fortsatt svag utveckling bland existerande medlemsféretag pga. fortsatta
kostnadsneddragningar. Det totala véardet pa var polska medlemsportfdlj uttryckt i loka valuta
Okade under halvaret med 8 procent medan vérdet i euro minskade 5 procent. Sdsom tidigare
kommenterats kommer var polska verksamhet inte att dervandatill sina historiskatillvaxttal forran vi
ser en aerhdmtning i tillvaxt bland vara existerande medlemsforetag, vilket forvantas foljai sparen av
en forbéitrad total ekonomi.

| den svagare polska marknaden har vi vat en strategi ait prioritera var margind, dvs. var
genomsnittliga premieniva, snarare 8n volym. Detta har hitintills varit framgangsrikt med
genomsnittspremien uttryckt i euro stabil Gver de senaste 12 manaderna.

Under det andra kvartalet lanserades det tidigare annonserade produkt- och distributionssamarbetet
med ING gruppen i Polen. Detta & véart forsta torreinitiativ riktad mot privatmarknaden.

Kampanjen har métts av avsevart intresse och vi forvantar oss en positiv forsdljningsutveckling under
aetstvasstakvartd. Vi har féit positiv kundrespons och lovande forsdjningsresultat fran de nya
produkter som lanserats tidigare i &, vilka kommenteradesi var forsta kvartal srapport.

Vi fortsatte under kvartalet uppbyggnaden av vart nétverk av samarbetande fristéende
|&karmottagningar. Ingen ny fast medicinsk kapacitet tillkom under kvartalet.

Den polska vautan férsvagades med cirka 3 procent mot euron under det andra kvartalet. Polsk
inflation fortséter att falla och rapporterades under 2 procent pa &rsbasisi juli. En ny polsk
finansminister utsigs under kvartalet. Han har bl.a. givit uttryck for vikten av en oberoende
centralbank.

Rumanien — Ytterligare ett stort kontrakt for mer &n 2.000 anstéllda paskrivet

Omséttningen i Ruménien for det andra kvartalet uppgick till € 1.6 miljoner, en 23 procentig 6kning
jamfort med foregaende &. Omsitningen for halvaret dkade med 33 procent till € 3.3 miljoner. Var
premiebaserade verksamhet uppvisade en tillvaxt pa 40 procent jamfort med 2001.

Antalet medlemmar 6kade med 1.500 till 11.600. Det tidigare annonserade stora kontraktet med ett
foretag i textilbranschen initierades under kvartdet och den svenska ambassadoren i Ruménien
invigde officiellt mottagningen pa forsommaren.

Volymeni vér laboratorieverksamhet §6nk nagot jamfort med det forsta kvartaet pga.
budgetalokering mellan kvartad i vart stora kontrakt med den offentliga forsakringskassan.
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Vi fortsiter at byggaen stark forsaljnings- och marknadsfringsorganisation i Ruménien och vi
bygger aktivt vart varumérke.

Vi & specidlt tillfredsstédllda att rapportera ytterligare et stort kontrakt for mer an 2.000 medlemmar
till bra premienivainom oljeraffinaderibranschen |angs svarta havskusten. Kontraktet bygger vidare
pa den moddl vi utvecklat for textilindustrin, och vi tillskriver det sarskild vikt da det visar at helt
lokala rumanska foretag borjar se véardet i att forse sinaanstdllda med en kvalitativ hdsovard. Vi
konstruerar nu en mottagning pa cirka 600 kvadratmeter i Constanza-regionen. Kontraktet paborjas
under det tredje kvartalet.

Den ruménska ekonomin fortsétter att forbéttras och inflationen fortsétter att falla Ruménernas
statsskuld har uppgraderats av de internationela ratingbyrdernatill foljd av fortsatta tecken paen
uthdllig forbéttring i ekonomin. Den europeiska utvecklingsbanken (EBRD) hdll sin &liga konferensi
Bukarest i maj och Medicover forsag delegaterna med akutberedskap.

Avsevard vikt laggs vid det NATO méte som skall hdllasi Prag i november, déar ett méjligt NATO
medlemskap for Ruménien och et flertd andralander i regionen skal bedutas.

Ungerns —fortsatt tillvaxt i premieverksamheten

Ungern fortsétter att uppvisa god tillvaxt med omséttning for andra kvartalet pa€ 0.5 miljoner, en
okning med 47 procent jamfort med samma period forra aret. Omséttningen for halvaret uppgick till
€ 1.0 miljoner, &en det en 6kning med 47 procent. Den premiebaserade verksamheten utvecklas
va och néstan fordubblades med en 97 procentig tillvaxt fran foregdende ar. Den kontantbaserade
verksamheten minskar enligt plan. Vi fortsiter att se bra genomsnittspremier pa nyforsajningen.
Antalet medlemmar 6kade till 3.700.

Estland - forsta storre kontrakten i hamn

Omséttningen for det andra kvartalet i Estland 6kade med 20 procent mot forra aret till € 0.2
miljoner, och till € 0.4 miljoner for havaret, motsvarande 18 procents ckning.

Under det andra kvartalet kunde vi duta de forsta, storre premiebaserade kontrakten i Estland och
antalet medlemmar 6kade med 1.000 till 1.900. Premienivaernai dessa kontrakt & lagre an pa
andramarknader men vi ser detta som postiva tecken.
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Tjeckien —fokus paintegration och forsaljning

Omsdtningeni Tjeckien uppgick till € 0.5 miljoner for det andra kvartdet och till € 0.9 miljoner for
halvaret. Medlemstalet 6kade med 1.600 till 7.600.

Vi fortsitter vart arbete att integrera den tjeckiska verksamheten vilken forvarvades i november
2001. Vi kommer under det tredje kvartaet att andra varumérke till Medicover och sttdja detta
med en mediekampan]. Forsdjningsorganisationen & under uppbyggnad och en forsdljningschef
anddldes nyligen.

Investeringsverksamheten

Vi har sett en fortsatt god utveckling for vara aterstdende noterade ryskainnehav under det andra
kvartaet med en avkastning pa € 0.4 miljoner. Resultatet for halvaret uppvisar ett underskott pa €
0.5 miljoner till foljd av nedskrivningen under arets forsa kvartal pa€ 1.5 miljoner i vart ryska
onoterade innehav i Invacorp. Kostnaderna for forvatningen var i niva med foregaende kvartal
uppgdendetill € 0.2 miljoner, och € 0.4 miljoner for halvaret.

Vi rediserade under kvartaet € 0.9 miljoner av noterade ryskainnehav.

Efter rapportperiodens utgang har vi avyttrat vart innehav i det ruménska leasingbolaget Motoractive
till ett bokfort varde av € 0.9 miljoner.

Likviditet

Likvidamedd uppgick till € 8.6 miljoner inklusive € 2.0 miljoner av noterade aktier och
kundfordringar. Gruppen har dessutom outnyttjade bankkrediter pa € 1.2 miljoner. Totalt hade
gruppen € 3.3 miljoner i kontanter och bankkrediter.

Finansiella kostnader

Finangdlakosnader for kvartalet uppgick till netto € 0.6 miljoner (0.1 miljoner). Rantekostnader
har digit i linje med en 6kad skuldséttning, samtidigt har rénteintékter minskat i takt med att
réntebdrande obligationer avyttrats. Vautakursforluster & hanforliga huvudsakligen till 1&n inom
gruppen, dar lokaa va utor férsvagats mot euron. Detta har i viss utstréackning kompenserats av
eurons Okade véarde mot US dollarn. Storsta delen av var exponering mot US dollar & emédlertid
valutasikrad.
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Skatt

Skatt pa € 0.1 miljoner (€ 0.2 miljoner) & hanforlig till var polska verksamhet och till avyttrade
noterade aktier.

Utsikter

Vi st&r kvar vid uppfattningen att utsikterna pa kort till medellang sikt for ossi Polen & nédra
forbundna med &erhamtningen i den polska ekonomin. Under rédande ekonomiska forhdlanden &
Vi uppmuntrade av vér fortsatt starka nyforsajning och tolkar detta som ett tecken pa styrkan i var
produkt och vart varumarke. Vi upprepar var beddmning att den polska forsaljningstillvaxten
aterigen tilltar med en forbéttrad ekonomi. Vi tror att vara satsningar pa att forstarka produktlinjen
och ait fortsatt investerai férsajning och marknadsféring & klokt i den nuvarande svaga marknaden
och kommer ait betdasigi et langre perspektiv. Vi fortsitter vart arbete med att effektiviseravara
adminigrativa funktioner och att skgpa en meraflexibd organisation med hjdlp av framvéxande I T-
stod.

Vi & uppmuntrade av utvecklingen i Ruméanien, sava for landet och ekonomin som for var egen
verksamhet. Vi har goda chanser ait varalangsiktigt konkurrenskraftiga pa den framvéaxande
rumanska marknaden. Var lokda forsaljnings- och marknadsfringsorganisation rapporterar en
markant mer mottaglig marknad for véra produkter, framfor alt i Bukarest, an for ett & sedan.

Var ungerska verksamhet under ny ledning sedan tidigare i & fortsétter att forbéttras. Ett flertal
gorreinitiativ & pavéag, bl.a lanseringen av en frigdende gukforsakringsfond, vilken kommer att
avsevart forbéttra formansskattesituati onen for vara produkter. Vi jobbar &ven med att flytta den
forsta och ursprungligakliniken i Budapest, och att ersétta denna med en ny och béttre lokdiserad
mottagning, vilken skal komplettera den moderna och val mottagna anléggning som 6ppnades férra
hGsten.

Tjeckien fortsitter Sitt integrationsarbete. Vi kommer att lansera vart eget varumérke under hosten,
stédd av en marknadsféringskampanj. Vara nya produkter kommer att lanseras, distribuerade av en
gark loka forsdjningsorganisation som & under uppbyggnad.

Tidigatecken patillvéxt i premieverksamheten i Estland kommer at understtdjas av okade
satsningar pa forsdjning och marknadsforing

For regionen & det tva handelser av historisk vikt som intréffar under det andra halvaret. | Prag i
november skal NATO beduta om utdkning av antaet medlemdander i militéradliansen och
utvidgningen av den Europeiska Unionen forvantas bed utas under sittande ordférandeland.

Jonas a Jochnick, augusti 2002
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CONSOLIDATED PROFIT AND LOSS ACCOUNT

Quarter Quarter 6 months 6 months

ended 30 ended 30 ended 30 ended 30
€000 June 2002 June 2001 June 2002 June 2001
Revenue 8,816 7,599 17,640 14,442
Operating expenses
Medical provision costs (5,334) (4,349) (10,613) (8,278)
Distribution, selling and marketing costs (1,190) (1,051) (2,268) (1,982)
Administrative costs (2,082) (1,816) (4,278) (3,553)
Depreciation & amortisation (706) (517) (1,398) (1,004)
Total operational costs (9,312) (7,733) (18,557) (14,817)
Operating (loss) (496) (134) (917) (375)
Investment income 354 (2,059) (502) (1,338)
Investment management costs (198) (391) (396) (838)
Net investment income 156 (2,450) (898) (2,176)
Interest received 32 116 54 238
Less interest paid (424) (301) (823) (579)
Foreign exchange loss (191) 52 (322 (35)
Total financial expenses (583) (133) (1,091) (376)
Lossbeforetax and minority interests (923) (2,717) (2,906) (2,927)
Income tax (112) (162) (143) (215)
Minority interestsin result - 12 - 28
L ossafter taxation and minority interests (1,035) (2,867) (3,049 (3,114)
Per ordinary share information
(Loss) per share €(0.09) €(0.24) €(0.25) €(0.26)

Diluted (los9) £(0.08) £(0.24) £(0.25) £(0.26)
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CONSOLIDATED BALANCE SHEET

As at 30 June 31 December
2002 2001
€000 €000
Non-current assets
Purchased goodwill 2,288 2,402
Intangible fixed assets 1,073 996
Tangible fixed assets 8,201 8,811
Total fixed assets 11,562 12,209
Loan investments 2,455 1,893
Unlisted equity investments 32,169 33,314
Total unlisted investments 34,624 35,207
Deferred tax asset 905 1,043
Total non-current assets 47,001 48,459
Current assets
Listed equity shares available for sale 2,022 3,496
Inventories 151 202
Receivables 4,295 3,627
Cash and cash equivalents 2,121 3,441
Total current assets 8,589 10,666
Total assets 55,680 59,125
Shar e capital and reserves
Share capita 66,366 66,366
Treasury shares (1,961) (1,961)
Additiona paid in capital 27,107 27,107
Trandation reserve (787) (423)
Accumulated losses (57,743) (54,694)
Total shareholders equity 32,982 36,395
Non current liabilities
Loans payable 5,166 5,892
Deferred tax liability 395 395
Total non current liabilities 5,561 6,287
Current liabilities
Loans payable 10,407 9,586
Trade and other payables 6,730 6,857
Total current liabilities 17,137 16,443
Total liabilities 22,698 22,730

Total shareholders equity, liabilitiesand
minority interest 55,680 59,125
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CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN SHAREHOLDERS' EQUITY

Additional
Share Reservefor Paid in Retained Trandlation

€000 Capital own shares Capital Earninas Reserve Total
Opening balance asat 1 January 2001 62,368 - 27,221 (44,363) (633) 44,593
Share capital increase 3,998 (2,015) - - - 1,983
Purchase of minority interest - - - 90 - 90
Lossfor the period - - - (3,119) - (3,114)
Effect of exchange rate differences on

trandation of profit and loss - - - - 462 462
Closing balance as at 30 June 2001 66,366 (2,015) 27,221 (44,387) (171) 44,014
Opening balance asat 1 January 2002 66,366 (1,961) 27,107 (54,694) (423) 36,395
Lossfor the period - - - (3,049) - (3,049)
Effect of exchange rate differences on

trandation of profit and loss - - - - (364) (364)
Closing balance as at 30 June 2002 66,366 (1,961) 27,107 (57,743) (787) 32,982
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CONSOLIDATED CASH FLOW STATEMENT

Six months ended 30 June 2002 2001
€000 €000
L oss before tax and minority interest (2,906) (2,927)
Adjustments for:
Depreciation 1,272 1,004
Amortisation 126 -
Loss on disposal of tangible fixed assets 13 -
Portfolio loss / (profit) 622 1,338
Dividends received (37) (5)
Interest expense 823 579
Interest income (54 (238)
Unrealised foreign exchange loss 34 (74)
Changesin operational assetsand liabilities:
Decrease/ (Increase) in Receivables (1,026) (263)
(Decrease) / I ncrease in Payables (274) (1,284)
Cash utilised by operating activities (1,407) (1,870)
Income tax paid (24) -
Net cash flow from operating activities (1,431) (1,870)

Investing Activities

Loans investments repaid / (advanced) (562) (24)
Acquisition of unlisted securities (355) (1,418)
Acquisition of tangible fixed assets (1,309) (1,214)
Proceeds from sales of listed equity shares 2,085 -
Acquisition of subsidiaries, net of cash acquired (12 (2,092)
Dividends received 38 5
Net cash flow from investing activities (115) (4,743)

Financing activities

Proceeds from the issue of share capital - 1,983
Loans received / (repaid) 749 5,017
Interest received 54 238
Interest paid (394) (391)
Net cash flow from financing activities 409 6,847
Net effects of exchange gain/(loss) on cash balances (183) 136
(Decrease) / Increasein cash and cash equivalents (1,320) 370
Cash and cash equivalents

Total cash balance as at 1 January 3,441 807
Total cash baance as at 30 June 2,121 1,177

(Decrease) / Increasein cash and cash equivalents (1,320) 370
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DEPRECIATION & AMORTISATION
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Six months ended 30 June 2002 2001

€000 €000
Depreciation (1,272) (1,004)
Amortisation of goodwill (126) -
Depreciation & Amortisation (1,398) (1,004)

Basis of preparation

The accounting policies used in this report are the same as those used in the annual audited financia statements

of Medicover Holding S.A. The above figures are unaudited, except for full-year comparatives.

This interim statement is in compliance with International Accounting Standard 34, “Interim Financial

Reporting”.



