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Totalavkastning pa —7,4 procent for forsta
halvaret 2002

Fortsatta kursnedgangar pa aktiemarknaden innebar att Tredje AP-fonden redovisade en
avkastning pa -7,4 procent (justerat for nettofloden) for forsta halvaret 2002, vilket
motsvarar -10,1 miljarder kronor.

Marknadsvérdet pa Tredje AP-fondens kapital uppgick vid utgangen av halvarsskiftet till 126,6
miljarder kronor (inklusive kapitaltillskott om 4,1 miljarder kronor), vilket kan jamforas med 132,7
miljarder kronor vid arets inledning.

Fondens aktiva forvaltning dvertréffade jamforelseindex med 0,3 procentenheter (fore kostnader).
Detta innebér att Tredje AP-fonden genom en aktiv férvaltning minskade forlusten med drygt 300
miljoner kronor jamfért med om fonden placerat helt enligt index.

— Det kénns tungt att redovisa ett negativt forvaltningsresultat. Men den meravkastning som vi har
lyckats skapa ser jag som en god prestation. Om vi langsiktigt lyckas skapa 300 miljoner kronor i
meravkastning varje halvar i bade goda och daliga tider, ger detta ett vasentligt bidrag till
pensionssystemets formogenhet. Utvecklingen under halvaret ska stéllas i relation till vart
langsiktiga uppdrag pa 30-40 ar, sdger Tomas Nicolin, VD for Tredje AP-fonden.

Tredje AP-fondens langsiktiga tillgangsfordelning eller referensportfolj utgors till 55 procent av
aktier, vilket efter de fortsatta kursnedgangarna pa aktiemarknaden forklarar portfoljens negativa
avkastning for arets forsta sex manader. Referensportfoljen bestams utifran en analys av atagandet
i pensionssystemet som stracker sig flera decennier framat i tiden. Fondens analys av vilken
tillgangsfordelning som har bésta forutsattning att skapa storsta nytta for pensionssystemet pekar
mot en portfolj med 55 procent aktier, 37 procent rantebarande tillgangar och 8 procent
fastigheter.

Ny agarpolicy

Samtidigt med halvarsrapporten offentliggor Tredje AP-fonden sin nya agarpolicy. Agarpolicyn
omfattar de fragor som fonden kommer att driva i sin roll som institutionell dgare och syftar till att
starka &garnas stallning och bidra till fondens Gvergripande avkastningsmal. Den nya policyn
behandlar bland annat fondens krav pa en tydligare rollférdelning mellan foretagsledning och
bolagsstyrelse samt stallningstaganden kring optionsprogram.

— Vi forordar en tydlig koppling mellan prestation och forman, gérna knuten till en relativ
utveckling jdmfort med konkurrenter. Dessutom anser vi att en kostnadsféring av
optionsprogrammen direkt mot resultatrédkningen vore ett utomordentligt viktigt steg mot att
sakerstalla att bolagens rapporterade vinster motsvarar de verkliga vinsterna, sager Tomas Nicolin.

Mer information om halvarsresultatet och agarpolicyn finns pa www.ap3.se.

Fragor kan stallas till:

Verkstéllande direktdér Tomas Nicolin, tel: 08/555 17 171
Informationschef Pernilla Klein, tel: 08/555 17 142, mobil: 0709/517 242,
e-mail: pernilla.klein@ap3.se.
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