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Press Release

KLIPPAN AB - Delårsrapport januari – juni 2002

# Resultat efter finansnetto 34,2 Mkr (11,5)

# Integrationen av KLIPPAN Mölndal går enligt planerna

# Nyemission genomförd

Allmänt
KLIPPAN AB köpte Stora Enso Mölndal AB per den 2 april 2002 varefter detta bolag har ändrat namn till KLIPPAN
Mölndal AB. Detta förvärv har medfört att vissa historiska jämförelsetal inte är relevanta.

Förvärvet har delvis finansierats genom en nyemission som avslutades under juli månad. Effekterna av denna
redovisas således inte i rapporten.

Försäljning
Orderingången till de europeiska finpappersbruken under första halvåret var fortfarande otillfredsställande. Jämfört
med den mycket svaga perioden föregående år ökade orderingången med endast 2% för bestruket papper, medan
obestruket papper visade en ökning med 7%. Den generella prisnivån i Europa har varit under  press, i synnerhet
för bestrukna kvaliteter, under första halvåret.

För KLIPPANs del har orderingången varit tillfredsställande och alla pappersmaskiner har gått  enligt plan.
Integrationen av KLIPPAN Mölndal har varit lyckosam från marknadssynpunkt  och KLIPPAN har stärkt sina
positioner på ett betydande sätt.

Prisnivån för de flesta produktgrupper har hållits eller stärkts under perioden och förhoppningar finns att
prishöjningar  kan genomföras under hösten på vissa marknader. Orderböckerna är för närvarande 3−5 veckor
beroende på pappersmaskin, vilket är tämligen optimalt.

NETTOOMSÄTTNING
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Produktion
Årets produktion av papper var 68.950 ton (48.050). KLIPPAN Mölndals andel av denna tillverkning var 16.050 ton.
Tillverkningen av massa ökade med drygt 400 ton till 15.700 ton.

Som ett led i struktureringen av produktionsenheterna har Klippans bruk återinfört ett femte skift på PM7 och
PM10 från och med augusti 2002.

Resultat
Koncernens rörelseresultat uppgick till 43,8 Mkr (18,9) och resultatet efter finansiella poster till 34,2 Mkr (11,5).
Avkastningen på sysselsatt kapital för den senaste 12-månadersperioden blev 13,8% (för helåret  2001 12,1%).
Resultatförbättringen berodde i första hand på sänkta kostnader, vilket har förbättrat marginalerna.

Valutautvecklingen under andra kvartalet har varit gynnsam för KLIPPAN. Den svenska kronan försvagades mot
Euro medan den stärktes mot USD.

Vid andra kvartalets utgång var antalet anställda i arbete 887 (509).

Investeringar
Periodens investeringar i moderbolaget var 76,4 Mkr (4,8), varav huvuddelen avsåg förvärvet av KLIPPAN Mölndal
AB. Därtill kommer investeringar i KLIPPAN Mölndal om 8,1 Mkr. Stora investeringsprojekt utöver företagsförvärvet
var A4−linjen i Mölndal, nytt massatorn i Lessebo samt förvärv av ytterligare aktier i Inveresk Plc.

Förändring av eget kapital

Ingående eget kapital 2002-01-01 208,0
Utdelning till aktieägarna -6,2
Omräkningsdifferenser -0,2
Delårsperiodens resultat 25,1
Utgående eget kapital 2002-06-30 226,7

Likviditet och finansiering
Koncernens likvida medel, inklusive outnyttjad del av checkräkningskredit, uppgick vid halvårsskiftet till 135,8
Mkr (62,9). Den räntebärande nettoskulden har sedan årsskiftet ökat med 200,6 Mkr till 339,6. Soliditeten uppgick
till 24,5% (34,4) och skuldsättningsgraden till 1,5 (1,0).

RESULTAT EFTER FINANSNETTO
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Kassaflödesanalys

Nyemission i KLIPPAN avslutad
I juli månad avslutades nyemissionen i KLIPPAN AB vilken blev fulltecknad och inbringade 41,3 Mkr till bolaget. Av
dessa har 39 Mkr använts för amortering av  lån.

Efter nyteckningen uppgår antalet aktier i KLIPPAN AB till 8.266.666 om vardera nominellt 5 kr.

Aktieköp i Inveresk Plc
KLIPPAN har under andra kvartalet ökat sin andel i det pappersproducerande bolaget Inveresk Plc. Ytterligare
500.000 aktier har förvärvats vilket innebär att KLIPPAN nu äger ca 8,5% av bolaget. Tillsammans med närstående
intressen kontrollerar KLIPPAN drygt 24% av Inveresk.

Nästa rapporteringstillfälle
KLIPPANs delårsrapport kommer att presenteras den 24 oktober 2002.

Klippan den 29 augusti 2002

Bengt Östensson
Verkställande direktör

02-01-01- 01-01-01-
Mkr 02-06-30 01-06-30

Den löpande verksamheten 50,8 24,9
Förändring av rörelsekapitalet 70,6 -17,7
Kassaflöde från den löpande
verksamheten 121,4 7,2
   
Kassaflöde från investerings-   
verksamheten -83,3 -4,8

 38,1 2,4
Kassaflöde från finansierings-   
verksamheten -10,5 -2,3
 
Förändring av likvida medel 27,6 0,1

Ingående likvida medel 23,6 24,1
Utgående likvida medel 51,2 24,2
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Granskningsrapport
Vi har översiktligt granskat delårsrapporten för tiden 1 januari – 30 juni 2002 och därvid följt rekommendation
utfärdad av Föreningen Auktoriserade Revisorer FAR.

En översiktig granskning är väsentligt begränsad i förhållande till en revision.

Det har inte framkommit något som tyder på att delårsrapporten inte uppfyller kraven enligt årsredovisningslagen.

Gert Frej Berith Ehrenpohl
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

För vidare information kontakta VD Bengt Östensson, tel  070 595 86 27
eller ekonomichef Kenneth Nellros, tel  070 542 93 25
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RESULTAT− OCH BALANSRÄKNING I SAMMANDRAG
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Resultaträkning 
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun Jan-dec

Mkr 2002 2001 2002 2001 01/02 2001

Nettoomsättning 381,0 217,5 621,8 451,1 1 036,5 865,8
Kostnad för sålda varor -311,3 -187,4 -508,3 -396,8 -852,2 -742,0
Bruttoresultat 69,7 30,1 113,5 54,3 184,3 123,8

      
Försäljningskostnader -24,5 -11,5 -35,7 -18,5 -58,2 -41,7
Administrationskostnader -20,4 -12,0 -31,7 -23,1 -51,4 -43,4
Jämförelsestörande poster 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Övriga intäkter och kostnader -1,6 1,6 -2,3 6,2 -4,9 6,2
Rörelseresultat 23,2 8,2 43,8 18,9 69,8 44,9

      
Finansnetto -7,1 -3,2 -9,6 -7,4 -13,9 -11,7
Resultat efter finansiella poster 16,1 5,0 34,2 11,5 55,9 33,2
       
Skatt -4,0 -0,1 -9,1 -0,1 -9,5 -0,5
Resultat efter skatt 12,1 4,9 25,1 11,4 46,4 32,7

Vinst per aktie, kr 1,95 0,79 4,05 1,84 7,48 5,27
Antal aktier, tusentals 6 200 6 200 6 200 6 200 6 200 6 200

Balansräkning 

Mkr 02-06-30 01-12-31 01-06-30

TILLGÅNGAR
Anläggningstillgångar 393,1 245,9 244,2
Varulager 253,3 104,3 104,3
Övriga fordringar 223,8 142,0 162,9
Kassa och bank 51,3 23,6 24,2

921,5 515,8 535,6

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 226,7 208,0 186,6
Räntebärande skulder 390,9 162,7 204,6
Ej räntebärande skulder 303,9 145,1 144,4

921,5 515,8 535,6
 

Nyckeltal
 02-01-01 - 01-01-01 - 01-07-01- 01-01-01 -

02-06-30 01-06-30 02-06-30 01-12-31

Bruttomarginal            % 18,3 12,0 17,8 14,3
Vinstmarginal               % 5,5 2,5 5,4 3,8
Sysselsatt kapital        Mkr 617,6 391,2 617,6 370,7
Avkastning på syssel-
satt kapital % * * 13,8 12,1
Soliditet % 24,6 34,8 24,6 40,3
Skuldsättningsgrad ggr 1,5 1,0 1,5 0,7
Eget kapital/aktie kr 36,56 30,10 36,56 33,55
Kurs/eget kapital ** % 106,7 61,5 106,7 62,6

*   Rapporteras årsvis

**  Aktiekurs per 02−06−30 kr 39,00, per 01−12−31 kr 21,00, per 01−06−30 kr 18,50


