Press Release

KLIPPAN AB - Delarsrapport januari — juni 2002

# Resultat efter finansnetto 34,2 Mkr (11,5)
# Integrationen av KLIPPAN Mdélndal géar enligt planerna

# Nyemission genomford

Allmént
KLIPPAN AB kdpte Stora Enso Mdindal AB per den 2 april 2002 varefter detta bolag har andrat namn till KLIPPAN
MéIndal AB. Detta forvarv har medfort att vissa historiska jamférelsetal inte ar relevanta.

Forvarvet har delvis finansierats genom en nyemission som avslutades under juli m&nad. Effekterna av denna
redovisas séledes inte i rapporten.

Forsaljning

Orderingangen till de europeiska finpappersbruken under forsta halvaret var fortfarande otillfredsstallande. Jamfort
med den mycket svaga perioden féregdende ar tkade orderingdngen med endast 2% for bestruket papper, medan
obestruket papper visade en 6kning med 7%. Den generella prisnivan i Europa har varit under press, i synnerhet
for bestrukna kvaliteter, under forsta halvaret.

For KLIPPANS del har orderingangen varit tillfredsstallande och alla pappersmaskiner har gatt enligt plan.
Integrationen av KLIPPAN MolIndal har varit lyckosam frdn marknadssynpunkt och KLIPPAN har starkt sina
positioner pa ett betydande satt.

Prisnivan for de flesta produktgrupper har hallits eller starkts under perioden och férhoppningar finns att
prishojningar kan genomféras under hosten pa vissa marknader. Orderbdckerna ar for narvarande 3- 5 veckor
beroende pa pappersmaskin, vilket ar tamligen optimalt.
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Produktion
Arets produktion av papper var 68.950 ton (48.050). KLIPPAN Mélndals andel av denna tillverkning var 16.050 ton.

Tillverkningen av massa 6kade med drygt 400 ton till 15.700 ton.

Som ett led i struktureringen av produktionsenheterna har Klippans bruk aterinfort ett femte skift p& PM7 och
PM10 fran och med augusti 2002.

Resultat
Koncernens rorelseresultat uppgick till 43,8 Mkr (18,9) och resultatet efter finansiella poster till 34,2 Mkr (11,5).

Avkastningen p& sysselsatt kapital for den senaste 12-manadersperioden blev 13,8% (for helaret 2001 12,1%).
Resultatférbattringen berodde i forsta hand pa sankta kostnader, vilket har forbattrat marginalerna.

Valutautvecklingen under andra kvartalet har varit gynnsam fér KLIPPAN. Den svenska kronan férsvagades mot
Euro medan den stéarktes mot USD.

Vid andra kvartalets utgang var antalet anstallda i arbete 887 (509).
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Investeringar
Periodens investeringar i moderbolaget var 76,4 Mkr (4,8), varav huvuddelen avsag forvarvet av KLIPPAN Mdlndal

AB. Dartill kommer investeringar i KLIPPAN Mélndal om 8,1 Mkr. Stora investeringsprojekt utover foretagsforvarvet
var A4-linjen i MdéIndal, nytt massatorn i Lessebo samt forvarv av ytterligare aktier i Inveresk Plc.

Forandring av eget kapital

Ingdende eget kapital 2002-01-01 208,0
Utdelning till aktieagarna -6,2
Omrékningsdifferenser -0,2
Delarsperiodens resultat 25,1
Utgaende eget kapital 2002-06-30 226,7

Likviditet och finansiering
Koncernens likvida medel, inklusive outnyttjad del av checkrakningskredit, uppgick vid halvarsskiftet till 135,8
Mkr (62,9). Den rantebarande nettoskulden har sedan arsskiftet okat med 200,6 Mkr till 339,6. Soliditeten uppgick

till 24,5% (34,4) och skuldséattningsgraden till 1,5 (1,0).
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Kassaflodesanalys

02-01-01- 01-01-01-

Mkr 02-06-30 01-06-30
Den l6pande verksamheten 50,8 249
Forandring av rorelsekapitalet 70,6 -17,7
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten 121,4 7,2

Kassaflode fran investerings-

verksamheten -83,3 -4.8
38,1 2,4

Kassaflode fran finansierings-

verksamheten -10,5 -2,3

Foérandring av likvida medel 27,6 0,1

Ing&ende likvida medel 23,6 24,1

Utgaende likvida medel 51,2 24,2

Nyemission i KLIPPAN avslutad
| juli manad avslutades nyemissionen i KLIPPAN AB vilken blev fulltecknad och inbringade 41,3 Mkr till bolaget. Av
dessa har 39 Mkr anvants for amortering av lan.

Efter nyteckningen uppgar antalet aktier i KLIPPAN AB till 8.266.666 om vardera nominellt 5 kr.
Aktiekdp i Inveresk Plc
KLIPPAN har under andra kvartalet 6kat sin andel i det pappersproducerande bolaget Inveresk Plc. Ytterligare

500.000 aktier har forvarvats vilket innebar att KLIPPAN nu ager ca 8,5% av bolaget. Tillsammans med narstdende
intressen kontrollerar KLIPPAN drygt 24% av Inveresk.

Nasta rapporteringstillfalle
KLIPPANSs delarsrapport kommer att presenteras den 24 oktober 2002.

Klippan den 29 augusti 2002

Bengt Ostensson
Verkstéllande direktor
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Granskningsrapport

Vi har 6versiktligt granskat delarsrapporten for tiden 1 januari — 30 juni 2002 och darvid foljt rekommendation
utfardad av Foreningen Auktoriserade Revisorer FAR.

En 6versiktig granskning ar vasentligt begransad i forhallande till en revision.

Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt arsredovisningslagen.

Gert Frej Berith Ehrenponhl
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

For vidare information kontakta VD Bengt Ostensson, tel 070 595 86 27
eller ekonomichef Kenneth Nellros, tel 070 542 93 25
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
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Resultatrékning

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun  Jan-dec
Mkr 2002 2001 2002 2001 01/02 2001
Nettoomséattning 381,0 217,5 621,8 451,1 1036,5 865,8
Kostnad for salda varor -311.3 -187.4 -508,3 -396.8 -852,2 -742.0]
Bruttoresultat 69,7 30,1 113,5 54,3 184,3 123,8
Forsaljningskostnader -24.5 -11,5 -35,7 -18,5 -58,2 -41,7
Administrationskostnader -20,4 -12,0 -31,7 -23,1 -51,4 -43,4
Jamforelsestérande poster 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga intakter och kostnader -1,6 1,6 -2.3 6,2 -4,9 6,2
Rorelseresultat 23,2 8,2 43,8 18,9 69,8 44,9
Finansnetto -7,1 -3,2 -9,6 -7,4 -13,9 -11,7
Resultat efter finansiella poster 16,1 50 34,2 11,5 55,9 33,2
Skatt -4,0 -0,1 -9,1 -0,1 -9.5 -0,5
Resultat efter skatt 12,1 49 25,1 11,4 46,4 32,7
Vinst per aktie, kr 1,95 0,79 4,05 1,84 7,48 5,27
Antal aktier, tusentals 6 200 6 200 6 200 6 200 6 200 6 200
Balansrakning
Mkr 02-06-30 01-12-31 01-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 393,1 245,9 2442
Varulager 253,3 104,3 104,3
Ovriga fordringar 223,8 142,0 162,9
Kassa och bank 51,3 23,6 24,2]
9215 515,8 535,6
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 226,7 208.,0 186,6
Rantebarande skulder 390,9 162,7 204,6
Ej rantebarande skulder 303.9 145.1 144 4
9215 515,8 535,6
Nyckeltal
02-01-01- 01-01-01 - 01-07-01- 01-01-01 -
02-06-30 01-06-30 02-06-30 01-12-31
Bruttomarginal % 18,3 12,0 17,8 14,3
Vinstmarginal % 55 2,5 5.4 3,8
Sysselsatt kapital Mkr 617,6 391,2 617,6 370,7
Avkastning pa syssel-
satt kapital % * * 13,8 12,1
Soliditet % 24,6 34,8 24,6 40,3
Skuldsattningsgrad aar 15 1,0 15 0,7
Eget kapital/aktie kr 36,56 30,10 36,56 33,55
Kurs/eget kapital ** % 106,7 61,5 106,7 62,6

* Rapporteras arsvis

** Aktiekurs per 02- 06- 30 kr 39,00, per 01- 12- 31 kr 21,00, per 01- 06- 30 kr 18,50
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