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Minskad fakturering och lagre kapacitetsutnyttjande slog hart mot Industrirérelsen

i Kv.2

Prognosen nedrevideras

1. Koncernen i sammandrag

OMSATTNING OCH RESULTAT, 1-2 Kv. 2002

Rorelsen 2002
april-juni
Omsaéttning, MSEK 345,6
Rorelseresultat, MSEK 1,7
Resultat fore skatt, MSEK -5,0
Resultat efter beraknad skatt, -5,0
MSEK
Avkastning
Eget kapital, % neg
Sysselsatt kapital, % 19
Resultat per aktie, SEK -1,14

2. Prognos for verksamhetsaret 2002

jan-juni
739,0

13,6

Neg
2,9

-1,53

2001
april-juni

397,2
21,0
5,8

6,6

8,3
7,3

1,50

jan-juni
807,0
41,5
10,1

8,9

5,6
7,0

2,02

Enligt den prognos for helaret 2002 som lamnades vid bolagsstamman, férvantades
koncernens operativa resultat fore skatt , men exkl. ev. avsattningar for valuta-

forluster, bli battre an 2001.

Mot bakgrund av Industrirérelsens svaga resultat i kv.2 bedéms helarsresultatet inte

na 2001 ars niva.

Denna rapport ar upprattad i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR
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3. Verksamheten under forsta halvaret

Industrirérelsen — Sverige

Konsumentvaror
Konsumentvarorna utgdrs av badd- och inredningstextilier.

Forsaljningen till stordistributdrer var under forsta halvaret vikande, till féljd av
minskad konkurrenskraft inom detta segment. Denna tendens forutses bli bestaende.
Den geografiska koncentrationen till Skandinavien, liksom till marknads- och
produktsegment som kraver mer sofistikerade och hogféradlade produkter kommer
att fortsatta.

Producentvaror
Producentvaror omfattar vav for solskydd och avskarmning, vav for arbets- och
skyddsklader, samt sk. teknisk textil till framst dack- och slangindustrin.

God efterfragan pa framst solskydds- och avskarmningsvav medforde, sarskilt
under andra kvartalet, flaskhalsproblem i vissa produktionsavsnitt inom
beredningsprocessen. | kombination med den minskade volymen av konsument-
metervaror med storre produktionsserier uppstod en obalans i beredningsverket
med atféljande resultatbelastning.

Delmarknaden for vav till arbets- och skyddsklader ar mycket konjunkturberoende.
Efter en svag efterfragan i borjan av aret noterades en aterhamtning. For den
stapelbetonade delen av sortimentet utgor priset ett viktigt konkurrensmedel.
Koncentration till mer hogforadlade och avancerade produkter maste darfor vara
fortsatt hogt prioriterad liksom expansion pa geografiska marknader.

Inom déack- och slangindustrin pagar en omstrukturering fran vav till bestruket garn
som barande material i de egna slutprodukterna. Inom SKS pagar betydande
investerings- och utvecklingsinsatser for anpassning till den nya marknads-
situationen. Under perioden minskade som forutsett efterfragan pa vav inom detta
omrade.

Den omstrukturering av den svenska produktionen av garn och ravav som
beslutades under 2001 har fortgatt och forhandlingarna om den nya organisationen
slutférdes under varen.

Industrirérelsen — Estland

Krenholm Gruppens marknad utgors, i motsats till den svenska rorelsens, av
stordistributorer av inrednings- och baddtextilier, frotté- och kokshanddukar,
produkter for sjukvarden samt for babys.

En speciell produktgrupp ar flergangsblojor som successivt har utvecklats.

Krenholm Gruppens omsattning minskade under andra kvartalet pga
leveransforskjutningar och forsvagad efterfragan fran de finska och tyska
marknaderna. Leveranserna av flergangsblojor till USA uppnadde inte budgeterad
volym under andra kvartalet, pga finansiella problem inom en varuhuskedja som
indirekt utgor en distributionskanal for Krenholm. Situationen har inte medfort nagon
finansiell riskexponering for Krenholm Gruppen.

Under andra halvaret forvantas leveranserna till USA aterga till mer normal
omfattning och aven orderingangen fran de europeiska marknaderna indikerar en
aterhamtning.
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For halvaret i sin helhet nadde Krenholm Gruppens omséttning i stort sett samma
nivd som 2001.

Volymminskningen i slutet av kv. 2. medférde dock en férsvagning av
rorelsemarginalen som kortsiktigt inte kunde atgéardas.

Det omfattande investeringsprogram som pagar med finansiering av International
Finance Corporation (IFC) fortskrider och produktivitetsvinsterna av detta forutses bl
markbara under senare delen av innevarande ar.

Parallellt harmed genomfdrs ett effektiviseringsprogram. Sammanlagt kommer dessa
program att - vid oférandrad volym — medféra en kostnadsminskning motsvarande
upp tilll 500 anstallda.

Sammantaget uppgick Industrirérelsens omsattning till 601,7 (660,6) MSEK och dess
rérelseresultat till 2,5 (33,9) MSEK.

Av omsattningsminskningen svarade den planerade avvecklingen av garn- och
ravavsforsaljning for ca 15 MSEK.

Handelsrdrelsen

Handelsrérelsens karnverksamhet — postorderférsaljningen i Jotex Sverige AB —
okade omsattningen marginellt mot 2001, medan forséaljningen pa den finska
marknaden sjonk. For Marks&Kattens AB blev omsattningen oférandrad.
Affarsomradets totala omsattning uppgick till 124,9 (133,0) MSEK. Justerat for det
avvecklade dotter-bolaget Alvsereds Postorder, &g omséattningen pa oférandrad
niva.

Rorelseresultatet for Handelsrérelsen uppgick till 10,2 (0,5) MSEK. Av den starka
resultatforbattringen mellan aren forklaras halften av Alvseredsavvecklingen och
resterande huvudsakligen av 6kad rérelsemarginal i Jotex Sverige. Aven for
privatlaneverksamheten inom Jotex Finans forbattrades resultatet.

Fastighetsrorelsen

De externa hyresintakterna uppgick till 12,4 (13,4) MSEK. Uthyrningsgraden har
forandrats marginellt under perioden och intaktsminskningen ar hanforlig till under ar
2001 salda fastigheter.

Rorelseresultatet uppgick till 3,1 (2,8) MSEK.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget - Boras Wafveri AB (publ) — utgdrs huvudsakligen av
koncernsamordnande funktioner och viss uthyrningsverksamhet. Tillgangarna utgors
huvudsakligen av aktier i dotterbolagen och fordringar pa dessa.

4. Investeringar

Koncernens investeringar i maskiner och inventarier uppgick under forsta halvaret till
38,3 (31,2) MSEK och i byggnader och anlaggningar till 24,4 (19,3) MSEK.

Av investeringarna svarade Krenholm Gruppen for 35,7 (27,6) MSEK avseende
maskiner och inventarier och 24,4 (17,9) MSEK avseende byggnader och
anlaggningar.



5. Finansiering

Koncernens kreditlimiter 6kade under perioden med motsvarande 18,7 MSEK.
Okningen &r i sin helhet hanforlig till Krenholm Gruppen och avser framst
ianspraktagande av kreditutrymme inom IFC-projektets ram. Darmed har avtalets
totala kreditutrymme utnyttjats.

| de svenska verksamhetsgrenarna nettoamorterades den langfristiga lanestocken
med 6,1 MSEK och det totala checkkreditutrymmet minskades dessutom med 5
MSEK i och med avvecklingen av Alvsereds Postorder.

Valutakursférandringarna avseende usd och euro medférde en minskning av
koncernens valutalan uttryckt i sek med ca 5,6 MSEK, vilket paverkat finansnettot
positivt.

Under andra halvaret pabdrjas amortering till IFC med motsvarande ca 11 MSEK,
vilket inryms i den plan for kassafléde som galler for Krenholm Gruppen.
Sammanlagt kommer under innevarande verksamhetsar en icke ovasentlig del av
koncernens langfristiga lan att amorteras.

6. Soliditet

Koncernens soliditet uppgick vid halvarsskiftet till 21,5 (20,9)% och vid arsskiftet
2001/2002 till 21,8%.

7. Aktieantal mm.

Antalet aktier var vid halvarsskiftet ofdrandrat 4.400.000, varav 400.000 onoterade A-
aktier och 4.000.000 O-listenoterade B-aktier.

Nagon latent utspadning till félid av emission, optionsprogram eller liknande
foreligger inte.

8. Mats Skogman ny VD

Till VD och koncernchef efter Mark Sigvardsson som beslutat frantrada befattningen,
har utsetts Mats Skogman (46). Mats Skogman, som narmast varit VD for Papyrus
UK, tilltrader den 1 okt.

9. Kommande rapporttillfallen

- Delarsrapport for kvartal 1-3 2002 publiceras 2002-11-27

- Bokslutskommuniké avseende verksamhetsaret 2002 publiceras 2003-02-26
Boras 29 augusti 2002

Styrelsen

Information: Koncernen: Mark Sigvardsson, CEO 033-17 03 27, 0705-127270
Ekonomi & Finans: Christian Horney, CFO, 033-17 03 06

anm. Denna rapport har ej varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer



KONCERNRESULTATRAKNING, MSEK

Nettoomséttning
Kostnad for salda varor
Bruttoresultat

Foérsaljnings- och
administrationskostnader
Ovriga rorelseintakter och -kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Nettoresultat

Nyckeltal koncernen
Avkastning
Eget kapital, %

Sysselsatt kapital, %
Resultat per aktie, SEK
Nyckeltal per Rérelsegren

Nettoomsaéattning
Industrirérelsen
Handelsrorelsen
Fastighetsrorelsen
Totalt

Rorelseresultat
Industrirérelsen
Handelsrorelsen
Fastighetsrorelsen
Koncerngemensamt
Totalt

Rorelsemarginal
Industrirérelsen
Handelsrorelsen
Fastighetsrorelsen
Totalt

2002 2001
april-juni jan-juni april-juni jan-juni
345,6 739,0 397,2 807,0
-264,3 -567,9 -310,8 -614,3
81,3 1711 86,4 192,7
-80,0 -158,2 -66,7 -158,5
0,4 0,7 1,3 7,3
1,7 13,6 21,0 41,5
4,6 5,6 1.3 1,7
-11,3 -25,9 -16,5 -33,1
-5,0 -6,7 5,8 10,1
0,0 0,0 0,8 -1,2
-5,0 -6,7 6,6 8,9
neg neg 8,3 5,6
1,9 2,9 7,3 7,0
-1,14 -1,52 1,50 2,02
2002 2002 2001 2001
april-juni jan-juni april-juni jan-juni
293,6 85% 601,7 338,8 85% 660,6
456  13% 124,9 52,6 13% 133,0
6,4 2% 12,4 5,8 1% 13,4
345,6 100% 739,0 397,2 100% 807,0
-2,7 -159% 2,5 23,8 113% 33,9
2,7 159% 10,2 -1,9 9% 0,5
1,9 112% 3,1 0,3 1% 2,8
-0,2  -12% -2,2 -1,2 6% 4,3
1,7 100% 13,6 21,0 100% 41,5
-0,9% 0,4% 7,0% 5,1%
5,9% 8,2% -3,6% 0,4%
29,7% 25,0% 5,2% 20,9%
0,5% 1,8% 5,3% 5,1%



KONCERNBALANSRAKNING, MSEK

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Omesattningstillgdngar

Varulager
Ovrigt
Kassa & Bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Avsattningar
Pensioner
Avsattning uppskjuten skatt
Ovriga avsattningar

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder
Specifikation forandring av eget kapital
IB

Utdelning

Omrakningsdifferens

Uppskrivning fastigheter

Arets resultat

uB

Soliditet

Kassaflédesanalys

Fran rorelsen tillférda medel
Rorelsekapitalets férandring
Kassaflode fran |I6pande verksamhet
Investeringar :

Kassafléde efter investeringar

Lanefinansiering
Utdelning

Forandring av likvida medel

2002-06-30
822,8
420,2
301,8

33,0

1577,8

338,9

64,4
60,6
0,7

916,2
197,0

1577.8

346,6
-4,4
3,4

-6,7
338,9

21,5%
2002
jan-juni
22,7
9,2
31,9
-61,8
-29,9

38,1
-4.4

3,8

2001-12-31
792,0
447,3
320,5

29,2

1589,0

346,6

61,7
60,6
0,7

880,8
238,6

1589,0

315,5
-4,4
6,1
69,3
-39,9
346,6
21,8%
2001
jan-juni
44,7
-108,5
-63,8
-54,3
-118,1

134,7
-4,4

12,2



