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Mjukpappersforvarv i Storbritannien

SCA har forvarvat mjukpappersforetaget Benedetti Paper Division for en kopeskilling som pa
skuldfri basis uppgar till 135 miljoner kronor. Benedetti &r idag den tredje storsta producenten av
mjukpapper inom AFH-segmentet (mjukpapper for storférbrukare) i Storbritannien med en
konverteringsverksamhet som omsétter cirka 390 miljoner kronor. Genom forvéarvet kommer SCA
att uppna ett mer komplett produktsortiment. Efter varens férvéarv av Cartolnvest och dess nya
mjukpappersanlaggning i Oakenholt, Wales, & avsikten att fora dver Benedettis
produktionskapacitet till Oakenholt-anlaggningen. Detta innebér att SCAs AFH-verksamhet i
Storbritannien koncentreras till en anléggning.

Benedettis verksamhet i Storbritannien utgors av tva konverteringsforetag, Pendigo och KSS, som
forsorjs med basmjukpapper (moderrullar) frén externa leverantorer och tillsammans tillverkar
cirka 20.000 ton konverterade produkter. Genom forvéarvet starker SCA avsevart sin position pa
den brittiska mjukpappersmarknaden och uppnar en marknadsande! pa cirka 17 procent. Den
brittiska mjukpappersmarknaden konsumerar &rligen 765.000 ton, varav narmare en tredjedel
avser AFH.

Baserat pa arets forvantade rorel sedverskott uppgar forvarvets EBITDA-multipd till 7,8 samtidigt
som relationen mellan kdpeskillingen och den arliga forsaljningen stannar vid 0,35. Nuvardet av
framtida, fria kassafl6den beddms komma att 6verstiga kopeskillingen med cirka 90 procent, vilket
ger ett CVA-index pa 1,9. Forvarvet kréver inte ett godkannande av de lokala
konkurrensmyndigheterna och bedéms ha en kalkylmassigt positiv paverkan pa SCAs vinst per
aktie redan under de forsta 12 manaderna.
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