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FINANSIELLT RESULTAT FOR PERIODEN JANUARI-MARS 2003

Modern Times Group MTG AB (*“MTG”) (Stockholmsbdrsen: MTGA, MTGB; Nasdag:
MTGNY), avger idag, torsdagen den 24 gpril 2003, preiminat resultat for det forda
kvartalet 2003.

MTG REDOVISADE SITT BASTA RESULTAT NAGONSIN FORETT
FORSTA KVARTAL

FORSALJNINGEN STEG MED 7% TILL 1513 (1417) MKR
RORELSERESULTATET OKADE TILL 80(20) MKR

FORSALJNINGEN FOR TV3 SKANDINAVIEN OKADE MED 5% TILL 442
(422) MKR

RQRELSERESULTATET FOR BETAL-TV VERKSAMHETEN MER AN
FORDUBBLADESTILL 139 (60) MKR OCH RORELSEMARGINALEN VAR
25%

IMPLEMENTERINGEN AV NY KRYPTERINGSTEKNOLOGI FOR ATT
ELIMINERA PIRATVERKSAMHETEN | VIASAT HAR INLETTS.

Hans-Holger Albrecht, VD och koncernchef for MTG siger i en kommentar: “V&
fokusering pa at vanda de verksamheter som brottades med problem fdrra aret har borjat
ge tydliga resultat. TV3 Skandinavien har fortsat hoga tittarsffror och visar éerigen
tillvaxt i forsdjningen. V& verksamhet i Ogteuropa har fortsat att véxa snabbare an sina
respektive tillvaxtmarknader genom att 6ka penetrationen och tittartidsandelarna’ .

“Betd-TV fortsdter att Oka lonsamheten och vi forvantar oss att implementeringen av
krypteringssystemet NDS minskar churnen betydligt och Okar antdet nya abonnenter. Vart



kandutbud har sérkts ytterligare genom Disney-kanden och SVT:s fem svenska kander
och vi skalansera nya kampanjer for att ytterligare 6ka Viasats penetration.

“Organistionsstrukturen  har  forenklats, nya ledningspersoner  har  rekryterats  och

forlusverksamheter  utanfor  kénverksamheten har  avvecklats. Detta  podtionerar
koncernen starkt infor fortsdttningen av dret.”

FINANSIELL SAMMANFATTNING

2003 2002 2002
jan-mar jan-mar jan-dec

Mkr
Nettoomséttning 1513 1417 6 023
Reaultat fore avskrivningar 143 83 554
Jamférel sestorande poster - - 37
Rorelseresultat 80 20 267
Réantenetto och andra finansdla poster -48 41 -239
Resultat fore skatt* 32 61 28
Periodens resultat 21 32 -67
Resultat per aktie (Skr) 0,32 0,48 -1,00
Antal utestdende aktier 66375156 66375156 66 375 156
Summattillgangar 6141 7228 6182

*Réntenettot och andra finansiella poster inkluderar orealiserade valutakursforluster pa 30 Mkr som framforal It uppstéatt
genom att 1&nen till Metro i dollar rapporterasi svenska kronor samt att M TGs utestdende konvertibel i euro raknas om till
svenska kronor.

SAMMANFATTNING AV VERKSAMHETEN

MTG & et internationdlt medieforetag med huvudsklig verksamhet i étta lander i
Skandinavien, Bdtikum och Rysdand. Ett anta dotterbolag bedriver &en verksamheter i
mer 8n 30 lander. MTG & den storda fri- och betal-TV-operatdren i Norden och i Batikum
och & en av de ledande redity-TV-producenterna pa den internationdlla marknaden. MTG
& globd maknaddedare av textning och dubbning samt den sdrda kommersidla
radiooperatdren i horra Europa.

MTG omorganiserade TV- och radioverksamheten i borjan av 2003 till geografiska
omraden. MTGs fri- och betal-TV-verksamheter i Sverige, Norge, Danmark och Osteuropa,
som &en innehdler New Media, har opedivt dagits ihop med koncernens
radioverksamhet. Vaje geografiskt omréde har en VD som den nya integrerade
broadcastingverksamheten rapporterar till.  Detta okar mdjligheterna att ytterligare utnyttja
gynergieffekterna och skdforddana i verksamheten. Det finangella resultatet for text-TV-
verksamheten, som tidigare redovisades inom New Medig, finns i fortséitningen som en de
av Broadcasting medan resultatet fran bolagets 50%-iga égande i Everyday.com redovisas

separdt.



Eftr nedlaggningen av  affardidningen  Finans  Vison avvecklades  affarsomradet
Publishingg MTGs dvriga publishingverksamheter; Brombergs, Fnancid hearings och
Redaktorerna & dla lonsamma och har flyttats till Modern Studios. Resultatet per
affarsomrade har i denna rapport justerats for tidigare perioder for at avspegla den nya
organisationsstrukturen.

Viasat Broadcasting

Viasat Broadcagting sander 20 egenproducerade TV-kander, inklusve de ledande
underhdliningskanadlerna TV3 och TV1000, samt 25 tredjepartskander till totat nio lander.
Viasats framgangsika Skandinaviska TV-format har effektivt exporterats till de bdtiska
landerna och har darefter introducerats till nya tillvéxtmarknader i Rysdand och Ungern.
Viasat bedriver &ven text-TV-tjangter for TV-kander dver hela Norden och har pa liknande
st awant sn kunskap pa den spanska TV-marknaden, d&r Everytext driver text-TV-
verksamheten for TV-bolag som nar néstan 100% av hushdllen i Spanien.

Viast Broadcasting har en badanserad mix av intsktskdlor da 55% kommer frén
abonnemangsforsdjning och 44% kommer fran reklamforsdjning. Pa konsoliderad basis
rapporterade affarsomrédet Viasat Broadcasting en intaktsokning pa 6% till 1 092 (1 031)
Mkr, jamfért med motsvarande period forra aret. Samtidigt rapporterade affarsomrédet en
58%-ig tillvéxt av rordseresultatet till 125 (79) Mkr under det forsta kvartalet 2003.

Fri-TV

Viasas fri-TV-verksamhet rapporterade en intéktsokning pa 11% till 612 (550) Mkr under
&ets forga kvartal som ett resultat av fortsatt stark tillvaxt i Osteuropa och tillvaxt i TV3
Skandinavien for forsta gangen sedan bdrjan av 2001. De okade programinvesteringarna
sedan borjan av hoden har resulterat i en hogre kommersel tittartidsandd | Sverige for
Viasats breda underhdiningskand TV3. Den svenska delen av TV3 represanterar mer an
haften av TV3 Skandinaviens intakter. Det framgangsika formatet Fame Factory sinde sin
andra sasong pa TV3 i Sverige och konkurrerade om samma publik som Big Brother.
Fame Factory vann daget om tittarna och nadde dessutom hogre tittarsiffror an forsta
sdsongens program som sandes hésten 2002.

Viasats fri-TV-kander uppnédde en genomsnittlig kommersiel tittartidsandd pa 30,6% i
Sverige, 20,9% i Danmark och 14,5% i Norge under kvartalet. TV3 & den stérsta kanalen i
regionen och TV3 Skandinavien Okade forsdjningen med 5% under kvatdet. TV-
annonsmarkneden har visat tillvéxt i Sverige och Norge under forsa kvartdet fran laga
niveer forra aret. Den danska TV-maknaden har vait sabil. Viasat har formya de
exklusva sdndningsréttigheterna for UEFA Champions League fér ytterligare tre sisonger
for Sverige, Norge, Danmark och Ungern, liksom de exklusva réttigheterna till Hockey-
VM, samt for forsa gangen tecknat réttigheterna till de 16 tavlingarna i arets Formd 1 for
Danmark.

TV-verksamheten i Osteuropa rapporterade en forsdjningstkning p& 48% till 68 (46) Mkr
jamfort med forra &et och TV3 Batikum okade sin forsdjning med 28% till 55 (43) Mkr
jamfort med forra &et och visade en ving for kvartaet pa 5 (1). De bdtiska kanderna hade
i genomsnitt en kommersiel tittartidsandel pa 33% under kvartaet.

MTGs investeringar i Ungern och Rysdand fortsdtter at utvecklas vl med en 6kning till 7
(1) Mkr for DTV och 6 (2) Mkr for Viesat3 under forsta kvartdet. Viasat3:s kommersiella
tittartidsandel  Okade till 3,3% (18-49, nationdlt universum) och ndde under kvartaet som



hogst 3,7% (18+, nationdlt universum). Den ungerska TV-kanden som forvérvades under
hosten 2000, minskade rorel seforlusten med 40% jamfort med forra aret till =10 (-16) Mkr.

MTG-&da DTV fick i mas dtt sandningdillsdnd fomyat for marknéet i Rysdand med
ytterligare fem & efter en anbudsprocess. Licensavgiften & pa 1 miljon US-dollar och
kostnaden fordelas Over licensperiodens langd. DTV sinder i uppemot 300 dstader
Rysdand och har en potentiel publik pa 42 miljoner ménniskor i Rysdand, som & Europas
gorsta TV-marknad i antd tittare. MTG forvarvade 75% av Darid TV under varen 2001
och har frangangsikt gjort om kanden bade operationdlt och finanddlt och bytt namn till
DTV. Kanden har fortsatt att 6ka sn kommersidla tittartidsandd till 0,66% med en higsta
tittarsiffra pd 0,72% under det forsa kvatdet. Rordseforlusten minskade for andra
kvartdet i rad till -9 (-10) Mkr for det forsta kvartaet.

MTG &e aen 37% av lonsamma StoryFrg Communications, Inc., som kontrollerar
Rysdands nast sorsa kommersdla TV-ndtverk, CTC, och sex lokaa radiokander. CTC
hade en genomsnittlig kommersidl ftittatidsandd pa 105% (18-49) under kvartaet.
SoryFirgs forsdjning for forsa kvatdet okade med 80% jamfort med foregdende ars
forsta kvartd.

Betal-TV

Betal- TV-verksamheten rapporterade stabila intakter pa 556 (538) Mkr for kvartadet trots
at antdet digitda abonnenter minskade pa grund av piratkortsverksamheten. Den
genomsnittliga. intékten per abonnent (ARPU) Okade med 21% jamfort med forra &ret ftill
813 kronor efter at prishdjningar pa guldabonnemanget genomforts under andra havaret
2002. Rorelseresultatet for betal-TV-verksamheten mer an fordubblades med en okning pa
143% till 139 (60) Mkr. Positiva magindeffekter har uppndts genom en mognae
abonnentbas och den positiva vautaeffekten fran en svagare dollar som majliggor lagre
kostnader vid inkdp av amerikanska filmer.

| mars tecknade Viasat ett avtd med NDS Group Plc angdende et nytt krypteringssystem
for Viesas digitda bed-TV-platform for at diminera piraverksamheten och minska
churnen. NDSs VideoGuard-teknologi kommer ait inkluderas i dla Viasat-paket som sdjs
till nya abonnenter. Utover det ersditer Viasat dla befintliga kort hos abonnenterna med
nya kort med den nya VideoGuard-teknologin. Samtidigt laddas ny mjukvara ner till
abonnenternas TV-boxar. Viasat har redan dartat den tekniska implementeringen av NDS-
systemet.

Under kvatdet stérkte Viasat ytterligare dtt erbjudande genom att addera vérldens ledande
familjeunderhdiningskand,  Disney-kanden, till  Viasats guldpaket och  Sveriges
Televisons fem digitda TV-kander till samtliga digitd-TV abonnenter fran och med
borjan av april.

Antdet Viasatabonnenter minskade fran 994 000 i dutet av 2002 till 955 000 vid dutet av
forsta kvartaet. Forsdjningen av nya abonnemang Overdiger nivaerna for forsa kvartaet
2002 men pga den hdga churnen som en foljd av fortsat piratverksamhet gick den totda
digitala abonnentbasen ner 2% under forda kvartaet. Viasat lanserar under dret atraktiva
kampanjer for att locka nya abonnenter. | de nya kampanjerna utnyttjas den nya NDS
teknologin, de hilligare digitdboxana som snat finns tillgangliga, Viasats forbétrade
kanderbjudande, interaktiva tjander och de mest atraktiva abonnemangspriserna pa



marknaden. Satdlit-TV fortsdtter att vara den framdta drivkraften for att 6ka antaet digitda
TV-hushdl i Skandinavien.

000 abonnenter 31 mars 2003 31 december 2002
Digitda premiumabonnenter 442 451
Digitaa basabonnenter 161 166
Totda digitda abonnenter 603 617

Antalet TV1000-abonnenter i Skandinavien g§6nk till 492 000 (499 000) vid utgangen av
kvatdet vilket avspeglar det lagre abonnentintaget pa Viasas plattform under en svag
sasong. Intékterna for TV1000 minskade till 187 (191) Mkr men kanalen rapporterade en
rorelsevingt pa 57 (5) Mkr for det forsta kvartalet 2003.

| mas lanserades TV1000 framgangsiikt i Rysdand, Bdtikum samt Moldavien,
Vitrysdand och Georgien. | dagdaget n& kanaen 480000 hushdl i regionen. Kanden
digtribueras via nationdla och lokaa kabelnéverk i varje land, inklusve s0rre stéder som
Moskva och St Petersburg. TV1000 & aven fortsdttningsvis tillgangligt for Viasats bdtiska
premiumabonnenter.

Modern Studios

Modern Studios bestdr av de bolag inom MTG som producerar, distribuerar och sdjer
innendl, med bland annat Strix Televison, det ledande redity-TV-bolaget, Sonet Film,
marknaddedare av svensk filmdistribution och produktion, Modern Entertainment, det Los
Angdes baserade filmréttighetsbolaget med 6ver 500 filmtitlar, boxningseventforetaget
Modern Sports and Events och Brombergs bokforlag som & ett av Sveriges ledande
bokforlag. Modern Studios forsdljning var 190 (141) Mkr under det forsta kvartalet och
rorel seresultatet uppgick till 13 (8) Mkr.

STRIX producerar for nérvarande 15 redity-TV-format for fem olika lander och har
exporterat Sna format till TV-bolag i 40 lander 6ver hela varlden. Forsdljningen okade med
44% jamfort med forra &ret till 108 (75) Mkr medan rorelseresultatet minskade till 12 (13)
Mkr framfordlt pa grund av fare formaforsdjningar under kvatdet. STRIX sorga
produktion ndgonsin, Camp Molloy, pagd just nu i Austrdien och sands pa TV4 i Sverige
och TV3 i Norge. Programmets veckofind, i vilken en deltagare rostas hem, har redan néit
tittarrekord i Sverige med en hogsta tittarandel pa 30,1% (nationdl It universum).

Sonet fortsitter att erbjuda kassasuccéer vilket resulterade i en forsdljningsokning pa 53%
under forsta kvartaet till 30 (20) Mkr. Forra arets mest sedda film, Grabben i graven
bredvid, har fortsat varit en valbesokt film och den senaste filmen, Kopps, av Josef Fares
redan har sdt 700000 hiljetter. Yiterligare en Sonet-film, Eling, har under kvartdet vunnit
utmarkdser pafilmfestivdernai Berlin och Montred.

Modern Entertainment var under det forsa kvartdet fortsatt negativt paverkat av de
internationela TV - bolagens minskade utgifter fér programinkap.



TV-Shop

Affarsomrédet utgors av TV-Shop; en av Europas storsta home-shoppingverksamheter pa
TV, CDON.com och DVDON.com som & ledande &erforsdjare av CD-skivor, DVD-
filmer och TV-spd i Skandinavien och logidikforetaget ECL som har verksamheter i 15
lander. Afférsomradets forsdjning ckade med 18% till 201 (171) Mkr under forsta kvartalet
jamfort med motsvarande period forra &ret medan rorelseresultatet uppgick till 8 (8) Mkr
under samma period.

TV-Shop n& mer & 100 miljoner ménniskor i Europa inklusve 24-timmars shopping-
kanden PIN24 i Storbritannien, Tyskland, Osterrike, Schweiz och  Skandinavien
Forsdjningen for TV-Shop steg med 9% till 125 (115) Mkr under forsta kvartaet och
rordlseresultatet okade till 5 (4) Mkr. ECL rapporterade en nedgang i forsdjning och
rorelseresultat for forsta kvartalet pa grund av 1&gre externaintakter.

CDON fortsatte sin gtarka utveckling och intékterna mer an férdubblades till 65 (30) Mkr
under forga kvartaet jamfort med motsvarande period forra &ret medan rorelseresultatet
Okadetill 5 (1) Mkr.

SDI Media

SDI Media & verksamt i 19 lénder och & globd maknaddedare inom Oversétning,
textning och dubbning for TV, video, film och DVD. SDI har en marknadsandd pa mer an
60% av varldsmarknaden for Oversitning av DVD-filmer. SDI har kontrakt med samtliga
betydande sudios i Hollywood, sivd som med internationella TV-kander som Discovery
Channd och Disney Channdl.

Forsdjningen for SDI visade en svag minskning under forsta kvartaet till 87 (90) Mkr,
samtidigt som rérelsemarginden okade till 13% (9%) i takt med at DVD textning tkade
till 45% av forsdjningen. Rorel seresultatet under kvartalet okade till 12 (9) Mkr.

Radio

MTG Radio & den stérsta kommersdla radiooperatdren i norra Europa och & &gare av
dler ddégare i de ledande kommersdla radionédverken i Sverige (Rix FM), Norge (P4
Radio Hele Norge) och i Finland (Radio Nova). Dessa radiondtverk har en sammantagen
rackvidd pa 2,7 miljoner lyssnare per dag. UtGver detta ger gruppen radiostationerna Star
FM i Edland och Lettland samt Power Hit Radio i Tdlinn. MTG Radio driver Lugna
Favoriter, den mest populdra kanden i Goteborg och Stockholm liksom Metro FM i
Stockholm.

Den svenska annonsmarknaden var fortsat svag under forsta kvartaet, men MTG Radios
nationella néverk och lokaa dationer lyckades ytterligare 6ka sn marknadsandd och
Okade sin forsdjning med 10% till 33 (30) Mkr under forda kvartdet samtidigt som man
nédde 1,2 miljoner dagliga lyssnare. MTG Radios kostnadsbas i den svenska verksamheten
Okade som eit resultat av att den tidigare out-sourcade sdjkaren nu etablerats internt. Denna
okning av fasta kostnader kommer vid 6kad forsdljning &t ledatill hdgre marginder.

RIX FM n& nu fler lyssnare @n Sveriges Radios kander P1 och P3, enligt RUABs
aorilméning. Det & forga gangen i svensk radiohistoria som en kommersdl radiogtation
har atraherat fler lyssnare 8n en public service kand.



Det frangdhgsrika Power Hit Radio formatet lanserades under kvartaet i Litauens tre
dorda stéder, inklusve huvudstaden Vilnius. Stationen técker 43% av Litauen och de tre
séderna har en sammanlagd befolkning pa 1,6 miljoner. Power Hit Radio har redan
gtableral g som den nast storsta Stationen i Estlands huvudstad i mdlgruppen 15-30 &.
Stationen & aven den ndst storsta kommersidla radiostationen i Stockholm.

Norska dationen P4 Radio Hele Norge, dar MTG &ger 33%, har dverklagat den norska
regeringens bedut at inte fornya den 10 diga nationella licensen som P4 hade. Kanden
vantar pa et snabbt bedut i frgan fran ombudsmannen som handhar fragan. P4 har
samtidigt ansokt om den nya nationella licensen, P5, som kommer &t delas ut av den
norska regeringen under sommaren.

MTG Radio rapporterade en forsdjning pa 35 (32) Mkr for det forsta kvartaet och gjorde
en rordseforlus pd -21 (-12) Mkr, inklusve en forlugt fran intresssbolag pa 10 Mkr
framfordlt fran &gandet i P4 Radio Hele Norge. MTGs kvartasrapport publiceras fore P4s
kvartasrapport och dafor har resultatet uppskattats for forsta kvartdet och justerats for
tidigare kvatds eventudla avvikdser. P4 rapporterade exceptionella nedskrivningar i det
fjarde kvartalet forra &ret, vilket avspeglasi MTGs resultat for det forsta kvartalet 2003.

FINANSIELL STALLNING

Koncernens forsdljning steg under forsta kvartalet med 7% till 1 513 (1 417) Mkr.

Koncernens rorelseresultat fore avskrivningar okade med 71% till 143 (83) Mkr.
Koncernens avskrivningar uppgick under perioden till totalt 63 (63) och koncernen kunde
darmed fyrdubbla rérelsevingen till 80 (20) Mkr. Detta kvartdet var det forda som
uppvisade en forsdjningstkning jamfort med &et innan sedan fjarde kvartalet 2001 och
den postiva utvecklingen i rorelseresultatet derspeglar framfordlt den okande marginden i
betal- TV-verksamheten i takt med att abonnentstocken mognar.

Réntekostnaden uppgick netto till 14 (15) Mkr under kvartaet. Ovriga finandella poster
inkluderar finandella kostnader och orediserade vautakursforluster pa -34 (56) Mkr som
framforalt beror pd den starkare kronan och som uppstar nédr lanen till Metro i US-dollar
och det utestdende femdriga konvertibdlanet i euro réknas om till svenska kronor.
Orediserade vautakursforandringar och forluser som uppstér vid omrakningen av interna
koncernlan tas direkt mot eget kapital i linje med rdande redovisningsprinciper.

Resultatet fore skatt minskade fdljaktligen till 32 (61) Mkr. Koncernens skatt uppgick till
-13 (-32) Mkr under forda kvartaet, vilket resulterade i en nettoving efter skatt och
minoritetsposter pa 21 (32) Mkr.

Vinsten per aktie uppgick under forsta kvartalet till 0,32 (0,48) kronor.
Bolagets redovisning tillampar &sredovisningdagen samt rekommendationer  utfardade av

Redovisningsradet, inklusve RR20. Koncernredovisningen bassras pa  samma
redovisningsprinciper som foregaende &s arsredovisning.



K assafl6de

Koncermens investeringar i anlaggningdtiligangar uppgick till 29 (27) Mkr under det forga
kvartaet. Forandringar i rorelsekapitaet uppgick till 96 (-86) Mkr under perioden. Netto
kassaflode fran verksamheten uppgick till 29 (2) Mkr.

Soliditet

Koncernens soliditet var 50% (43%) per den 31 mars 2003. Soliditeten definieras som
koncernens egna kapitd och minoritetantressen, inklusve de konvertibla skuldebreven om
120 miljoner euro, i procent av totdatillgangar.

Till detta kommer innehaven av aktier i TV4 AB och P4 Radio Hele Norge ASA samt
aktier och konvertibla forlagdan i Metro Internationd SA. Dessa innehav redovisas som
anléggningstiligéngar. D&t sammanlagda bokforda vardet uppgick till 629 (576) Mkr. Det
sammanlagda marknadsvérdet av dessa vérdepapper uppgick vid rapportperiodens dut till
730 (1 477) Mkr, vilket gav upphov till ett Overvarde pa 101 Mkr. TV4s andd av
overvardet uppgar till 193 Mkr, medan innehaven i Metro och P4 uppvisyr en negativ
skillnad mellan bokfort varde och marknadsvarde per den 31 mars 2002 pa 82 Mkr
respektive 10 Mkr. Justerat for det sammantagna Gvervardet i dessa vardepapperstillgangar
uppgick soliditeten till 50% (48%) vid utgangen av kvartaet

Likvida medel
Koncernens likviditet, inklusve outnyttjade kreditloften, uppgick till 569 (735) Mkr vid
rapportperiodens dut, efter en planerad amortering pa 175 Mkr pa den I6pande krediten i
december 2002.

Nettoskuld

Koncanens nettoskuld som  definiras som rantebdrande  skulder,  inklusve
konvertibdllanet, minus rantebdrande tillgangar uppgick till 806 (917) Mkr vid utgangen av
perioden.

Koncernens nettoskuld i forhdlande till eget kapitd var 42% (45%) den 31 mars 2003.
Kvoten definiras som nettoskulden | procett av summan a eget kapitd och
minoritetsandelar.

M oder bolaget

Nettoomséitningen for moderbolaget uppgick till 15 (14) Mkr under det forsta kvartalet och
best& huvudsakligen av fakturering till dotterbolag. Rantenettot uppgick till 65 (109) Mkr
och Reaultat fére skatt uppgick till 30 (86) Mkr. MTGs finangeringspolicy inkluderar en
central cash pool som stédjer koncernbolagen.



OVRIGT

MTGsfinangdlaresulta for det andra kvartaet 2003 offentliggdrs den 6 augusti 2003.

MTGs asedovisning har tryckts och hdller pa at skickas ut till aktiedgare och kommer att
finnes tillganglig pa koncernens huvudkontor pd Skeppsbron 18, Box 2094, 103 13
Stockholm.

MTGs bolagstamma &ger rum torsdagen den 15 mg 2003 kil 9.30 pad Gamla Stans
Bryggeri, Tullhus 2, Skeppsbrokgen i Stockholm.

Kvarta srapporten har inte varit foremd for granskning av bolagets revisorer.

Stockholm, 24 april 2003

Hans-Holger Albrecht
VD & koncernchef

For ytterligare information, besdok www.mtg.se, skicka e-post till info@mtg.se dler
kontakta:

Hans-Holger Albrecht, VD och koncernchef tel: +46 (0) 8 562 000 50
Mia Brunell, Ekonomidirektor tel: +46 (0) 8 562 000 50
Henrik Persson, IR & Pressansvarig tel: +44 (0) 20 7321 5010

Modern Times Group MTG AB & et ledande vertikat integrerat medieftretag med
verksamheter inom Broadcagsting, TV-produktion, publishing samt 6vrig mediaverksamhet
i over 30 lander. MTG & den stordta fri- och betal- TV-operatoren i Norden och Baltikum,
och ha fri-TV-verksamheter i Rysdand och Ungern. MTG driver aven det dorsta
kommersdla radionétverket i norra Europa, & globa marknaddedare inom texining- och
dubbningsverksamhet, samt & ett ledande foretag inom produktion av redity-TV.

Modern Times Group MTG AB:s A och B-aktier handlas pA OM Stockholmsbérsens O-
liga under symbolerna MTGA och MTGB, och som ADR:s pa Nasdag Nationd Market
under symbolen MTGNY .



KONCERNENS RESULTATRAKNING (Mkr) 2003 2002 2002

jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 1513 1417 6 023
Kostnad for slda varor och tjanster -942 -958 -3939
Bruttoresultat 571 459 2034
Forsdljningskostnader, administrationskostnader samt
forsknings- och utvecklingskostnader -435 -378 -1711
Ovriga rérel seintakter 1 9 15
Ovriga rorel sekostnader -42 -56 -154
Resultat fran andelar i 6vriga intresseforetag -16 -14 -4
Jamfor el sestorande poster
Ovriga jamforel sestérande poster - - 37
Ror el seresultat 80 20 267
Finansnetto -28 8 -207
Resultat efter finansiellaintékter och kostnader 52 28 60
exklusive konvertibelranta
Orediserad kursdifferens pa konvertibelt forlagslan

-5 47 28

Rénta pa konvertibelt forlagsan -15 -14 -60
Resultat fore skatt 32 61 28
Skatt -13 -32 -2
Minoritetens andel i resultatet 2 3 -3
Periodensresultat 21 32 -67
Aktier vid periodens dut, exkl. konvertibel och option 66375156 66375156 66375156
Aktier vid periodens dut, inkl konvertibel och option 66375156 66375156 66375156
Genomsnittligt antal aktier:
vid ber&kning av resultat per aktie fore utspadning 66375156 66375156 66375156
vid berdkning av resultat per aktie efter utspadning* 66375156 66375156 66375156
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,32 0.48 -1.00
Resultat per aktie efter utspédning (SEK)* 0,32 0.48 -1.00

*Bolaget har utgivit konvertibla skuldebrev som kan komma att uttka antalet B-aktier med 2 790 994 samt ett
optionsprogram som kan komma att utoka antalet B-aktier med 2 052 840. Dessainréknas g i utspadningen, da
konverteringskurserna & vasentligt hégre &n marknadskursen per den 31 mars 2003.
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KONCERNOVERSIKT (Mkr) 2003 2002 2002

jan-mar jan-mar jan-dec

Nettoomsattning per omrade
Viasat Broadcasting 1092 1031 4451
Radio 35 32 157
TV-Shop 201 171 671
SDI Media 87 0 379
Modern Studios 190 141 639
Moderbolag och dvriga bolag 22 24 112
Elimineringar -126 -106 -496
1502 1383 5913
Verksamheter under avveckling 11 A 110
1513 1417 6023

Ror elseresultat per omrade

Viasat Broadcasting 125 79 449
Forsdjning TV4-aktier - - 163
Resultat fran andelar i TV4 - -5 -18
Radio -21 -12 -31
TV-Shop 8 8 12
SDI Media 12 8 54
Modern Studios 13 8 63
Moderbolag och dvriga bolag -49 -37 -161
Elimineringar -2 -2 -10
85 47 521
Verksamheter under avveckling -5 -27 -254
80 20 267
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KONCERNENSBALANSRAKNING (Mkr) 2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
Anlaggningstillgangar
Aktiverade utvecklingskostnader 35 57 39
Nyttjanderéatter 308 311 297
Goodwill 924 1053 950
Maskiner och inventarier 189 241 213
Aktier och andelar 518 482 527
Langfristiga fordringar 1013 1029 1041
2986 3174 3067
Omsittningstiligangar
Varulager 1335 1761 1334
Kortfristiga fordringar 1486 1826 1430
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 333 468 301
3154 4 055 3115
Summa tillgangar 6141 7228 6182
Eget kapital
Bundet eget kapital 1834 1809 1834
Fritt eget kapital 34 247 51
1918 2056 1885
Minoritetsintresse 14 4 16
Avsdttningar 142 123 171
Langfristiga skulder
Konvertibet forlagdan 2001/2006 1108 1083 1103
Andra rantebérande skulder 472 677 432
Ej réntebdrande skulder 30 32 30
1610 1793 1565
Kortfristiga skulder
Andra rantebérande skulder 227 350 227
Ej rantebérande skulder 2230 2903 2318
2 457 3253 2545
Summa eget kapital och skulder 6141 7228 6182
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KONCERNENSKASSAFLODESANALYS 2003 2002 2002

(MKr) jan-mar  jan-mar jan-dec
Periodens nettoresultat 21 32 -67
Justeringar for poster i periodens resultat som

inte genererar kassaflode fran rorelsen 104 56 319
Forandringar i rorel sekapitalet -96 -86 93
K assaflode fran rorelsen 29 2 345

Investeringar i aktier i dotterbolag och

intressebolag - -61 =277

Forsdljning av aktier och andelar - - 204
Ovrigainvesteringar i aktier / vardepapper - - -204

Investeringar i andra anléggningstillgangar -29 -27 -08

Ovrigt kassaflode frén investeringsaktiviteter - - 35
Kassaflode till investeringsaktiviteter -29 -88 -340

K assaflode fran/till finansiella aktiviteter 33 299 40

Periodens forandring av kassa och bank 33 213 45
AVSTAMNING EGET KAPITAL Aktiekapital Bundna Fria Summa

Reserver  Reserver

(Mkr)

Utgdende balans 2002-12-31 332 1502 51 1885
Periodens resultat januari-mars 2003 - - 21 21
Omréakningsdifferenser - - 12 12
Utgaende balans 2003-03-31 332 1502 84 1918

13



Q1 Q2 Q3 Q4 Total Q1 Q2 Q3 Q4 Total
Nettoomsattning (Mkr) 2002 2002 2002 2002 2002 2003 2003 2003 2003 2003
Viasat Broadcasting*
TV3 Skandinavien 422,2 492,4 393,5 584,5) 1892,6 441,6 0,0 0,0 0,0 441,6)
TV3 Baltikum 43,3 61,1 41,9 79,6 225,9 55,5 0,0 0,0 0,0 55,5
ZTV 22,1 26,4 20,5 32,1 101,13 22,2 0,0 0,0 0,0 22,2
ZTV Norge 1,7 3,0 2,9 39 11,5 39 00 00 0,0 3,9
3+ 54,7 62,5 59,9 68,5 245,6 61,2 0,0 0,0 0,0 61,2
Viasat3 Ungern 19 3,4 18 4,7) 11,7, 55 0,0 0,0 0,0 55
Darial TV 0,7 50 52 6,8 17,8 69 00 00 0,0 6,9
Viasat 515,3 514,6 489,8 521,0) 2 040,8 524,4 0,0 0,0 0,0 5244
TV1000 1911 190,5 191,2 195,4 768,2 186,5 0,0 0,0 0,0 186,5
TV6 14,0 11,8 12,8 12,2 50,8 128 00 00 0,0 12,8
Viasat Sport (SE-DK) 12,0 14,3 14,5 11,3 52,2 14,4 0,0 0,0 0,0 14,4
Viasat Explorer 1,7 1,7 1,7 1,7 6,8 1,7 0,0 0,0 0,0 1,7
TV8 6,0 51 4,8 4,1 20,0 49 00 00 00 4,9
Text TV 26,7 26,1 24,8 23,2 100,8 22,8 0,0 0,0 0,0 22,8
Ovrigt och elimineringar -282,8 -2544  -284,2 -273)5 -1094,9 -2719 0,0 0,0 0,0) -271,9
1030,7 11635 981,1 1275, 44509 10924 00 00 0,0 1092,4]
Radio
Rix/Power/Lugna
Favoriter 30,2 40,7 33,5 42,1 146,5 32,8 0,0 0,0 0,0 32,8
Star FM Lettland 11 1,5 1,5 1,4 54 09 00 00 0,0 0,9
Star FM /Power Estland 0,8 18 12 1,6 53 15 0,0 0,0 0,0 1,5
32,0 44,0 36,3 45,0 157,3 35,2 0,0 0,0 0,0) 35,2
TV Shop
TV-Shop 114,8 98,4 96,0 1140 4232 1252 00 00 0,0 125,2
Internet Retailing 29,7 29,9 37,2 59,7 156,4 64,7 0,0 0,0 0,0 64,7
e-Commerce Logistics 45,8 41,8 41,2 42,2 171,0 42,5 0,0 0,0 0,0 42,5
Ovrigt och elimineringar -19,7 -17,2 -16,3 -26,7 -79,9 -31,3 0,0 0,0 0,0 -31,3
170,6 152,9 158,1 189,1 670,7 201,0 0,0 0,0 0,0 201,0
[SDI Media | 90,1  102,2 93,7 92,9 378,9 869 00 00 00 86,9
Modern Studios **
Strix Television 75,0 92,6 82,0 109,9 359,6] 108,2 0,0 0,0 0,0 108,2
Sonet Film 19,6 6,3 31,9 40,9 98,7 300 00 00 00 30,0
Modern Entertainment 17,7 12,6 21,0 17,6} 68,9 16,3 0,0 0,0 0,0 16,3
Nystartad verksamhet 6,9 14,4 6,9 8,1 36,2 8,2 0,0 0,0 0,0 8,2
Ovrigt och elimineringar 22,3 19,3 11,2 23,2 76,0 27,3 0,0 0,0 0,0 27,3
141,5 145,2 153,0 199,7 639,4 190,1 0,0 0,0 0,0 190,1
[Moderbolag och 6vriga] 243 114 515 245 111,77 216 00 00 0,0 21,6
Verksamheter under
avveckling ** 34,0 34,3 21,0 20,9 110,2 11,3 0,0 0,0 0,0) 11,3
[Elimineringar | -1064 -1479 -1234 -1181 -4958 -1255 0,0 0,0 0, -125,5|
[Koncernentotalt [ 14167 15056 1371,2 172980 60232 15129 00 00 00 15129

* New Media har rAknats om for att ge jamforbara tal. Text-TV har konsoliderats inom Viasat Broadcasting, 6vriga
verksamheter rapporteras under Moderbolag och 6vriga.

* Publishing lades ned under forsta kvartalet 2003. Aterst&ende verksamheter har ingér i Modern Studios medan 6vriga
verksamheter rapporteras som Verksamheter under avveckling
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Resultat fore avskrivningar Q1 Q2 Q3 Q4 Total Q1 Q2 Q3 Q4 Total
(SEK million) 2002 2002 2002 2002 2002 2003 2003 2003 2003 2003
Viasat Broadcasting
TV3 Skandinavien 57,1 19,7 -32,3 71,8 116,3 12,3 0,0 0,0 0,0 12,3
TV3 Baltikum 1,4 18,3 0,7 33,3 53,7] 7,9 0,0 0,0 0,0 7.9
ZTV 0,1 3,5 -1,7 7,3 9,1 11 0,0 0,0 0,0 1,1
ZTV Norway -8,3 -7,0 -7,2 -6,2) -28,7 -8 00 00 00 -6,8
3+ 5,0 14,6 3,4 16,3 39,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Viasat3 Ungern -14,8 -11,5 -12,7 -14.8 -53,8 -9,5 0,0 0,0 0,0 -9,5
Darial TV -9,4 -7,9 -8,0 -6,1 -31,4 -1 00 00 00 -8,1
Viasat 55,3 60,6 65,3 60,2 241,3 82,3 0,0 0,0 0,0 82,3
TV1000 14,9 35,3 29,7 68,4 148,3] 67,0 0,0 0,0 0,0 67,0
TV6 6,6 10,2 75 11,1 35,4 74 00 00 00 7.4
Viasat Sport (SE+DK) -0,5 -1,1 1,8 -1,3] -1,1 6,1 0,0 0,0 0,0 6,1
Viasat Explorer 0,0 -0,1 -0,1 0,0 -0,2 -0,3 0,0 0,0 0,0 -0,3
TV8 -1,1 -2,3 -2,0 -3, -8,5 -23 00 00 00 -2,3
Text TV 10,4 10,7 10,8 11,0 429 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt och elimineringar -14 -1,3 -1,9 4.4 -0,2 25 0,0 0,0 0,0 2,5
Resultatandel intressebolag 0,0 13,5 -0,7 13,5 26,3 -0,6 0,0 0,0 0,0) -0,6
115,3 155,0 52,6 265,8 588,7 159,1 0,0 0,0 0,0 159,1]
TV4
Forsaljning av TV4-aktier 0,0 162,9 0,0 0,0 162,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultatandel TV4 -5,1 -13,0 0,0 0,0 -18,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-5,1 149,9 0,0 0,0 144.8 00 00 00 00 0,0
Radio
Rix/Power/Lugna Favoriter -4,5 -4,0 -6,0 -1,5 -16,0 -10,1 0,0 0,0 0,0 -10,1
Star FM Lettland 0,0 0,3 0,4 0,4 1,1 00 00 00 00 0,0
Star FM/Power Estland -0,2 -0,1 -0,2 0,2 -0,4 -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,1
Resultatandel intressebolag -6,6 -11,5 -0,8 7,3 -11,6) -9,7 0,0 0,0 0,0) -9,7
-11,4 -15,3 -6,5 6,5 -26,8 -199 00 0,0 0,0 -19,9
TV-Shop
TV-Shop 4,2 04 -5,7 -2,3 -3,5 48 00 00 0,0 4,8
Internet Retailing 0,8 0,7 3,1 5,7] 10,3 4.5 0,0 0,0 0,0 4.5
e-Commerce Logistics 59 6,7 52 3,3 21,1 2,4 0,0 0,0 0,0 2,4
Ovrigt och elimineringar 12 0,8 -0,5 -1,5 -0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
12,0 8,6 2,1 5,1 27,9 11,9 0,0 0,0 0,0 11,9
SDI Media [ 12,1 18,1 19,7 174 67,7 140 00 00 00 14,0
Modern Studios
Strix Television 13,2 16,6 14,5 16,9 61,2 11,6 0,0 0,0 0,0 11,6
Sonet Film -15 -5,6 9,4 10,3 12,6 92 00 00 00 9,2
Modern Entertainment 7,4 1,4 10,0 7,0 25,7 4.9 0,0 0,0 0,0 4.9
Nystartad verksamhet -0,7 -1,6 2,6 1,0 1,3 15 0,0 0,0 0,0 1,5
Ovrigt och elimineringar 0,7 24 0,5 3,5 71 1,6 0,0 0,0 0,0 1,6
19,1 13,2 37,0 38,7] 108,0, 28,7 0,0 0,0 0,0 28,7]
Moderbolag och 6vriga
Moderbolag och andra bolag | -27,7 -33,1 -42,9 -22,9] -126,6 -40,8 -40,8,
Intressebolag -6,6 -4,3 -1,5 -14,8 -27,2) -5,2 -5,6
-34,3 -37,4 -44.4 -37,7 -153,8 -46,0 0,0 0,0 0,0 -46,4
Jamforelsestdrande
poster/Verksamheter under
avveckling -24,7 -30,3 -23,3  -124,00 -202,3 -50 00 00 0,0 -5,0
Elimineringar | 00 0,0 0,0 0,0 0,0 -04 00 00 0,0 0,4
Koncernen totalt | 831 2617 371 171§ 5538 1424 00 00 09 1424
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Q1 Q2 Q3 Q4 Total Q1 Q2 Q3 Q4 Total
Rorelseresultat (Mkr) 2002 2002 2002 2002 2002 2003 2003 2003 2003 2003
Viasat Broadcasting
TV3 Skandinavien 459 16,3 -37,6 63,7 88,3 6,0 0,0 0,0 0,0 6,0
TV3 Baltikum 09 113 -2,8 29,8 39,2 47 0,0 0,0 0,0 47,
TV 0,1 35 -1,7 7,3 9,1 1,1 0,0 0,0 0,0 1,1
ZTV Norway -8,3 -7,0 -7,2 -6,2 -28,7 -6,8 0,0 0,0 0,0 -6,8
3+ 50 14,6 34 16,3] 39,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Viasat3 Ungern -164 -114 -13,2 -15,4] -56,4] -9,9 0,0 0,0 0,0 -9,9
Darial TV -100 -8,7 -8,7 -6,6 -34,0 -8,9 0,0 0,0 0,0 -8,9
Viasat 50,7 56,2 61,0 52,8 220, 78,6 0,0 0,0 0,0 78,6
TV1000 46 250 19,3 58,1 107,0 56,7 0,0 0,0 0,0 56,7
TV6 6,6 10,2 75 11,1 35,4 74 00 0,0 0,0 7.4
Viasat Sport (SE-DK) -05 -11 1,8 -1,3 -1,1 04 00 0,0 0,0 0,4
Viasat Explorer 00 -01 -0,1 0,0 -0,2 -0,3 0,0 0,0 0,0 -0,3
TV8 -19 -25 -2,1 -3,3 -9,8 -2,5 0,0 0,0 0,0 -2,5
Text TV 101 104 10,2 10,1 40,8 7,3 0,0 0,0 0,0 7,3
Ovrigt och elimineringar -7,7 -1,7 -8,8 -2,8 -27,0 -8,3 0,0 0,0 0,0 -8,3
Resultatandel intressebolag 0,0 135 -0,7 13,5 26,3 -0,6 0,0 0,0 0,0) -0,6
79,0 1225 20,3 227,1 448,9 125,0 0,0 0,0 0,0 125,0
TV4
Forsaljning av TV4-aktier 0,0 162,9 0,0 0,0 162,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultatandel TV4 -5,1 -13,0 0,0 0,0 -18,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-5,1 149,9 0,0 0,0] 144.8 0,0 0,0 0,0 0,0] 0,0
Radio
Rix/Power/Lugna Favoriter -4,8  -44 -6,3 -2,0) -17,4 -10,6 0,0 0,0 0,0 -10,6
Star FM Lettland -0,1 0,2 0,4 0,3 0,7, -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,1
Star FM /Power Estland -0,3 -01 -0,3 0,2 -0,5 -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,1
Elimineringar -05 -0,6 -0,6 -0,6} -2,2 -0,6 0,0 0,0 0,0 -0,6)
Resultatandel intressebolag -6,6 -115 -0,8 7,3 -11,6) -9,7 0,0 0,0 0,0) -9,7
-12,2 -16,5 -7,6 5,3] -31,0 -21,1 0,0 0,0 0,0 -21,1
TV-Shop
TV-Shop 3,9 0,1 -6,1 -2,7 -4,8 45 0,0 0,0 0,0 4.5
Internet Retailing 0,8 0,7 31 5,7 10,2 45 0,0 0,0 0,0 4.5
e-Commerce Logistics 3,6 4.4 2,8 2,1 12,9 0,3 0,0 0,0 0,0 0,3
Ovrigt och elimineringar -05 -0,9 -2,2 -3,2 -6,7 -1,7 0,0 0,0 0,0 -1,7
7,7 4,3 -2,3 1,9 11,6 7,6 0,0 0,0 0,0 7.6
|SD| Media | 85 14,6 16,4 14,2 53,7 11,7 0,0 0,0 0,0 11,7]
Modern Studios
Strix Television 13,0 16,5 14,4 16,8} 60,6 11,5 0,0 0,0 0,0 11,5
Sonet Film -15 -57 9,4 10,2 12,4 43 0,0 0,0 0,0 43
Modern Entertainment 10 -32 2,6 -1,3 -1,0 -1,7 0,0 0,0 0,0 -1,7,
New Business -0,7 -1,6 2,6 0,9 1,2 0,2 0,0 0,0 0,0 0,2
Ovrigt och elimineringar -3,7 -19 -3,9 -1,1 -10,6) -1,3 0,0 0,0 0,0 -1,3
8,1 41 25,0 25,6 62,6 13,0 0,0 0,0 0,0 13,0
Moderbolag och évriga
Moderbolag och 6vriga -30,0 -35,2 -45,4 -34,9 -145,5 -43,3 -43,3
Resultatandel intressebolag -6,6 -4,3 -15 -2,5) -14.8 -5,2 -5,2)
-36,6 -39,5 -46,9 -37,3] -160,3 -48,6 0,0 0,0 0,0 -48,6
Jamforelsestérande
poster/Verksamheter under
avveckling -27,2 -32,7 -25,7 -168,4 -254,0 -5,0 0,0 0,0 0,0] -5,0
Elimineringar -24  -24 -2,4 -2,4 -9,6) -2,4 0,0 0,0 0,0 -2,4
[Koncernen totalt 19,9 2042  -233 65,9 2667 802 00 00 00 80,2
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