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Delarsrapport 1 januari—31 mars 2003

03:1* 02:1 02:4
Vinst per aktie, kr 6:02 5:89 6:33
Rorel sens kassaf|6de per aktie, kr 7:45 6:83 9:19
Nettoomsattning, MKkr 21.890 21.015 22.429
Resultat efter finansiella poster, Mkr 1.974 1.967 2.053
Nettoresultat, Mkr 1.395 1.365 1.468

! Inklusive janforelsestérande poster, 197 Mkr fére skatt och 154 Mkr efter skatt.

Jamfort med forsta kvartalet 2002
Vinst per aktie uppgick till 6:02 (5:89) kr.

Rorelseresultat inom Hygienprodukter i niva med forra drets. Forpackningar minskade
med 6 % och Skogsindustriprodukter med 23 %.

Rorelsens kassafl6de 6kade till 1.730 (1.585) Mkr.

Jamfoért med fjarde kvartalet 2002
Vinst per aktie uppgick till 6:02 (6:33) kr.
Hygienprodukter minskade rérel seresultatet med 6 %, men med endast begransad effekt

pa rorelsemarginalen. Minskningen for Forpackningar var 12 % och for Skogsindustri-
produkter 27 %.
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Vinst per aktie uppgick till 6:02 (5:89) kr. Nettoresultatet uppgick till 1.395 (1.365) Mkr, vari ingar
resultateffekten fran forséljningen av aktiernai Metsa Tissue med 154 Mkr.

Koncernens nettoomséttning uppgick till 21.890 (21.015) Mkr, en 6kning med 4 % jamfort med samma
period foregdende ar. Nettoeffekten av foretagsforvarv och avyttringar uppgick till 7 % medan volymer
och priser bidrog med 2 %. Valutakursforandringar paverkade koncernens nettoomséttning negativt
med 5 %.

Koncernens roérelseresultat uppgick till 2.200 (2.220) Mkr. Exklusive jamforelsestérande poster om
197 Mkr, hanforliga till forsaljningen av aktierna i Metsa Tissue, minskade rorelseresultatet med 10 %
till 2.003 Mkr. Rorelseresultatet for Hygienprodukter var i niva med foéregdende ar och uppgick till
1.275 (1.283) Mkr. Férpackningsrorel sens rorel seresultat uppgick till 691 (738) Mkr, en minskning med
6 %. Rorelseresultatet for Skogsindustriprodukter foll med 23 % till 407 (532) Mkr.
Valutakursforandringar paverkade koncernens rorel seresultat negativt med 7 % medan hojningen fran
arsskiftet av den |6pande pensionskostnaden paverkade resultatet med 4 %.

Rorelsemarginalen for koncernen uppgick till 10 (11) %. For Hygienprodukter var marginalen
oférandrad, 12 %, medan den sjonk till 9 (10) % fér Forpackningar och till 11 (16) % for Skogs-
industriprodukter.

Finansiella poster forbattrades med 27 Mkr till -226 (-253) Mkr framst pa grund av |4gre réntesatser.
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 1.974 (1.967) Mkr. Exklusive jamforelse-
stérande poster uppgick resultatet till 1.777 Mkr.

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 12 (13) % och avkastningen pa sysselsatt kapital till
13 (13) %.

Jamforelse med fjarde kvartalet 2002

Koncernens nettoomséttning uppgick till 21.890 (22.429) Mkr, en minskning med 2 %. Valuta
kursforandringar pdverkade nettoomséttningen negativt med 1 %. Koncernens rorelseresultat uppgick
totalt till 2.200 (2.318) Mkr. Exklusive jamforelsestérande poster minskade resultatet med 14 % till
2.003 Mkr. Rorelseresultatet for Hygienprodukter minskade med 6 %, for Forpackningar med 12% och
for Skogsindustriprodukter med 27 %. Okade pensionskostnader i koncernen svarade for 4 % av
minskningen medan valutakursférandringar endast hade en marginell effekt.

Inom hygienrdrelsen sjonk rorelseresultatet, bland annat till foljd av lagre priser och volymer inom
omradet mjukpapper for konsumenter. Forpackningars rorelseresultat paverkades negativt av ckade
pensionskostnader, hogre energikostnader samt nagot lagre volymer for skyddsforpackningar.
Skogsindustriprodukter forsamrade rorelseresultatet till foljd av lagre tryckpapperspriser och lagre
volymer.

Rorelsemarginalen fér koncernen och Hygienprodukter var oféréndrad, 10 % respektive 12 %. For
Forpackningar sjonk marginalen till 9 (10) % och fér Skogsindustriprodukter till 11 (16) %.

Finansiella poster uppgick till -226 (-265) Mkr.

Resultatanalys

Mkr 03:1" 02:1 02:4
Hygienprodukter 1.275 1.283 1.357
Forpackningar 691 738 786
Skogsindustriprodukter 407 532 560
Ovrigt 112 -59 -108
Ror el seresultat fore goodwill-avskrivningar 2485 2494 2595
Goodwill-avskrivningar -285 -274 -277
Rorelseresultat 2.200 2.220 2.318
Finansiella poster -226 -253 -265
Resultat efter finansiella poster 1974 1.967 2.053
Skatt -572 -590 -574
Minoritetens andel -7 -12 -11
Nettoresultat 1.395 1.365 1.468
Vinst per aktie, kr 6:02 5:89 6:33

* Inklusive jamfor el sestérande poster (se under Ovrigt, sid 7)
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KASSAFLODE

Det kassamassiga rorel sedverskottet uppgick till 3.599 (3.763) Mkr, motsvarande 16 (18) % av netto-
omséttningen. De |6pande nettoinvesteringarna uppgick till 607 (549) Mkr. Rorelsekapitalet 6kade med
698 (667) Mkr. Det operativa kassafl6det uppgick till 2.216 (2.577) Mkr.

Skatt hanforlig till rorelseresultatet uppgick till 323 (739) Mkr och fritt kassaflode kom dérmed att
uppga till 1.893 (1.838) Mkr. Rorelsens kassaflode, d.v.s. kassaflGdet fore strategiska investeringar och
utdelning, uppgick till 1.730 (1.585) Mkr eller 7:45 (6:83) kronor per aktie.

Foretagsforvarvy uppgick till 544 (4.800) Mkr pa skuldfri bas och avser forvarven av Scaninges
ségverksrorelse samt ett skyddsforpackningsforetag i Nordamerika. Samtidigt inbringade forsaljningen
av aktierna i Metsa Tissue 650 Mkr. Strategiska investeringar i maskiner och anldggningar samt
strukturdtgarder uppgick till 706 (407) Mkr varav narmare haften & hanforlig till den pagdende
mjukpappersinvesteringen i Alabama, USA.

Jamforelse med fjarde kvartalet 2002

Rorelsens kassaflode uppgick till 1.730 (2.133) Mkr. Avvikelsen & hanforlig framst till
s8sonsgsmassiga variationer i koncernens rorel sekapital bindning.

Kassaflédesanalys

Mkr 03:1 02:1 02:4
Nettoomséttning 21.890 21.015 22.429
Kassamaéssigt rorel sedverskott 3.599 3.763 3.964
% av nettoomséttning 16 18 18
L6pande investeringar, netto -607 -549 -1.360
% av nettoomsattning 3 3 6
Férandring av rorel sekapital -698 -667 983
Ovrig operativ kassafl 6desforandring -78 30 -156
Operativt kassaflode 2.216 2577 3431
Skattebetal ningt -323 -739 -912
Fritt kassafloéde 1.893 1.838 2.519
Dito per aktie, kr 8:15 7:91 10:86
Réntebetalningar efter skatt -163 -253 -386
Rorelsens kassaflode 1.730 1.585 2.133
Dito per aktie, kr 7:45 6:83 9:19
Strategiska investeringar, netto -600 -5.207 -1.973
K assaflédefor e utdelning 1.130 -3.622 160

1 Skatt hanforlig till rorelseresultatet.

FINANSIERING

Nettolaneskulden uppgick till 22.350 (23.899) Mkr, en minskning med 1.549 Mkr. NettokassaflGdet
uppgick till 1.131 Mkr och positiva val utaeffekter till 418 Mkr.

Koncernens eget kapital 6kade under kvartalet med 1.001 Mkr till 48.984 Mkr. Periodens nettoresultat
Okade eget kapital med 1.395 Mkr och valutaeffekter paverkade negativt med 395 Mkr.

Skuldséttningsgraden uppgick till 0,45 (0,57). Vid éarets borjan uppgick skuldsittningsgraden till 0,49.
Rantetackningsgraden uppgick till 9,7 (8,8).
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AFFARSOMRADE HYGIENPRODUKTER

Mkr 03:1 02:1 02:4
Nettoomsattning 10.906 10.686 11.240
Rorelsedver skott 1.895 1.859 2.002
Ror el ser esultat, fore goodwill- avskrivningar 1.275 1.283 1.357
Bruttomarginal, % 17 17 18
Rorelsemarginal, % 12 12 12
Volymutveckling, %

Mjukpapper for konsumenter -3,1* 16,2° -0,2¢ 3,6

Personliga hygienprodukter -0,41 15 4,0t -1,3

Mjukpapper for storférbrukare - AFH -0,6t 3,1° 6,1t -4,51

" Jamfort med narmast féregaende kvartal.
* Jamfort med motsvar ande period foregende &r.

Se dven sid 11-12, 17-19 samt tidigare redovisat format pasid 21-22.

Nettoomséattningen uppgick till 10.906 (10.686) Mkr, en dkning med 2 % jamfort med foregdende &r.
Okningen beror till storsta delen, 8 procentenheter, pa nettoeffekten av det under 2002 forvarvade
mjukpappersforetaget Cartolnvest och avyttrad verksamhet. Egen tillvaxt, framst inom inkontinens-
verksamheten, 6kade omséttningen. Valutakursforandringar minskade nettoomséttningen med 5 %.

Rorelseresultatet var marginellt |1agre an foregaende & och uppgick till 1.275 (1.283) Mkr. Genomforda
dollarprishtjningar for massa har till foljd av samtidigt intréffad dollarforsvagning inneburit att
hygienrorelsens prisbild for massa € forandrats. | allt vasentligt har dérmed foretagsforvarv och lagre
tillverkningskostnader kunnat kompensera for lagre volymer och priser inom mjukpapper for
konsumenter samt for hdgre energikostnader. Valutaf6randringar minskade rorel seresultatet med 1 %.

Jamfort med fjarde kvartalet 2002 sjonk rorel seresultatet med 6 %, framforallt till foljd av |&gre priser
for mjukpapper for konsumenter och av forandrad produktmix fér menstruationsprodukter. Till
forsamringen bidrog &ven hogre energikostnader i den nordamerikanska AFH-rérelsen. De
prishdjningar som genomfordes i Nordamerika under inledningen av det tredje kvartalet 2002 har
successivt eroderats.

Mjukpapper fér konsumenter

Rorelseresultatet minskade med 3 % till 395 (406) Mkr. Lagre volymer och priser har motverkat de
positiva effekterna av sénktatillverkningskostnader och férvarvet av Cartolnvest.

Jamfért med fjarde kvartalet 2002 minskade rérelseresultatet med 8 % till 395 (431) Mkr.
Resultatnedgangen forklaras framforallt av lagre priser och volymer pa grund av intensiv konkurrens i
Tyskland och Storbritannien. Detta har till viss del kompenserats av 1&gre produktionskostnader.

Personliga hygienprodukter

Rorelseresultatet minskade med 3 % till 592 (611) Mkr. Den starka volymtillvaxten inom
inkontinensomradet fortsatte, framforallt for |4ttinkontinensprodukter, samtidigt som produktomradets
produktionskostnader sjonk. Detta har emellertid inte fullt ut kompenserat for negativa effekter av bl.a.
hard konkurrens for menstruationsprodukter i Latinamerika. | Europa har utvecklingen for
menstruationsprodukter varit fortsatt stabil.

Jamfort med fjarde kvartalet 2002 minskade rorelseresultatet med 3 % till 592 (608) Mkr, framst av
sdsongsmassiga skél.

Mjukpapper for storférbrukare - AFH

For AFH-produkter uppgick rorelseresultatet till 288 (266) Mkr, vilket var 8 % hogre &n motsvarande
period foregdende &r. Resultatokningen beror framst p& hogre priser i den europeiska verksamheten.
Okningen har dock reducerats av hogre révaru- och energikostnader i den nordamerikanska
verksamheten.

| jamforelse med fjarde kvartalet minskade rorelseresultatet och uppgick till 288 (318) Mkr.
Resultatutvecklingen paverkades positivt genom organisk tillvaxt i Europa men hojda révarukostnader
har haft en negativ effekt paresultatet. AFH-rorelsen i Nordamerika uppvisade ett |&gre resultat, framst
till f6ljd av hdgre energikostnader.
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AFFARSOMRADE FORPACKNINGAR

Mkr 031 02:1 02:4
Nettoomsattning 7.715 7.340 7.940
Ror el sedver skott 1.100 1.130 1.195
Ror el ser esultat, fore goodwill-avskrivningar 691 738 786
Bruttomarginal, %? 14 15 15
Rorelsemar ginal, %? 9 10 10
Produktion

Linerprodukter, kton 635 628 618
L everanser

Linerprodukter, kton 639 628 605

Wellpapp, Mm? 1.0412 988? 1.0222

1 Justerat for den externa byteshandeln med liner 6kar marginalerna med ca 2 procentenheter.
2| volymerna ingdr inte volymer fran skyddsforpackningar och andra hogvardiga segment.

Se dven sid 11-12 och 17-19.

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 7.715 (7.340) Mkr, en 6kning med 5 %. Okningen beror
i huvudsak pa forvarven av forpackningsforetagen Stabernack och Bertako samt pd forvarven av
skyddsforpackningsforetag i Nordamerika, vilka tillsammans bidrog med 6 %. Samtidigt bidrog hogre
priser med 3 % medan lagre volymer sénkte nettoomséttningen med 1 %. Valutakursforandringar
paverkade nettoomsattningen negativt med 3 %.

Rorel seresultatet uppgick till 691 (738) Mkr, en minskning med 6 %. Resultatet har paverkats av den
héjning av koncernens pensionskostnad som intraffade vid arsskiftet och som priméart beror
forpackningsrorelsens omfattande verksamhet i Storbritannien och Nederlanderna. Inom omradet
skyddsforpackningar pdverkades resultatet negativt av |agre volymer. Valutakursforandringar hade en
negativ inverkan pa affarsomradets rorel seresultat med 6 %. Hogre ravarukostnader har kompenserats
av hogre priser for wellpapp.

Jamfért med fjarde kvartalet 2002 minskade rérelseresultatet med 12 % till 691 (786) Mkr. Jamte
pensionskostnadsokningen, 60 Mkr, har hogre energikostnader samt de lagre volymerna inom omradet
skyddsforpackningar medverkat till nedgangen. Valutakursforandringar péverkade rorelseresultatet
endast marginellt.
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AFFARSOMRADE SKOGSINDUSTRIPRODUKTER

Mkr 03:1 02:1 02:4
Nettoomséttning 3.561 3.317 3.603
Ror el sebver skott 703 786 798
Ror el ser esultat, fore goodwill-avskrivningar 407 532 560
Bruttomarginal, % 20 24 22
Rorelsemarginal, % 11 16 16
Produktion

Tryckpapper, kton 336 294 345

Sagade travaror, kmg 257 171 196
L everanser

Tryckpapper, kton 330 284 354

Sagade travaror, kmd 238 165 192

Sedvensid 11-12 och 17-19.

Nettoomsattningen for affarsomradet Skogsindustriprodukter var 7 % hogre an foregadende & och
uppgick till 3.561 (3.317) Mkr. Effekten av |agre papperspriser har motverkats av hogre volymer till
foljd av den nya SC-maskinen i Laakirchen samt forvarvet av Scaninges sagverksrorelse, som
inkluderats fran och med mars méanad. Dessutom har hogre priser och hogre volymer i den befintliga
ségverksrorelsen bidragit till 6kningen. Valutakursforandringar paverkade nettoomsittningen negativt
med 4 %.

Rorelseresultatet uppgick till 407 (532) Mkr, en minskning med 23 %. Trots tkade volymer
forsamrades resultatet for tryckpappersverksamheten pa grund av lagre priser. Aven massarérelsen
uppvisade ett |agre resultat till f6ljd av |agre interna avrakningspriser. Totalt for affarsomradet uppgick
den negativa effekten av valutakursférandringarnatill 20%.

Jamfort med fjérde kvartalet 2002 minskade rorelseresultatet med 27 % som en foljd av framforallt
lagre tryckpapperspriser och lagre volymer. Valutakursrérelserna hade endast marginell effekt pa
resultatet.

Tryckpapper

Rorel seresultatet inom tryckpappersverksamheten uppgick till 211 (277) Mkr, en minskning med 24 %.
Marknaden for tryckpapper har varit fortsatt svag. Den kraftiga nedgangen beror framforallt pa lagre
priser men éven dkade energikostnader bidrog till resultatférsémringen.

Rorelseresultatet i forsta kvartalet 2003 forsémrades jamfort med fjarde kvartalet 2002 och uppgick till
211 (305) Mkr, en minskning med 31 %. Resultatfrsdmringen forklaras framst av 1&gre priser och lagre
volymer.

Massa, virke och ségade travaror
Rorelseresultatet uppgick till 196 (255) Mkr och var darmed 23 % |agre an foregdende ar. Nedgangen

beror i huvudsak pa ett lagre internt avrakningspris for massa medan travarurérelsen har forbattrat
resultatet till foljd av ett hogre kapacitetsutnyttjande och hogre priser.

Jamfért med fjarde kvartalet 2002 minskade rorelseresultatet i forsta kvartalet med 23 %, framst till
foljd av ett |agre uttag av egen skog. Sagverksrorelsen fortsatte att uppvisa ett forbattrat resultat genom
hogre priser samt genom forvarvet av Scaninges sdgverksrorel se.
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GOODWILL

Koncernens goodwill uppgick till 15.335 (17.650) Mkr. Till sénkningen har valutakursférandringar
bidragit med cirka 1.300 Mkr. Goodwill skrivs av under 20 &r. Goodwillavskrivningarnas fordelning
mellan affarsomrédena éterfinns p& sidorna 12 och 18.

Resultat exklusive goodwill-avskrivningar

Mkr 03:1 02:1 02:4
Ror el ser esultat 2.485 2494 2.595
Resultat efter finansiella poster 2.259 2241 2.330
Nettoresultat 1.667 1.623 1.728
Vinst per aktie (kr) 7:19 7:00 7:45
PERSONAL

Vid utgéngen av kvartalet uppgick antalet anstéllda till 43.437 jamfort med 41.618 vid utgéngen av
forstakvartalet 2002*. Okningen beror pd genomforda foretagsforvary.

MARKNADSUTSIKTER

Efterfragan pa koncernens konsumentnéra produkter har under forsta kvartalet fortsatt att uppvisa en
stabil efterfragan. For omrddet mjukpapper for konsumenter har konkurrenstrycket successivt okat
under senaste kvartalet, speciellt inom varumarkesprodukter i Storbritannien och Tyskland. Fér de
omréden som & beroende av utvecklingen inom industrisektorn &r 15get fortfarande svarbedomt. Dock
kan noteras att prisnivan for konverterade wellpappforpackningar & forhallandevis stabil. Nagon
vandning av den europeiska annonskonjunkturen har inte intraffat, varfor nagon forbattring av 14get pa
tryckpappersmarknaden inte synes vara néra forestdende. Utvecklingen i koncernens nordamerikanska
rorelse kommer att vara avhéngig det fortsatta ekonomiska skeendet i Nordamerika, vilket i det korta
perspektivet &r svérbedomt.

OVRIGT

Vardet av pensionsstiftelsernas tillgangar sjonk under forsta kvartalet 2003 med cirka 0,2 Mdr kronor
till foljd av den fortsatt svaga utvecklingen pa aktiemarknaden.

| januari 2003 avyttrade SCA sitt innehav av aktierna i Metsa Tissue till huvudagaren M-Real. Genom
transaktionen frigjorde SCA motsvarande cirka 650 Mkr. Aktieposten utgjorde del av koncernens
sysselsatta kapital. Som en féljd av avyttringen redovisar SCA en realisationsvinst om 47 Mkr. SCAs
resultat for forsta kvartalet 2003 har paverkats positivt med ytterligare 150 Mkr, hanforligt till
upplGsningen av den avsittning som gjordes under varen 2001 for att bland annat tacka eventuella
kostnader i samband med minoritetspostens avveckling.

SCA foljer redovisningsradets rekommendationer och frén och med denna kvartalsrapport redovisar
SCA enligt den nya redovisningsrekommendationen RR25, " Rapportering for segment — rérel segrenar
och geografiska omraden”. SCA delar upp hygienrérelsen i segmenten (1) mjukpapper for konsumenter,
(2) personliga hygienprodukter” och (3) mjukpapper for storférbrukare — AFH. Forpackningar och
Skogsindustriprodukter redovisas som tidigare. | &rsredovisningen kommer &ven tillgngar och
kassaflode att redovisas for dessa segment. | enlighet med rekommendationen kommer dessutom
koncernens forsaljning, tillgngar och investeringar att redovisas per regiort.

| enlighet med foéreskrifterna i RR 20 noteras att koncernens moderbolag, Svenska Cellulosa
Aktiebolaget SCA (publ), &ger den skogsmark och 6vrig fast egendom som hoér till den skogliga
verksamheten och uppldter avverkningsrétt till rotstdende skog till dotterbolaget SCA Skog AB.
Moderbolaget &r i 6vrigt ett holdingbolag med huvudsaklig uppgift att &ga och férvalta aktier i ett antal
afférsgruppsféretag samt utdva koncernévergripande ledning och administration. Rorelsens intékter for
perioden januari till mars 2003 uppgick till 38 (23) Mkr och resultatet fére bokslutsdispositioner och
skatter till -385 (-160) Mkr. Investeringar i fastigheter och anl&ggningar uppgick under perioden till
15 (5) Mkr. Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 35 (28) Mkr.

! Inklusive SCAs andel av joint venture-bolag.
2 Personliga hygienprodukter inkluderar barnblgjor, menstruationsprodukter och inkontinensprodukter.
® Deregioner som kommer att redovisas &r Europa, Nordamerika och Ovriga vérlden.
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AKTIEFORDELNING

2003-03-31 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 41.622.289 190.579.77¢ 232.202.068
Varav aktier i eget forvar - (1.775.543) (1.775.543)
Ej konverterade forlagslan - 1.169.90¢ 1.169.908
Ej utnyttjade teckningsoptioner - 1.740.693 1.740.693
Totalt efter full konvertering 41.622.289 193.490.38C 235.112.669

Under forsta kvartalet har 83.073 aktier av serie A omvandlats till aktier av serie B. Vid utgangen av
kvartalet hade darmed andelen A-aktier sjunkit fran 18,0 % till 17,9 %. Omvandlingen av aktier har
skett p& begdran av bertrda aktiedgare och med stod av det omvandlingsforbehdll som infordes i

bolagsordningen 1999.

Beraknat enligt Redovisningsradets rekommendationer motsvarar effekterna av utestdende konvertibel-
och optionsprogram en maximal utspadning med 0,6 %, vilket beaktats vid framréknandet av periodens
vinst per aktie.

Stockholm den 29 april 2003

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Jan Astrém
Koncernchef och verkstallande direktor

Rapporten har gj varit féremal for revisorernas granskning.
Delarsrapport for 1 januari — 30 juni publiceras den 25 juli 2003.

Delarsrapport for 1 januari — 30 september publiceras den 30 oktober 2003.
Bokslutsrapport for 1 januari — 31 december publiceras den 27 januari 2004.
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RESULTATRAKNING

03:1 02:1 02:4

Mkr Mkr Mkr
Nettoomséttning 21.890 21.015 22.429
Rorel sens kostnader -18.272 -17.294 -18.538
Ror el sebver skott 3.618 3.721 3.891
Avskrivningar enligt plan,
anlaggningar -1.363 -1.270 -1.371
Goodwill-avskrivningar -285 -274 -277
Resultatandelar i intresseféretag 3 43 75
Jamforel sestbrande poster 197 - -
Ror el seresultat 2.200 2.220 2.318
Finansiella poster -226 -253 -265
Resultat efter finansiella poster 1.974 1.967 2.053
Skatter -572 -590 -574
Minoritetens andel -7 -12 -11
Nettor esultat 1.395 1.365 1.468
Vinst per aktie, kr?
- fore utspadningseffekter 6:06 5:92 6:36
- efter utspadningseffekter 6:02 5:89 6:33
Rorelsemarginal 10% 11% 10%
Avkastning pa eget kapital 12% 13% 12%
Avkastning pa sysselsatt kapital 13% 13% 13%

1 Historik omraknad i enlighet med Redovisningsr &dets rekommendationer. Hansyn tagen till nyemission for personaloptions-
andamal om 1,8 miljoner aktier 2001. Emissionen genomford 2001-05-18 och &terkop av dessa aktier gjordes 2001-06-06.

Periodens resultat 1.395,0 1.365,0 1.468,0
Réanta pa konvertibla skul debrev 15 15 15
Justerat resultat 1.396,5 1.366,5 1.469,5
Medelantal aktier fore utspadning 230,4 230,4 230,4
Personalkonvertibel 1,2 11 1,2
Teckningsoptioner 04 0,7 0,6
Medelantal aktier efter utspadning 232,0 232,2 232,2
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RESULTATRAKNING

03:1 02:1 02:4
MEUR MEUR? MEUR®

Nettoomséattning 2.385 2.294 2.469
Rorel sens kostnader -1.991 -1.888 -2.041
Ror el sebver skott 394 406 428
Avskrivningar enligt plan,
anlaggningar -149 -139 -150
Goodwill-avskrivningar -31 -30 -30
Resultatandelar i intresseféretag 4 5 8
Jamforel sestbrande poster 21 - -
Ror el ser esultat 239 242 256
Finansiella poster -25 -28 -29
Resultat efter finansiella poster 214 214 227
Skatter -62 -64 -64
Minoritetens andel -1 -1 -1
Nettoresultat 151 149 162

1Vid omrakning till EUR har genomsnittskursen 9,18 anvants.
2Vid omrékning till EUR har genomsnittskursen 9,16 anvants.

® | solerade kvartalsbelopp har raknats fram som skillnaden mellan tva ackumulerade utfall.
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Affarsomraden

NETTOOMSATTNING
1 januari—31 mars

Mkr 2003 2002
Hygienprodukter 10.906 10.686
Mjukpapper for konsumenter 3.817 3.225
Personliga hygienprodukter 4,176 4.375
Mjukpapper for storférbrukare - AFH 2.913 3.086
For packningar 7.715 7.340
Skogsindustriprodukter 3.561 3.317
Tryckpapper 1.764 1.651
Massa, virke och sagade travaror 1.797 1.666
Ovrigt 419 383
Internleveranser -711 -711
Summa nettoomsattning 21.890 21.015
RORELSEOVERSKOTT
1 januari-31 mars
Mkr 2003 2002
Hygienprodukter 1.895 1.859
Mjukpapper for konsumenter 646 606
Personliga hygienprodukter 792 808
Mjukpapper for storférbrukare - AFH 457 445
For packningar 1.100 1.130
Skogsindustriprodukter 703 786
Tryckpapper 426 468
Massa, virke och sagade travaror 277 318
Ovrigt -80 -54
Summarr or el sebver skott 3.618 3.721
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RORELSERESULTAT
1 januari—31 mars
Mkr 2003 2002
Hygienprodukter 1.275 1.283
Mjukpapper fér konsumenter 395 406
Personliga hygienprodukter 592 611
Mjukpapper for storférbrukare - AFH 288 266
Forpackningar 691 738
Skogsindustriprodukter 407 532
Tryckpapper 211 277
Massa, virke och sagade travaror 196 255
Ovrigt 112 -59
Resultat, fore goodwill-avskrivningar 2.485 2.494
Goodwill avskrivningar * -285 -274
Summar orelseresultat 2.200 2.220
1 Goodwill-avskrivningar: 2003 2002
Hygienprodukter 108 98
Férpackningar 93 92
Centrala 84 84
Koncernen 285 274
BRUTTOMARGINAL
1 januari-31 mars
Procent 2003 2002
Hygienprodukter 17 17
Mjukpapper fér konsumenter 17 19
Personliga hygienprodukter 19 18
Mjukpapper for storférbrukare - AFH 16 14
Forpackningar 14 15
Skogsindustriprodukter 20 24
Tryckpapper 24 28
Massa, virke och sagade travaror 15 19
RORELSEMARGINAL, exkl. goodwill-avskrivningar
1 januari—31 mars
Procent 2003 2002
Hygienprodukter 12 12
Mjukpapper fér konsumenter 10 13
Personliga hygienprodukter 14 14
Mjukpapper for storférbrukare - AFH 10 9
For packningar 9 10
Skogsindustriprodukter 11 16
Tryckpapper 12 17
Massa, virke och ségade travaror 11 15
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BALANSRAKNING 2003-03-31 2002-12-31

Mkr MEUR! Mkr MEUR!
Tillgangar
Goodwill 15.335 1.662 16.093 1.754
Ovrigaimmateriella anl &ggningstillgangar 768 83 757 83
M ateriella anl ggningstill gangar 58.525 6.341 58.612 6.389
Aktier och andelar 1.717 186 2.355 257
I:éngfri stigafinansiella placeringar? 3.368 365 3.478 379
Ovrigalangfristiga fordringar 420 45 318 33
Rorelsefordringar och varulager 25.272 2.738 24.765 2.700
Kortfristiga placeringar 375 40 306 3
Kassa och bank 2.835 308 2.520 275
Summa tillgéngar 108.615 11.768 109.204 11.903
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 48.984 5.307 47.983 5.230
Minoritetsintressen 717 78 687 75
Avséttningar for pensioner 2.640 286 2.596 283
Ovrigaavséattningar 11.481 1.244 12.177 1.327
L angfristiga rantebarande skulder 13.378 1.449 12.257 1.336
Ovriga l&ngfristiga skul der 324 35 348 3
Kortfristiga réntebarande skulder3 12.855 1.393 15.241 1.661
Rorel seskul der 18.236 1.976 17.915 1.953
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 108.615 11.768 109.204 11.903
Skuldsattningsgrad 0,45 0,49
Synlig soliditet 46 % 45 %

! Vid omrékning till EUR har balansdagskursen 9,23 (9,17) anvants.
2 Varav pensiongtillgangar: 2.230 242 2.339 255

3 SCA har outnyttjade kreditl6ften med I6ptid langre &n ett &r som uppgar till 14.091 Mkr. P& grund av forménligare villkor pa
kortfristig uppl&ning utnyttjas istéllet sddan. De kortfristiga rantebérande skulderna uppgick till 12.855 Mkr per sista mars
2003. Motsvarande outnyttjade Ianga kreditloften var vid féregaende ars slut 14.005 Mkr och kortfristiga rantebérande skulder
var 15.241 Mkr. SCA har ytterligare 8.500 Mkr i tillgéngliga kontrakterade kreditl 6ften, vilka jamte 2.835 Mkr i kassa och
bank utgdr koncernens likviditetsreserv.

FORANDRING | EGET KAPITAL, Mkr

Jan—-mar 2003 Jar—mar 2002
Ingéende eget kapital 47.983 45,983
Forséljning av egna aktier 1 -
Omrakningsdifferens -626 -1.631
Kursdifferens pa sakringsinstrument 231 475
Periodens resultat 1.395 1.365

Utgéende eget kapital 48.984 46.192



DELARSRAPPORT 1JANUARI - 31 MARS 2003

14

KASSAFLODESANALYS

1 januari—31 mars

Mkr 2003 2002
Kassamassigt rorel sebverskott 3.599 3.763
Forandring av rorel sekapital -698 -667
L&pande investeringar, netto -607 -549
Ovrig operativ kassafl 6desf rdndring -78 30
Operativt kassaflode 2.216 2577
Finansiella poster -226 -253
Skattebetalning -256 -656
Ovrigt -4 -83
Ror elsens kassafléde 1.730 1.585
Expansionsinvesteringar, anléggningar -553 -283
Strategiska strukturkostnader -153 -124
Foretagsforvarv -544 -4.800
Avyttringar 650 -
K assafléde for e utdelning 1.130 -3.622
Utdelning - -
K assaflode efter utdelning 1.130 -3.622
Forsédljning av egna aktier 1 -
Nettokassafl6de 1.131 -3.622
Nettoldneskuld vid periodens borjan -23.899 -23.861
Nettokassafl 6de 1.131 -3.622
Effekt av forandrad definition av nettol aneskuld* - -174
Valutaeffekter 418 1.127
Nettolaneskuld vid periodens slut -22.350 -26.530
Skuldbetalningsfor maga 45% 45 %

*+ Koncernen har, fr&n och med den 1 januari 2002, foréndrat sin definition av nettolaneskuld till att inkludera
rantekostnader och réanteintakter, 174 Mkr, vilka tidigare utgjorde del av sysselsatt kapital.
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Kvartalsdata

RESULTATRAKNING

Koncernen

2003 2002
Mkr | v 1l I |
Nettoomséttning 21.890 22.429 22.247 22.355 21.015
Rorel sebverskott 3.618 3.891 3.901 3.821 3.721
Avskrivningar enligt plan,
anlaggningar -1.363 -1.371 -1.350 -1.323 -1.270
Goodwill avskrivningar -285 =277 -295 -291 -274
Resultatandelar i
intressefdretag 33 75 43 57 43
Jamforel sestbrande poster 197 - - - -
Ror el ser esultat 2.200 2.318 2.299 2.264 2.220
Finansiella poster -226 -265 -267 -238 -253
Resultat efter finansiella
poster 1.974 2.053 2.032 2.026 1.967
Skatter -572 -574 -569 -608 -590
Minoritetens andel -7 -11 -7 -14 -12
Nettor esultat 1.395 1.468 1.456 1.404 1.365
Vinst per aktie, kr
- for e utspadningseffekter 6:06 6:36 6:32 6:10 5:92
- efter utspadningseffekter 6:02 6:33 6:27 6:05 5:89
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Kvartalsdata

KASSAFLODE
Koncernen

2003 2002
Mkr I 1\ 11 Il [
Kassamassigt rorel sedverskott 3.599 3.964 3.695 3.823 3.763
Féréndring av rérel sekapital -698 983 738 -151 -667
L 6pande investeringar, netto -607 -1.360 -843 =771 -549
Ovrig operativ
kassafl 6desforéndring -78 -156 26 -104 30
Operativt kassafléde 2.216 3431 3.616 2.797 2.577
Finansiella poster -226 -265 -267 -238 -253
Skattebetalning -256 -832 -614 -527 -656
Ovrigt -4 -201 -8 143 -83
Ror elsens kassafléde 1.730 2.133 2.727 2.175 1.585
Expansionsinvesteringar,
anlaggningar -553 -1.839 -327 -374 -283
Strategi ska strukturkostnader -153 -153 -109 -188 -124
Foretagsforvarv -544 -17 -1.689 23 -4.800
Avyttringar 650 36 369 - -
K assafléde for e utdelning 1.130 160 971 1.636 -3.622
Utdelning - - -20 -2.016 -
K assafl6de efter utdelning 1.130 160 951 -380 -3.622
Forsdljning av egna aktier 1 - 2 3 -
Nettokassafléde 1.131 160 953 -377 -3.622
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Kvartalsdata Affarsomraden

NETTOOMSATTNING

2003 2002
Mkr I Y% 11 Il I
Hygienprodukter 10.906 11.240 11.481 11.790 10.686
Mjukpapper fér konsumenter 3.817 4.024 3.916 4.029 3.225
Personliga hygienprodukter 4.176 4.317 4.477 4.554 4.375
Mjukpapper for storforbrukare - AFH 2.913 2.899 3.088 3.207 3.086
Forpackningar 7.715 7.940 7.780 7.489 7.340
Skogsindustriprodukter 3.561 3.603 3.201 3.430 3.317
Tryckpapper 1.764 1.987 1.707 1.812 1.651
Massa, virke och sagade travaror 1.797 1.616 1.494 1.618 1.666
Ovrigt 419 284 463 461 383
Internleveranser -711 -638 -678 -815 -711
Summa nettoomséattning 21.890 22.429 22.247 22.355 21.015
RORELSEOVERSKOTT
2003 2002
Mkr I 1\ 11 Il |
Hygienprodukter 1.895 2.002 2.051 2.054 1.859
Mjukpapper for konsumenter 646 698 684 688 606
Personliga hygienprodukter 792 823 895 879 808
Mjukpapper for storforbrukare - AFH 457 481 472 487 445
For packningar 1.100 1.195 1.240 1.081 1.130
Skogsindustriprodukter 703 798 677 748 786
Tryckpapper 426 509 380 449 468
Massa, virke och sagade travaror 277 289 297 299 318
Ovrigt -80 -104 -67 -62 -54
Summarr or el sever skott 3.618 3.891 3.901 3.821 3.721
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Kvartalsdata Affarsomraden

RORELSERESULTAT
2003 2002
Mkr | v 11 [l I
Hygienprodukter 1.275 1.357 1.419 1.428 1.283
Mjukpapper for konsumenter 395 431 435 414 406
Personliga hygienprodukter 592 608 680 689 611
Mjukpapper for storforbrukare - AFH 288 318 304 325 266
For packningar 691 786 839 702 738
Skogsindustriprodukter 407 560 406 488 532
Tryckpapper 211 305 181 251 277
Massa, virke och sdgade trévaror 196 255 225 237 255
Ovrigt 112 -108 -70 -63 -59
Rorelseresultat fore
goodwill-avskrivningar 2.485 2.595 2.594 2.555 2.494
Goodwill-avskrivningar * -285 -277 -295 -291 -274
Summar or el seresultat 2.200 2.318 2.299 2.264 2.220
1Goodwill-avskrivningar:
Hygienprodukter | 108 | 100 109 110 og|
Forpackningar | 93 | o1 100 % 92|
Centrala | 84 | 86 86 85 84|
Koncernen | 285 | 277 295 291 274
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BRUTTOMARGINALER

2003 2002

Procent I v 11 1 I
Hygienprodukter 17 18 18 17 17
Mjukpapper fér konsumenter 17 17 17 17 19
Personliga hygienprodukter 19 19 20 19 18
Mjukpapper for storforbrukare - AFH 16 17 15 15 14
For packningar 14 15 16 14 15
Skogsindustriprodukter 20 22 21 22 24
Tryckpapper 24 26 22 25 28
Massa, virke och sagade travaror 15 18 20 18 19

RORELSEMARGINALER, exklusive goodwill-avskrivningar

2003 2002

Procent | v 11 I |
Hygienprodukter 12 12 12 12 12
Mjukpapper for konsumenter 10 11 11 10 13
Personliga hygienprodukter 14 14 15 15 14
Mjukpapper for storforbrukare - AFH 10 11 10 10 9
For packningar 9 10 1 9 10
Skogsindustriprodukter 11 16 13 14 16
Tryckpapper 12 15 11 14 17
Massa, virke och sdgade trévaror u 16 15 15 15
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Koncernen
MARGINALER
1 januari—31 mars
Procent 2003 2002
Bruttomarginal 16,5 17,7
Ror elsemar ginal, exkl. goodwill-avskrivningar 11,4 11,9
Ror elsemarginal 10,1 10,6
Finansnettomar ginal -1,1 -1,2
Vinstmarginal 9,0 9,4
Skatt och minoritet -2,6 -2,9
Nettomar ginal 6,4 6,5
MARGINALER - kvartalsdata

2003 2002
Procent I % 1l Il I
Bruttomarginal 16,5 17,3 17,5 171 17,7
Rorelsemarginal,
exkl. goodwill-avskrivningar 11,4 116 117 114 11,9
Rorelsemarginal 10,1 10,3 10,3 10,1 10,6
Finansnettomar ginal -11 -1,1 -1,2 -1,0 -1,2
Vinstmarginal 9,0 9,2 9,1 9,1 9,4
Skatt och minoritet -2,6 -2,7 -2,6 -2,8 -2,9
Nettomar ginal 6,4 6,5 6,5 6,3 6,5
FEMARSOVERSIKT
Helar 2002 2001 2000* 1999¢ 1998t
Resultat efter finansiella poster, Mkr 8.078 8.090 9.327 5.521 5.169
Vinst per aktie, kr 24:54 24:05 30:64 16:73 16:03
Vinst per aktie,
fore goodwill-avskrivningar, kr 29:43 28:40 3376 19:52 17:96
Skuldséttningsgrad, ggr 0,49 0,51 0,39 0,69 0,83
Avkastning pa syssel satt kapital, % 13 14 18 12 14
Avkastning pa eget kapital, % 12 13 20 12 13

IHistorik omréknad med hansyn till nyemissioner.
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Hygienprodukter
NETTOOMSATTNING

Mkr 2003 2002

Hygienprodukter 10.906 10.686
K onsumentprodukter 5.608 5.160
AFH — och inkontinensprodukter 5.298 5.526
RORELSEOVERSKOTT

Mkr 2003 2002

Hygienprodukter 1.895 1.859
Konsumentprodukter 980 973
AFH — och inkontinensprodukter 915 886
RORELSERESULTAT

Mkr 2003 2002

Hygienprodukter 1.275 1.283
Konsumentprodukter 628 673
AFH — och inkontinensprodukter 647 610
BRUTTOMARGINAL

Procent 2003 2002

Hygienprodukter 17 17
Konsumentprodukter 17 19
AFH — och inkontinensprodukter 17 16
RORELSEMARGINAL

Procent 2003 2002

Hygienprodukter 12 12
Konsumentprodukter 11 13
AFH — och inkontinensprodukter 12 11
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Hygienprodukter
NETTOOMSATTNING

2003 2002
Mkr I [\ 1] [l I
Hygienprodukter 10.906 11.240 11.481 11.790 10.686
K onsumentprodukter 5.608 5.909 5.994 6.228 5.160
AFH — och inkontinensprodukter 5.298 5.331 5.487 5.562 5.526
RORELSEOVERSKOTT
2003 2002
Mkr I 1V Il [l [
Hygienprodukter 1.895 2.002 2.051 2.054 1.859
Konsumentprodukter 980 1.046 1.087 1.114 973
AFH — och inkontinensprodukter 915 956 964 940 886
RORELSERESULTAT
2003 2002
Mkr I 1V 11 Il [
Hygienprodukter 1.275 1.357 1.419 1.428 1.283
Konsumentprodukter 628 661 719 755 673
AFH — och inkontinensprodukter 647 696 700 673 610
BRUTTOMARGINAL
2003 2002
Procent | A\ 1l 1] I
Hygienprodukter 17 18 18 17 17
Konsumentprodukter 17 18 18 18 19
AFH — och inkontinensprodukter 17 18 18 17 16
RORELSEMARGINAL
2003 2002
Procent | 1\ Il I I
Hygienprodukter 12 12 12 12 12
Konsumentprodukter 11 11 12 12 13
AFH — och inkontinensprodukter 12 13 13 12 11
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KASSAFLODESANALYS (enligt Redovisningsradets rekommendation RR7)

1 januari—31 mars

Mkr 2003 2002
Den |6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 1.974 1.967
Justering for poster som inte ingdr i kassaflGdet 1.110 1.356
3.084 3.323
Betald skatt -256 -656
K assaflode fran den |6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 2.828 2.667
K assafldde fran forandringar i rorelsekapital
Forandring i varulager -274 -18
Forandring i rorelsefordringar -359 -714
Forandring i rorel seskul der -65 65
K assafl6de fran den |6pande ver ksamheten 2.130 2.000
I nvesteringsver ksamheten
Forvarv av dotterforetag -544 -3.199
Avyttrade enheter 65( -
Forvarv av materiella och immateriella anl ggningstillgangar -1.16C -832
Aterbetalning av 18n frén utomstéende o¢ 1.082
K assafldde fr&n investeringsver ksamheten -955 -2.949
Finansieringsverksamheten
Forséljning av egna aktier 1 -
Upptagnalan - 1.112
Amortering av skuld -782 -
K assafl6de fr&n finansieringsver ksamheten -782 1112
Periodens kassaflde 393 163
Likvidamedel vid arets borjan 2.82¢ 2.595
Kursdifferensi likvida medel -€ 106
Likvida medel vid periodens slut 3.210 2.864



24
DELARSRAPPORT 1JANUARI - 31 MARS 2003

Presskonferens

SCAs delarsrapport for perioden 1 januari—31 mars 2003 publiceras den 29 april 2003. En press-
konferens hélls klockan 11:00 i Stockholm dér Jan Astrém, VD och koncernchef, presenterar och
kommenterar resultatet. Plats: Salén Konferenser, Aulan, Norrlandsgatan 15, Stockholm

Telefonkonferens
En telefonkonferens hélls klockan 19:00 den 29 april 2003 dar Jan Astrém presenterar och kommenterar
resultatet. For att delta, ring nedanstdende nummer senast fem minuter fore telefonkonferensens borjan.

Telefonmétesnummer England: +44 (0)20 7162 0125 uppge: SCA
Telefonmoétesnummer USA:  +1 334 420 4950 uppge: SCA

Delarsrapporten och presentationen kommer att finnas tillgéngliga pa www.sca.com/I nvestors.

Webbsandning

Telefonkonferensen kommer att direktsandas via Internet (enbart for avlyssning). Dagen efter kommer
en inspelad version av telefonkonferensen att finnas tillganglig p& v& webbplats
www.sca.com/Investors. Krav: Windows Media Player eller Real Player.

For ytterligare information, kontakta gérna:

Jan Astrém, VD och koncernchef, tel 08-788 51 25
Peter Nyquist, chef Communications and Investor Relations, tel 08-788 52 34



