INFORMATION A\

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ) ||“ m m ||||
el Al ||IIIIIIIII H I

Corporate Communications | |

Box 7827, SE-103 97 STOCKHOLM, Sweden alllwmmmmilh,

Tel +46 8-788 51 00. Fax +46 8-678 81 30
Wwww.SsCa.se A

Delarsrapport
1 januari - 31 mars 1999

SCA i korthet
99:1 98:4 98:1
Nettoomséttning, Mkr 16.242  15.918 15.264
Resultat efter finansiella poster, Mkr 1.128 1.117 1.654
Exklusive engangsposter 1.128 1.117 1.254
Vinst per aktie efter skatt, kr 3:76 3:68 5:57
Rorelsens kassaflode per aktie, kr 4:25 7:62 3:08

» Forsta steget taget infor avyttring av finpappersrorelsen.
 Resultat i nivd med féregdende kvartal.

* Hygienprodukter och Forpackningar forbattrade sina rérelseresultat jamfort
med fjarde kvartalet.

» Fortsatt god volymutveckling inom Hygienprodukter.
» Rorelsens kassaflode uppgick till 845 Mkr.

« Successiv aterhamtning av europakonjunkturen bedoms resultera i forbattrad
prisbild.



NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsattning uppgick till 16.242 (15.264) Mkr, en 6kning med 6 % jamfort med
motsvarande period 1998. Okningen beror till 8 % pa forvarv inom forpackningsrorelsen, en
volymokning motsvarande 2 % samt lagre priser m.m. motsvarande 4 %. Jamfort med fjarde
kvartalet 1998 Okade nettoomsattningen med 2 %. Av 6kningen kommer 6 % fran forvarv inom
Forpackningar. Okade volymer gav 3 %, medan priserna, produktmixen m.m. medférde en
minskning med 4 %. Vidare paverkade valutaeffekter det forsta kvartalet 1999 negativt med 3 %.
Detta som en konsekvens av kronforstarkningen.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 1.454 (1.934) Mkr. Justerat for engadngsposter om 400 MKkr i
forsta kvartalet 1998 minskade rérelseresultatet med 5 %, framst som en f6ljd av lagre produktpriser
Resultatet ar daremot i niva med fjarde kvartalet 1998.

Finansiella poster uppgick till -326 (-280) Mkr. Forandringen beror framst pa en hogre
nettolaneskuld till foljd av foretagsforvarv.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 1.128 (1.654) Mkr. Justerat for
engangsposter motsvarar detta en nedgang med 10 % jamfort med forsta kvartalet 1998. Resultat
efter finansiella poster var i niva med fjarde kvartalet 1998.

Resultatet efter skatt blev 746 (1.100) Mkr. Vinsten per aktie, efter full skatt och full utspadning
uppgick till 3:76 (5:57) kronor.

Beraknat pa rullande 12 manader uppgick avkastningen pa eget kapital till 11 (14) %. Avkastningen
pa sysselsatt kapital, berdknad pa samma satt, uppgick till 12 (14) %.

KASSAFLODE

Mkr 99:1 98:1
Nettoomséttning 16.242 15.264
Rorelsedverskott 2.533 2911
% av nettoomsattning 16 19
Lopande investeringar -442 -396
% av nettoomsattning 3 3
Forandring av rorelsekapital -559 -1.023
Ovrig operativ kassaflddesforandring -101 -116
Operativt kassafléde 1.431 1.376
Skattebetalning etc?! -288 -528
Fritt kassafléde 1.143 848
Dito per aktie, kr 5:75 4:29
Réantebetalningar efter skatt -298 -239
Rorelsens kassaflode 845 609
Dito per aktie, kr 4:25 3:08
Strategiska investeringar, netto -3.860 -302
Kassafltde fore utdelning -3.015 307

1 Skatt hanforlig till rérelseresultatet



Rorelseodverskottet uppgick till 2.533 (2.911) Mkr, motsvarande 16 (19) % av nettoomséttningen.
Exklusive poster av engangskaraktar var rorelsedverskottet for jamférande period 2.511 Mkr, vilket
ocksa motsvarade 16 % av nettoomsattningen.

Det operativa kassaflodet uppgick till 1.431 (1.376) Mkr. Rorelsekapitalet 6kade med 559 (1.023)
Mkr. De I6pande investeringarna uppgick till 442 (396) Mkr.

Rorelsens kassaflode, dvs kassaflodet fore strategiska investeringar och utdelning, uppgick till 84¢
(609) Mkr eller 4:25 (3:08) kronor per aktie.

Strategiska investeringar, dvs expansionsinvesteringar och foretagsforvarv, uppgick till 3.890
(1.272) Mkr. Bland foretagsforvarven, 3.347 (1.043) Mkr, ingar bland annat kdpen av forpacknings-
foretag i Storbritannien och Danmark samt inldsen av minoritetsposter i SCA Graphic Laakirchen
AG.

De strategiska investeringarna i maskiner och anlaggningar uppgick till 543 (229) Mkr, framst inom
Hygienprodukter.

FINANSIERING

Nettolaneskulden uppgick vid periodens slut till 23.699 Mkr, vilket ar 2.329 Mkr hogre &an vid arets
borjan. Okningen ar ett netto av ett kassaflode fran rorelsen p& 845 Mkr, betalningar for strategiske
investeringar och avyttringar 3.860 Mkr samt positiva effekter av valutakursférandringar om 686
MKr.

Det egna kapitalet har pa grund av den svenska kronans forstarkning minskat med ca 900 Mkr sor
en foljd av SCAs policy for sakring av koncernens tillgangar i utlandet. Denna policy bygger pa
principen att skuldsattningsgraden ska vara opaverkad av valutakursforandringar.

Skuldsattningsgraden uppgick till 0,80 (0,69) ggr, medan den per 1998-12-31 uppgick till 0,72 ggr.
Rantetackningsgraden uppgick till 4,5 (6,9) ggr.

VASENTLIG HANDELSE
SCAs motiv for bildandet av nytt finpappersbolag tillsammans med MoDo

SCAs strategiska inriktning innebér en fortsatt fokusering pa hygienprodukter och forpackningar
samt trahaltiga tryckpapper kopplade till SCAs omfattande skogsinnehav, vilket aven utgér en
strategiskt betydelsefull ravarubas for hygien- och forpackningsrorelserna.

Alltsedan SCA forvarvade PWA 1995 har ett omfattande forbattringsarbete genomfdrts inom
finpappersrorelsen avseende produktprogram (koncentration pa bestrukna ark och kvalitetshojning)
samt 6kad integration med grossistrérelsen. Vardet pa SCAs finpappersrorelse har darmed kunna
hojas avsevart. SCA har under en langre tid aviserat att finpappersrorelsen inte tillnér SCAs
karnverksamheter. Under processen har SCA studerat olika handlingsalternativ med utgangspunkt
basta mojliga 16sning for SCAs aktiedgare. De alternativ som studerats ar samgaende med anne
bolag, byte av tillgangar, direkt avyttring samt bérsnotering. Det valda alternativet bedéms, med
hansyn till den potential som finns i det nya bolaget och radande marknadslage, ur vardesynpunkt
utgéra den sammantaget basta l6sningen. Ur industriell synpunkt innebar samgaendet med MoDo



att det nya bolaget blir en ledande aktér inom finpapper i Europa, med inriktning pa de
snabbvéxande segmenten commercial print (bestrukna papper) och kontorspapper. Det nya bolage
blir en av Europas storsta pappersgrossister med betydande marknadsandelar pa huvudmarknader
och narvaro i 6ver 20 lander.

Finansiella effekter for SCA
Den 6verlatna finpappersrorelsen har redovisat foljande resultatutveckling:

Mkr 99:1 1998 1997
Nettoomséttning 2.465 9.789 9.042
Rorelseresultat 108 528 436

Det sysselsatta kapitalet exklusive pensionsskuld uppgick per 1998-12-31 till 6.579 Mkr.
Bedomningen ar att SCAs nettolaneskuld kommer att minska med 2,5 — 3,0 Mdr som foljd av det
nya bolagets egen externa upplaning. Skuldsattningsgraden i SCA sjunker darmed med ca 0,1
ganger.

Affaren med MoDo beskrivs i separat pressmeddelande samt genom kompletterande information
over SCAs hemsida www.sca.se.

AFFARSOMRADE HYGIENPRODUKTER

Mkr 99:1 98:4 98:1
Nettoomsattning 6.609 6.951 6.328
K onsumentprodukter 3.775 4.081 3.698
AFH - och inkontinensprodukter 2.834 2.870 2.630
Rorelseresultat 596 583 616
K onsumentprodukter 237 244 253
AFH - och inkontinensprodukter 359 339 363
Volymutveckling, %
K onsumentprodukter 16* 6,2%* 1,8* 6,0*
AFH - och inkontinensprodukter 2,0 96** 2,9* 4,8*

*)  Jamfort med narmast foregaende kvartal
**) Jamfort med motsvarande period foregaende ar

Nettoomséttningen uppgick till 6.609 (6.328) Mkr, en 6kning med 4 % for jamférbara enheter mot
foregdende ar. Okningen &r en nettoeffekt av en 5-procentig volymtillvaxt, prisminskning pa 2 % och
negativa valutaeffekter pa 1 %. Utdver detta har foretagsforvarv inom framfor allt konsument-
produkter bidragit till en omsattningsokning pa 3 %. Jamfort med fjarde kvartalet 1998 har
nettoomsattningen minskat med 5 %. Volymerna har varit hégre, priserna oférandrade medan valuta
och produktmix paverkat nettoomsattningen negativt.

Rorelseresultatet uppgick till 596 (616) Mkr. Resultatnedgangen beror pa lagre produktpriser och
Okade kostnader for utveckling och marknadsforing.
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| jamforelse med fjarde kvartalet 1998 har resultatet forbattrats nagot trots 6kade kostnader for

produktuveckling och reklamsatsningar. Till foljd av valutasakringar har effekterna av den svenska
kronans forstarkning ej paverkat resultatet.

AFFARSOMRADE FORPACKNINGAR

Mkr 990:1 98:4 98:1
Nettoomsattning 4745  3.832 3.828
Rorelseresultat 387 316 373
Leveranser, Mnt

Wellpapp 823 704 728

Produktion och leveranser, linerprodukter, se tabell "Volymer” sid 14.

Nettoomséttningen under perioden uppgick till 4.745 (3.828) Mkr. Justerat for forvarv uppvisade
forpackningsrorelsen en minskning av nettoomsattningen motsvarande 6 %. Minskningen beror p:
lagre kraftliner-priser och lagre wellpappvolymer. Jamfért med fjarde kvartalet 1998 har

nettoomsattningen, justerat for foretagsforvarv, minskat med 3 %, framst till foljd av lagre

papperspriser.

Rorelseresultatet uppgick till 387 (373) Mkr. Foretagsforvarv har paverkar resultatet positivt medan
sankta papperspriser och lagre wellpappvolymer minskat resultatet. Jamfort med fjarde kvartalet
1998 har rorelseresultatet 6kat med 22 %, vilket framst beror pa foretagsforvarv.

AFFARSOMRADE GRAFISKA PAPPER

Mkr 99:1 98:4 98:1

Nettoomsattning 4569 4959 4.673

Rorelseresultat 405 469 465
Trahaltiga tryckpapper 320 380 279
Finpapper, grossistrorelse och massa 85 89 186

Produktion och leveranser, se tabell "Volymer” sid 14.

Nettoomséttningen uppgick till 4.569 (4.673) Mkr, en minskning med 2 %. Minskningen beror
framst pa lagre priser. Jamfort med fjarde kvartalet 1998 har nettoomsattningen minskat med 8 %
beroende pa saval lagre volymer som lagre priser.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 405 (465) Mkr, déar trahaltiga tryckpapper svarade for 320
(279) Mkr. Resultatforbattringen for trahaltiga tryckpapper beror pa lagre ravarukostnader och hogre
produktivitet. For LWC har dock priserna varit nagot lagre. Rorelseresultatet inom finpappers- och
massarorelsen uppgick till 85 (186) Mkr. Resultatnedgangen beror pa lagre finpappers- och
massapriser.

Jamfort med fjarde kvartalet 1998 har resultatet 405 (469) Mkr forsamrats. Inom tréhaltiga
tryckpapper sjonk priserna samtidigt som leveranserna minskade. Resultatet inom finpappers- ocl
massarotrelsen var 85 (89) Mkr. Finpappersrorelsen forbattrade sitt resultat medan massarorelser
forsamrades pa grund av lagre volymer.



SKOG OCH TRA

Mkr 99:1 98:4 98:1
Nettoomsattning 941 998 1.053
Rorelseresultat 161 206 188

Rorelseresultatet for forsta kvartalet 1999 ar 14 % lagre an forsta kvartalet 1998. Reavinster frar
forsaljningar av skogsmark ingar i resultatet med 14 (20) Mkr. Bade sagverksrorelsen och
skogsrorelsen redovisar ett lagre resultat i jamforelse med foregaende ar pa grund av lagre
forsaljningspriser pa sagade travaror och massaved. | jamforelse med féregaende kvartal &
rorelseresultatet lagre p g a att massavedspriserna sankts.

PERSONAL

Vid utgangen av forsta kvartalet var antalet anstallda 34.554 (31.879). Vid slutet av forra aret var
antalet anstallda 32.211. Okningen beror pa foretagsforvarv.

MARKNADSUTSIKTER

Den ekonomiska tillvéxten i Europa har varit ddmpad under forsta kvartalet, sarskilt i Tyskland ocl
Frankrike. En forstarkning har dock kunnat noteras vad galler konsumenternas tilltro till en success
aterhamtning i ekonomin. Samtidigt finns allt tydligare tecken pa en aterhamtning av
ravarukonjunkturen bl a pa grund av den fortsatt starka utvecklingen i Nordamerika och en 6ka
aktivitet i Asien. Detta har bl a lett till 6kade priser pa liner och massa, en utveckling som bér kunn:
skapa en successivt battre prishild pa koncernens hygien- och férpackningsprodukter.

AKTIEFORDELNING

99-03-31 SerieA SerieB Summa
Registrerat antal aktier 62.145.880 135.254.055  197.399.935

Ej konverterade forlagslan - 1.313.151 1.313.151
Ej utnyttjade teckningsoptioner - 1.643.544 1.643.544
Totalt efter full konvertering 62.145.880 138.210.750  200.356.630

Berdknat enligt Finansanalytikernas rekommendationer motsvarar effekterna av utestaende
konvertibel- och optionsprogram en maximal utspadning med 0,7 %, vilken effekt beaktats vid
framraknandet av periodens vinst per aktie.

Stockholm den 28 april 1999
SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Sverker Martin-Lof
Verkstallande direktor

Rapporten har ej varit foremal for revisorernas granskning.



Resultatrakning

1 januari — 31 mars

1999 1998

Mkr MEUR Mkr MECU
Nettoomséttning 16.242 1.813 15.264 1.751
Summa rérelsens kostnader -13.709 -1.530 -12.353 -1.417
Rorelsedverskott 2.533 283 2911 334
Avskrivningar enligt plan -1.084 -122 -998 -114
Resultatandelar i intresseforetag 5 1 21
Rorelseresultat 1.454 162 1.934 222
Finansiella poster -326 -36 -280 -32
Resultat efter finansiella poster 1.128 126 1.654 190
Skatter -372 -42 -522 -60
Minoritetens andel -10 -1 -32 -4
Resultat efter skatt 746 83 1.100 126
Rorelsemarginal 9% 13 %
Avkastning pa eget kapital 11 % 14 %
Avkastning pa sysselsatt kapital 12 % 14 %



Affarsomraden

Nettoomséattning
1 januari - 31 mars

Mkr 1999 1998
Hygienprodukter 6.609 6.328
K onsumentprodukter 3.775 3.698
AFH - och inkontinensprodukter 2.834 2.630
Forpackningar 4.745 3.828
Grafiska Papper 4.569 4.673
Trahaltiga tryckpapper 1.807 1.838
Finpapper, grossistrorelse, massa 2.762 2.835
Skog och Tra 941 1.053
Ovrigt 375 411
Avyttrade enheter - 141
Internleveranser -997 -1.170
Summa nettoomséttning 16.242 15.264
Resultat
1 januari - 31 mars
Mkr 1999 1998
Hygienprodukter 596 616
K onsumentprodukter 237 253
AFH - och inkontinensprodukter 359 363
Forpackningar 387 373
Grafiska Papper 405 465
Trahaltiga tryckpapper 320 279
Finpapper, grossistrorelse, massa 85 186
Skog och Tra 161 188
Ovrigt -16 365
Avyttrade enheter - 5
Goodwill-avskrivningar -79 -78
Summa rérelseresultat 1.454 1.934
Finansiella poster -326 -280
Resultat efter finansiella poster 1.128 1.654



Balansrakning

1999-03-31

1998-12-31

Mkr MEUR

Mkr MECU

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Rorelsefordringar och varulager

56.555  6.363 55.147 5.823
19.689 2.216 18.790 1.984

Finansiella fordringar och placeringar 2.684 302 2.617 276
Kassa och bank 1.409 159 1.819 192
Summa tillgangar 80.337 9.040 78373 8275
Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital 28.250 3.179 28404  2.999
Minoritetsintressen 1.349 152 1.386 146

Avsattningar
Laneskulder, rantebarande

10.777  1.213 10.906 1.152
27.792  3.127 25.806 2.725

Rorelseskulder och dvriga ej rantebarande skulder 12.169 1.369 11.871 1.253
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 80.337 9.040 78373  8.275
Skuldsattningsgrad 0,80 ggr 0,72 ggr

Synlig soliditet 37 % 38 %



Kassaflodesanalys
1 januari — 31 mars
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Mkr 1999 1998
Rorelsedverskott 2.533 2911
Forandring av rorelsekapital -559 -1.023
Lépande investeringar -442 -396
Ovrig operativ kassaflodesforandring -101 -116
Operativt kassaflode 1.431 1.376
Finansiella poster -326 -280
Skattebetalning -180 -438
Ovrigt -80 -49
Rorelsens kassaflode 845 609
Expansionsinvesteringar, anlaggningar -543 -229
Foretagsforvarv -3.347 -1.043
Avyttringar 30 970
Nettokassaflodet -3.015 307
Nettolaneskuld vid periodens borjan -21.370 -19.018
Nettokassafltéde -3.015 307
Valutaeffekter 686 56
Nettolaneskuld vid periodens slut -23.699 -18.655
Skuldbetalningsférmaga 36 % 38 %

1 Tillaggsupplysning enligt Redovisningsradets rekommendation om Redovisning av

kassafloden

Nettokassaflode -3.015 307
Forandring av laneskulder 2.646 -346
Forandring av kassa och bank -369 -39
Kassa och bank vid periodens bdrjan 1.819 1.582
Valutaeffekter i kassa och bank -41 -4
Kassa och bank vid periodens slut 1.409 1.539
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Kvartalsdata
Koncernen

1999 1998
Mkr I v 11 I I
Nettoomséattning 16.242 15.918 15.234 14.857 15.264
Rorelsedverskott 2.533 2476 2506 2427 2911
Avskrivningar enligt plan -1.084 -1.043 -1.006 -966 -998

Resultatandelar i intresseforetag

5 27 32 41 21

Rorelseresultat
Finansiella poster

1.454 1460 1532 1502 1934
-326 -343 -338  -298 -280

Resultat efter finansiella poster
varav poster av engangskaraktar

Skatter
Minoritetens andel

1.128 1117 1194 1204 1654
- - - - 400

-372 -356 -426  -376 -522
-10 -30 -19 -29 -32

Resultat efter skatt

Vinst per aktie

746 731 749 799  1.100

3:76 3:68 3:77 4:05 5:57



Kvartalsdata

Affarsomraden - Nettoomsattning

1999 1998
MKkr I v [l I |
Hygienprodukter 6.609 6.951 6.490 6.395 6.328
Konsumentprodukter 3775 4081 3820 3714 3.698
AFH - och inkontinensprodukter 2834 2870 2670 2681 2.630
Forpackningar 4745 3832 3725 3.650 3.828
Grafiska Papper 4569 4959 4779 4491 4.673
Trahaltiga tryckpapper 1.807 1.979 1900 1.761 1.838
Finpapper, grossistrorelse, massa 2.762 2980 2.879 2.730 2.835
Skog och Tra 941 998 901 1.033 1.053
Ovrigt 375 365 467 404 411
Avyttrade enheter - 3 1 -1 141
Internleveranser -997 -1.190 -1.129 -1.115 -1.170
Summa nettoomséttning 16.242 15.918 15.234 14.857 15.264
Affarsomraden - Resultat
1999 1998
Mkr | vV ] [l I
Hygienprodukter 596 583 600 605 616
Konsumentprodukter 237 244 234 276 253
AFH - och inkontinensprodukter 359 339 366 329 363
Forpackningar 387 316 396 395 373
Grafiska Papper 405 469 492 425 465
Tréhaltiga tryckpapper 320 380 358 317 279
Finpapper, grossistrorelse, massa 85 89 134 108 186
Skog och Tra 161 206 140 188 188
Ovrigt -16 -30 -16 -34 365
Avyttrade enheter - -1 -1 - 5
Goodwill-avskrivningar -79 -83 -79 =77 -78
Summa rorelseresultat 1.454 1460 1532 1502 1934
Finansiella poster -326 -343  -338 -208 -280
Resultat efter finansiella poster 1.128 1117 1194 1.204 1.654
varav poster av engangskaraktar - - - - 400

Resultat efter finansiella poster
exkl poster av engangskaraktar 1.128 1117 1194 1204 1.254



Kvartalsdata

Affarsomraden - Bruttomarginaler
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1999 1998

Procent I v [l I I
Hygienprodukter 14 13 14 14 15
Forpackningar 15 14 16 16 15
Grafiska Papper 16 16 17 18 16

Trahaltiga tryckpapper 28 27 28 24

Finpapper, grossistrorelse, massa 8 8 10 12 10
Skog och Tra 20 24 19 21 21
Koncernens bruttomarginal 16 16 16 16 19
Affarsomraden - Roérelsemarginaler

1999 1998
Procent I v [l I I
Hygienprodukter 9 8 9 9 10
Konsumentprodukter 6 6 6 7 7

AFH - och inkontinensprodukter 13 12 14 12 14
Forpackningar 8 8 11 11 10
Grafiska Papper 9 9 10 9 10

Trahaltiga tryckpapper 18 19 19 15

Finpapper, grossistrorelse, massa 3 3 5 4 7
Skog och Tra 17 21 16 18 18
KONCERNEN
Rorelsemarginal 9,0 9,2 10,2 10,1 12,7
Finansnettomarginal -2,0 -2,2 -2,2 -2,0 -1,8
Vinstmarginal 7,0 7,0 79 81 10,9
Femarsoversikt
Helar 1998 1997 1996 1995 1994
Resultat efter finansnetto, Mkr 5.169 4.457 3.573 5.731 1.060
Vinst per aktie efter skatt, kr 17:07 13:98 10:71 17:55 2:94
Skuldsattningsgrad, ggr 0,72 0,73 0,67 0,69 0,52
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 14 12 11 16 6
Avkastning pa eget kapital, % 13 12 10 17 3
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Volymer
Kton 99:1 98:4 98:3 98:2 98:1 9812 FO6réandring %*
Linerprodukter
Produktion 550 497 562 555 554  2.168 -1
Externaleveranser 176 173 183 173 186 715 -5
Trahaltiga tryckpapper
Produktion 302 295 301 303 301 1.200 -
Externaleveranser 290 311 300 300 288  1.199 1
Finpapper
Produktion 186 179 190 183 184 736 1
Externaleveranser 183 182 193 164 181 720 1

* Jamfort med motsvarande period foregaende ar



