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MIV-210 utlicensieradesi mg till GlaxoSmithKline. Medivir erhdll 6 MEUR vid
undertecknandet och ytterligare 80 MEUR kan erhdllas vid fortsatta delmal férutom
royalty.

CCSavyttrad till Segulah 11 L.P. per 1 juli 2003 for 210 MSEK som ett led i
fokusering till kérnverksamheten

Framgangar i den prekliniska forskningen har lett till flera nya projekt inom omraden
med stora terapibehov.

Mediviraktien ar sedan 1 juli noterad pa Attract40- listan.

Resultat efter finansiella poster uppgick till —33,3 (4,3) MSEK. Nettoomséttningen
uppgick till 138,6 (165,5) MSEK.

CCS okade sin nettoomséttning till 85,6 (76,7) MSEK. Resultatet efter finansiella
poster uppgick till 16,8 (9,6) MSEK.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA
Rein Piir, Finansdirektor och ansvarig for investerarfragor 0708-537292

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
Delarsrapport for tredje kvartalet 2003 publiceras den 23 oktober 2003.

Rapporterna finns tillgangliga pa M edivirs hemsida www.medivir.se per dessa datum under rubriken
Finansidl information.

Medivirkoncernen

Medivir &r ett innovativt och specialiserat forskningsforetag som utvecklar nyalékemedelssubstanser baserade
pa proteaser och polymeraser som malenzym. Foretaget ar lokaliserat i Huddinge, Sverige och Cambridge,
England.

Koncernen bestod fram till 1 juli 2003 av Medivir AB, dotterbolaget Medivir UK Ltd. och CCS-koncernen. Efter
detta datum &gs CCS-koncernen av Segulah Il L.P. 1996 listades Medivir pa Stockholmshérsen och sedan 1 juli
2003 noteras bolaget pa Attract40 listan.

| forskningsportfoljen dterfinns projekt mot HIV, gulsot, baltros, munsér, benskorhet, reumatoid artrit (RA),
astmaoch multipel skleros (MS).

Medivir har fyraprojekt i klinisk utvecklingsfas. Tva av dessa &r efter avslutade fas |I-studier pAvagini faslll.
Ett befinner sigi fasl och etti fasll.

| det forsta prekliniska steget, den explorativa verksamheten, finns ett tiotal aktiviteter. Det andra steget,
identifiering av modellsubstanser, innehdller tv& projekt och i steg tre, optimeringsfasen, finns tre projekt. |
preklinisk utvecklingsfas, den ndrmast klinisk utveckling, befinner sig ett projekt, MV 026048.



INFEKTIONSSIUKDOMAR

RP-606 (tidigare M 1V-606) mot baltros; klar i fas||, pavag mot fas ||

Reliant & Medivirs partner och ansvarar for att finansiera de kliniska fas 111-studierna, anstka om
marknadsregistrering i USA och andra l&nder samt, efter godkannande, marknadsftra och sdlja RP-
606 i Nordamerika.

Reliants arbete har varit inriktat pa syntesutveckling, formuleringsutveckling, substansproduktion och
planering infor kommande fas 111 studier. Ett omfattande syntesutvecklingsarbete har varit
framgangsrikt och substansproduktion for de kommande fas |11 studierna kommer snart att paborjas.

M E-609 mot labial herpes (munsdr); klar i fas!l, pavag mot fasll|

Arbetet har under forsta hdvaret varit inriktat pa att forstarka ME-609:s europeiska patent. Detta
arbete berdknas vara avdutat under sommaren och ge ett forstérkt patentskydd, vilket & nddvandigt
for ett optimalt samarbetsavtal med en eller flera externa partner.

M 1V-310 mot multiresistent HIV; pagaendei fasl|

Den under 2002 avslutade fas I1a studien visar att MIV-310 &r effektivt i patienter vars HIV-infektion

pa grund av resistensutveckling inte kunnat stoppas med nuvarande |akemedel. M1V-310 kan komma

att ingdi framtida behandling av den véxande gruppen patienter med multiresistent HIV. Diskussioner
pagar med potentiella partners for vidareutveckling av projektet.

M 1V-210 mot HIV och hepatit B virus (gulsot); pagaendei fas|
Medivir ingick i mg ett globalt licensavtal med GlaxoSmithKline som primért kommer att fokusera
vidareutvecklingen av M1V-210 pa behandling av HIV.

Avtalet stipulerar att GSK kommer att betala upp till 86 MEUR under forutsittning av att vissa delmal
uppfylles. Av dessa har GSK betalat 6 MEUR vid undertecknandet av avtalet. Darutbver kommer
GSK att betala royalties pa produktens forsajning om den nar marknaden.

GSK blir ansvarig for 18kemede sutveckling och har globala marknadsréttigheter exkluderat de
nordiska landerna (Danmark, Finland, Island, Norge och Sverige), vilka behdlls av Medivir.

MV026048 mot HIV; i preklinisk utvecklingsas

MV 026048 & en polymerashdmmare av typen NNRTI vilken befinner sig i sen preklinisk utveckling.
Medivir utlicensierade i april 2002 projektet till Roche, som ansvarar for det fortsatta utvecklings-
arbetet.

M1V-170 mot HIV; i preklinisk optimeringsfas

MIV-170 & en ny polymerashammare av typen NNRTI och fokuserar specidllt paterapi for den
vaxande andelen av patienter med multiresistent HIV. Stora framsteg har gjorts pa mycket kort tid och
projektet har nu gétt in i optimeringsfas.

IMMUNOLOGISKA SJUKDOMAR

Cathepsin Smot RA och MS; i preklinisk optimeringsfas

Cathepsin S projektet (proteashammare), som syftar till en helt ny behandling mot autoimmuna
sukdomar, vilka & vanligt forekommande och har stor marknadspotential, befinner sig langt frami
optimeringsfasen. Projektet drivs med inriktning mot bland annat reumatoid artrit (RA) och multipel
skleros (MS) gemensamt med amerikanska Peptimmune. Cathepsin S hdammare har fétt ytterligare ett
stort potentiellt anvandningsomrade da de nyligen rapporterats ha effekt pa bade akut och kronisk
smarta.



OVRIGA TERAPIOMRADEN

Cathepsin K &r ett proteas vars aktivitet leder till nedbrytning av benvavnad. Vid férhdjd cathepsin K
aktivitet eller vid obalans mellan benuppbyggnad och bennedbrytning uppstar osteoporos
(benskorhet). Det har visats att den §ukdomsframkallande nedbrytningen av benvavnad kan minskas
markant om cathepsin K aktiviteten minskas. Medivirs hammare har uppvisat god effekt i en human
cellbaserad modell for benresorption (bennedbrytning). Viktiga framsteg har gjorts inom projektet,
som har stor marknadspotential och befinner sig i forskningsfronten for en ny behandlingsprincip. Det
har nu avancerat in i optimeringsfas.

CCs

CCS har fortsatt haft en positiv forsaljningsutveckling med en okning om 12%. Okningen & hanforlig
till en fortsatt stark forsajningstilivéxt for CCS hela produktsortiment. CCS har under perioden
fortsatt stérka sin marknadsstallning inom hudvardsprodukter och 1&kemedel,

Rorelseresultatet har under perioden forbéttrats avsevart och rorelsemarginalerna atergéit till historiska
nivaer. Denna utveckling forklaras av en béttre produktmix samt att resultatet inte belastats med
omstrukturerings- och engangskostnader, bland annat avseende dvertagande av AstraZenecas
Ogonprodukter och kontraktstillverkning av Nezeril, vilket var fallet under H1-2002.

Medivir avyttrade per den 1 juli 2003 CCS-koncernen till Segulah Il L.P. fér 210 MSEK.
Forsdljningen & ett led i Medivirs strategi att skapa ett varldd edande forskningsforetag inom proteas-
och polymerasomradet samt att i en framtid bygga upp en egen forsdjnings- och
marknadsorganisation i Norden. Medivir kommer nu med an storre fokus kunna utveckla gn
forskningsportfdlj samtidigt som Medivir tillfors ytterligare finansiellaresurser. Agarforandringen ger
CCS mycket goda forutsittningar att fortsétta sin framgangsrika expansion.

MEDIVIRKONCERNENSINTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen

Koncernens nettoomséttning uppgick under perioden ljanuari — 30 juni 2003 till 138,6

(165,5) MSEK och rorelsekostnadernatill -174,6 (-164,9) MSEK. | dessa kostnader ingdr goodwill-
avskrivningar pa-1,7 (-1,7) MSEK. Finansnettot uppgick till 0,3 (1,8) MSEK och resultat efter
finansiella poster till -33,3 (4,3) MSEK.

Per den 1 juli forvarvade Segulah 1l L.P. CCS— koncernen vilket innebér att denna rapport, liksom
tidigare, innehdller bade Medivirs forskningsdel samt CCS —koncernens siffror. Resultatet av CCS—
koncernens avyttring kommer att redovisas under tredje kvartaet likval som kopeskillingen om 210
MSEK vilken kommer att inkluderasi Medivirs kassa frén 1 juli 2003.

M edivirs for skningsver ksamhet

Nettoomséttningen i Medivirs forskningsverksamhet, som omfattar Medivir AB och Medivir UK Ltd,
uppgick under perioden till 53,4 (89,3) MSEK. Periodens nettoomséttning avser till storsta del
utlicensieringen av M1V-210till GlaxoSmithKline. Foregdende &rs intakter avsdg utlicensieringen av
RP-606 till Reliant Pharmaceuticals och utlicensieringen av MV 026048 till Roche.

Rorel sekostnaderna uppgick till -102,3 (-94,9) MSEK, fordelat pa externa kostnader

-45,8 (-50,9) MSEK, personakostnader -48,9 (-36,6) MSEK samt avskrivningar -7,6 (-7,5) MSEK.
De 6kade personakostnaderna & delvis hanférligatill kostnader i samband med forsdljningen av CCS.
Rorel seresultatet uppgick till -48,8 (-5,5) MSEK och resultat efter finansiella poster till

-48,4 (-3,6) MSEK.



CCS

| CCS-koncernen ingar CCS AB, Nordic Care Sweden AB samt CCS UK Ltd. CCS nettoomséttning
Okadetill 85,6 (76,7) MSEK. CCS-koncernens rorelseresultat okade till 16,9 (9,7) MSEK och resultat
efter finansiella poster uppgick till 16,8 (9,6) MSEK. Av CCS AB:s produktforsaljning utgor 35 (34)
procent kontraktstillverkning och 17 (17) procent exportforsaljning. Bade omsattning och resultat har
fortsatt att utvecklas positivt.

Finansidl stallning
Per den 30 juni uppgick koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar till 131,1 (184,4)
MSEK. Till detta kan laggas marknadsvéardet pa noterade aktier om 10,1 (11,0) MSEK. Vid

halvarsskiftet fanns 3,7 (2,3) MSEK i réntebarande skulder. Det egna kapitalet uppgick till 285,2
(384,4) MSEK. Koncernens soliditet uppgick till 81,8 (87,9) procent.

Investeringar

Bruttoinvesteringarnai koncernens materiella anlaggningstillgangar uppgick under periodentill 6,0
(3,4) MSEK. Investeringarna & framfor alt hanforligatill anskaffandet av forskningsutrustning och
ombyggnad av befintliga lokaer i Medivir samt anskaffandet av produktionsutrustning i CCS.
Ovrigt

Den 1 marstilltrade Lars Adlersson som VD och koncernchef for bolaget.

Redovisningsprinciper

Koncernen har tillampat arsredovisningslagen vid uppréttandet av delarsrapporten. Redovisnings- och
varderingsprinciper dverensstammer med Redovisningsradets (RR) rekommendationer och uttalanden.

Framtidsutsikter

Avgorande for Medivirs framtid & dess férmaga att kostnadseffektivt leverera nyaldkemedels-
kandidater som utvecklasi kliniska prévningar till nya |ékemedel, att skapa partnerskap for sina
projekt, samt slutligen att kliniska utvecklingsprojekt fores till framgangsrika marknadsforingar och
forsaljningar.

Medivirs maséttning for ar 2003 & att inga ytterligare partnerskap. Dessa kan ha stor inverkan pa
Medivirs intakter och kassabehallning, men & inte mojliga att tidsmassigt precisera. Dadet ar svart att
forutse tidpunkten for nya partnerskap och utlicensieringar 1amnar inte Medivir ndgon resultatprognos
for 2003.

Huddinge 9 juli 2003

Medivir

Styrelsen

Denna rapport har inte varit forema for sarskild granskning av Medivirs revisorer.



KONCERNENS RESULTATRAKNING, ACKUMULERAD
Sammandrag, MSEK

2003 2002 2001 2002
jan-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Rorelsensintakter mm
Nettoomséttning 138,6 165,5 63,6 256,3
Varulagerforandring och évrigaintakter 24 19 -04 31
Summa 141,0 167,4 63,2 259,4
Ror elsens kostnader
Révaror och férnédenheter -33,6 -34.8 -25,9 -63,4
Ovriga externa kostnader -59,8 -62,5 -52,7 -131,1
Personal kostnader -68,8 -55,7 -49,3 -111,2
Avskrivningar -12,4 -11,9 -10,3 -24,3
Summa r 6r el sens kostnader -174,6 -164,9 -138,2 -330,0
Rorelseresultat -33,6 25 -75,0 -70,6
Resultat fran finansiellainvesteringar 0,3 1,8 7,0 6,4
Resultat efter finansiella poster -33,3 4,3 -68,0 -64,2
Skatt* 0 0 0 4.4
Periodensresultat -33,3 43 -68,0 -59,8
Resultat per aktie, SEK -3,88 0,51 -8,21 -7,09
Genomsnittligt antal aktier, tusental 8590 8439 8288 8439
Antal aktier vid periodens slut, tusental 8590 8590 8 288 8590

* | koncernen finns beraknade ackumul erade skatteméssiga underskott som uppgar till ming ca350 MSEK till och med & 2002.
Det positiva skattebeloppet & i huvudsak hanforligt till skattekredit i Medivir UK, som till f6ljd av den brittiska skattelagstiftningens stod till
forskningsverksamhet.

KONCERNENS RESULTATRAKNING, KVARTALET
Sammandrag, MSEK

2003 2002 2001
april-juni april-juni april-juni
Rorelsensintakter mm
Nettoomséttning 95,2 78,9 33,3
Varulagerforandring och évriga intakter 15 1,2 -2,3
Summa 96,7 80,1 31,0
Ror elsens kostnader
Révaror och férnédenheter -17,4 -19,6 -11,2
Ovriga externa kostnader -29,4 -25,7 -24.5
Persona kostnader -38,5 -28,2 -26,1
Avskrivningar -6,1 -5,9 -5,3
Summa ror elsens kostnader -91,4 -79,4 -67,1
Rorelseresultat 53 0,7 -36,1
Resultat fran finansiella investeringar 0 0,8 2,8
Resultat efter finansiella poster 53 15 -33,3
Skatt 0 0 0
Periodensresultat 53 15 -33,3




KONCERNENSBALANSRAKNING

Sammandrag, MSEK

2003 2002 2001 2002

30juni 30juni 30juni 3ldec
Tillgangar
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgéngar 353 35,6 39,0 371
Materiella anlaggningstillgangar 104,0 103,0 105,5 109,5
Finansiella anl aggningstill gangar 31 31 3,3 31
Summa anl&ggningstillgangar 1424 141,7 1478 149,7
Omsattningstillgangar
Varulager 37,2 45,3 48,0 34,0
Kortfristiga fordringar 37,8 65,9 30,9 429
Kortfristiga placeringar 108,8 168,1 240,3 1104
Kassa och bank 22,3 16,3 12,3 334
Summa omsattningstillgangar 206,1 295,6 3315 220,7
Summa tillgangar 348,5 4373 479,3 370,4
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 582,8 588,4 5734 585,4
Ansamlad forlust/fritt eget kapital -297,7 -204,0 -145,0 -265,4
Summa eget kapital Not 1 285,1 384,4 4284 320,0
Avséttningar 37 45 52 37
Langfristiga skulder 3,7 2,3 0 45
Kortfristiga skulder 56,0 46,1 45,7 42,2
Summa eget kapital och skulder 348,5 437,3 479,3 3704

Not 1
Forandring av eget kapital (M SEK)

Ansamlad férlust/

Bundet eget kapital fritt eget kapital Summa eget kapital

Enligt balansrakningen 2002-12-31 585,4 -265,4 320,0
Forskjutning mellan bundna och fria reserver -2,6 2,6 0
Valutakursdifferens -1,6 -1,6
Periodens resultat -33,3 -33,3
Enligt balansrékningen 2003-06-30 582,8 -297,7 285,1



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
Sammandrag, MSEK

2003 2002 2001 2002

jan-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Den I6pande ver ksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -33,3 43 -68,0 -64,2
Beréknad skattekredit i dotterbolag 0 0 0 41
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet:
Avskrivningar och nedskrivningar 124 11,9 10,3 24,3
Reavinst/forlust avyttring anlaggningstillgangar samt
valutakursdifferens -0,6 -0,5 -1,5 -1,2
Erhallen/betald skatt 1,0 -14 -15 -1,2
K assaflode frén den |6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -20,5 14,3 -60,7 -38,3
Férandring av rorel sekapital 14,6 -31,1 -12,6 -0,9
K assafl6de fran den |6pande ver ksamheten -5,9 -16,8 -73,3 -39,2
Investeringsver ksamheten
Forvarv/forsaljning av materiella anlaggningstillgangar -6,0 -34 -16,7 -20,3
Forvarv av immateriella anl &ggningstillgangar 0 0 0 -34
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 -0,2 0
K assafl6de fr &n investeringsver ksamheten -6,0 -34 -16,9 -23,7
Finansieringsverksamheten
Finansiella betdningar 0 20,5 0 20,5
Okning (+) / minskning (-) av langfristig skuld -0,8 1,3 0 36
K assaflode frén finansieringsver ksamheten -0,8 21,8 0 24,1
Periodenskassaflode
Likvida meddl vid &rets ingang* 1439 182,7 3428 182,7
Forandring likvida medel -12,7 16 -90,2 -38,9
Valutakursdifferens likvida medel -0,1 0,1 0 0
Likvida medel vid periodens utgang* 131,1 184,4 2526 143,9

* |ikvidamedel avser kassa och bank samt kortfristiga placeringar.
Till ovanstéende varde kan |aggas marknadsvardet pa noterade aktier, vilket uppgick till 10,1 MSEK
(9,7 MSEK per den 31 december 2002).

NYCKELTAL
2003 2002 2001 2002
jan-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Avkastning pa:
- eget kapital, % -11,01 1,16 -14,70 -17,60
- sysselsatt kapital, % -10,70 1,22 -14,68 -18,50
- totalt kapital, % -9,13 1,08 -13,19 -16,30
Genomsnittligt antal aktier, tusental 8590 8439 8288 8439
Antal aktier vid periodens slut, tusental 8590 8590 8288 8590
Utestaende teckningsoptioner, tusental 513,4 3134 3134 5134
Resultat per aktie, SEK -3,88 0,51 -8,21 -7,09
Eget kapital per aktie, SEK 33,20 44,75 51,68 37,26
Kassafl6de per aktie efter investeringar, SEK -1,39 -2,39 -10,89 -7,45
Resultat per aktie, SEK* -3,53 0,60 -7,80 -6,42
Eget kapital per aktie, SEK* 38,49 49,01 55,84 42,44
Soliditet, % 81,81 87,90 89,37 86,40

Resultat per aktie, prognos for 2003, se under rubriken Framtidsutsikter i avsnittet om Medivirkoncernens intékter och kostnader.
* Efter fullt utnyttjande av utestende teckningsoptioner.

Enligt RR18 ger inte potentiella stamaktier upphov till ngon utspadningseffekt néar en konvertering av dem till stamaktier medfér en
forbéttring av resultat per aktie. Detta skulle bli fallet vid konvertering av de utestdende optionernai Medivir. Ovanstéende & darfor inte att
betrakta som berakning av utspadningseffekt utan en teoretisk berékning, efter fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner, av resultat
och eget kapital per aktie.



