KARO BIO Pressmeddelande

15 juli 2003

KVARTALSRAPPORT APRIL - JUNI 2003

En andra preklinisk milestone uppnidd och milestonebetalning erhéllen i
samarbetet med Merck.

Lovande data i djurforsok framtagna i AR-prostatacancerprojektet.
Forskningsfasen i fetmaprojekt med Bristol-Myers Squibb har slutforts.
Nyemissionen slutford och fulltecknad, tillforde 118,6 MSEK.
Koncernens nettoomsiittning okade till 50,8 (39,0) MSEK.

Koncernens kassaflode fran den lopande verksamheten forbéttrades
till -0,6 (-7,9) MSEK.

Rorelseresultatet exklusive goodwillavskrivning forbéttrades till -1,0 (-26,1)

MSEK. Resultatet for perioden, inklusive goodwillavskrivning, forbattrades till
-18,1 (-79,7) MSEK.

Koncernens kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick till
273,6 (227,2) MSEK vid periodens slut.

Resultat per aktie for perioden uppgick till -1,28 (-6,22) SEK.

Verksamheten

Karo Bio dr ett ledande foretag inom omradet nukleédra receptorer. Foretaget utvecklar
receptor- och vivnadsselektiva lakemedel for behandling av folksjukdomar. Karo Bio
har verksamhet i Sverige och 1 USA.

Karo Bio har fyra strategiska samarbeten med internationella ldkemedelsforetag for
utveckling av nya behandlingsmetoder for folksjukdomar. Karo Bio driver ocksa flera
interna projekt inom olika kliniska omréden dér foretaget har konkurrensfordelar for
framtagning av nya ldkemedel som verkar genom nukleéra receptorer. For att
kontinuerligt generera ett flode av nya projekt bedrivs explorativ forskning inom
kliniskt viktiga omraden avseende nukledra receptorer. Denna forskning omfattar nya
indikationer for tidigare val karakteriserade receptorer men ocksé upptickt och
karakterisering av nya receptorer.

Strategiska samarbeten

Ostrogenreceptorer — Merck & Co., Inc.

I oktober 1997 inledde Karo Bio och Merck & Co., Inc. ett samarbete med
Ostrogenreceptorer som mal for lakemedelsutveckling inom flera omraden, inklusive
omréddet kvinnosjukdomar. Samarbetet har framgéangsrikt nétt sina priméara
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forskningsmal, d.v.s. identifieringen av selektiva substanser for olika subtyper av
Ostrogenreceptorer med potential for ett flertal kliniska indikationer. Den gemensamma
forskningsfasen avslutades i oktober 2002. En preklinisk milestone uppnédddes i juli
2002. En andra preklinisk milestone for &nnu en substans med inriktning pé nya
indikationer uppnaddes under perioden. Projektet gor goda framsteg och Merck
fortsétter med den prekliniska utvecklingen av utvalda substanser.

Aderférkalkning — Wyeth Pharmaceuticals

I samarbetet med Wyeth Pharmaceuticals anvénds lever X-receptorn (LXR) som
maélprotein for behandling av dderforkalkning. Lever-X-receptorns funktion som viktig
regulator av kolesterolhomeostas har stirkts. Likemedel med LXR som malprotein kan
vara anvéindbara for bdde behandling och forebyggande av aderforkalkning. Karo Bio
har samarbetat med Wyeth Pharmaceuticals sedan september 2001. Viktiga framsteg
har under perioden gjorts pa flera av ldkemedelsforskningens omraden. Framfor allt har
flera receptorstrukturer 19sts 1 komplex med upptickta substanser och en vetenskaplig
artikel som behandlar strukturen av LXR-beta har antagits for publicering i The Journal
of Biological Chemistry.

Diabetes - Abbott Laboratories

Karo Bio och Abbott Laboratories har samarbetat sedan januari 2000 for utveckling av
nya behandlingar av diabetes med glukokortikoidreceptorn som mélprotein. Parterna
tillkénnagav nyligen identifieringen av en ny substans, den forsta i sitt slag, A-348441,
for behandling av typ 2 diabetes. Substansen normaliserar blodglukosnivéerna och har
fordelaktiga effekter pa forhdjda lipidnivaer hos dyslipidemiska djur med diabetes. I ett
flertal modeller minskar substansen glukosproduktionen i levern signifikant med
sekundéra forbattringar av insulinkénsligheten. Ingen 6kad kroppsvikt, vilket allmént
observerats med de insulin-sensitizers som for ndrvarande finns pa marknaden, ses hos
djur som behandlats med substansen som binder till glukokortikoidreceptorn (GR) med
hog affinitet och selektivitet. Substansen ér leverselektiv och inte systemiskt aktiv.

Den gemensamma forskningsfasen har framgéngsrikt avslutats och Abbott héller for
nédrvarande pa att utvirdera substansen med avseende pé selektion och klinisk provning
av lakemedelskandidat. Niar Abbott gar vidare fortsdtter avtalet mellan parterna att gélla
och kan ge Karo Bio framtida milestonebetalningar samt royalty pa forséljning.

Fetma - Bristol-Myers Squibb

Karo Bio och Bristol-Myers Squibb har samarbetat sedan hosten 1997 for att uppticka
nya behandlingar mot fetma och det metabola syndromet med
skoldkortelhormonreceptorn som maélprotein. Det naturliga hormonet kan inte anvindas
for detta andamal pa grund av risken for allvarliga hjartbiverkningar. Karo Bio och
Bristol-Myers Squibb tror sig kunna undvika hjirtbiverkningarna genom att utveckla
oralt aktiva och selektiva skdldkortelhormonanaloger, som uppratthdller en
stimulerande effekt pa kroppsmetabolismen, vilket leder till viktforlust och en
signifikant minskning av kolesterol i serum.

Enligt avtalet samarbetar Karo Bio och Bristol-Myers Squibb under forskningsfasen
medan Bristol-Myers Squibb har ensamt ansvar for substanser under de prekliniska och
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kliniska utvecklingsfaserna. Samarbetet var ursprungligen ett trearssamarbete med
mojlighet till forlingning. Den senaste forldngningen strickte sig fran den 30 september
2002 till den 31 mars 2003. Karo Bio rapporterade i kvartalsrapporten for januari - mars
2003 om den framgéngsrika upptéickten av en substans som visar lovande viktsdnkande
effekter 1 relevanta djurmodeller. Forutom signifikanta viktsdnkande effekter tycks
substansen ocksé effektivt minska kolesterol i serum. Det gor profilen mycket intressant
for behandling av det metabola syndromet.

I och med upptickten av denna substans och ett flertal analoger har ldkemedlets
forskningsfas nu avslutats och Bristol-Myers Squibb fortsitter att utvirdera dessa nya
substanser med syfte att vélja ut en ldkemedelskandidat for klinisk provning. Nér
Bristol-Myers Squibb gér vidare fortsétter avtalet mellan parterna att gélla och kan ge
Karo Bio framtida milestonebetalningar samt royalty pa forséljning. Under perioden gér
programmet framat. En gemensam vetenskaplig artikel frdn Karo Bio, Bristol-Myers
Squibb och University of California San Francisco, vilken ger stod for konceptet, har
antagits for publicering 1 P.N.A.S. (Proceedings of the National Academy of Sciences of
the United States of America).

Interna projekt

Prostatacancer och manlig hormonersattningsterapi

Karo Bio riktar in sig pd androgenreceptorn (AR) for behandling av prostatacancer.
Tillvéxten av prostatacancer styrs av androgener och behovet ar stort av en forbéttring
av befintliga antagonister for behandling av prostatacancer. I synnerhet behdver
receptorspecificitet och vdvnadsselektivitet forbattras. Under perioden har Karo Bio
tagit fram lovande djurdata for utvalda substanser och kommer att g vidare med
utvidgade prekliniska studier och substansoptimering. Karo Bio har ocksé ett exklusivt
patentskydd for AR utanfor USA som malprotein for nya ldkemedel.

Inflammatoriska sjukdomar

Glukokortikoidreceptorn fungerar som mélprotein for de antiinflammatoriska
steroiderna, vilka dr mycket effektiva men ocksa associerade med ett antal biverkningar.
Karo Bio anvinder sin ledande teknologi, som till exempel Molecular Braille®, och
receptorstrukturer for att upptidcka nya och mer selektiva antiinflammatoriska likemedel
men med signifikant férre biverkningar. Karo Bio fortsétter att gora viktiga framsteg
vad giéller upptickt av dissocierade glukokortikoider for behandling av inflammatoriska
sjukdomar. Substanser optimeras ytterligare genom att nya och forbattrade kemiska
analoger tillverkas.

Ostrogenreceptorer

Ostrogenreceptorer ir viktiga malproteiner for en mingd olika sjukdomar, dér det finns
ett behov av forbattring av nuvarande behandlingar. Nya upptickter har ocksa
mojliggjort utvecklingen av nya innovativa behandlingar mot sjukdomar, som for
ndrvarande inte behandlas med likemedel som verkar via dstrogenreceptorer. Karo Bio
har prioriterade indikationer att g vidare med och skapar nya projekt runt nya
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substanser som verkar via dstrogenreceptorer. Under perioden har projektet gjort goda
framsteg.

Skoldkortelhormonreceptorer

Skoldkortelhormonreceptorn har utvecklats till ett viktigt malprotein for metabola
rubbningar som fetma och dyslipidemi. Karo Bio &r ledande inom omrédet och har
mycket stor erfarenhet av skoldkortelhormonreceptorn som malprotein. Karo Bio har
ocksé de unika teknologier som gor det mojligt for foretaget att utveckla receptor- och
vivnadsselektiva ldkemedel och har startat ett nytt projekt med mélet att etablera ett nytt
samarbete 1 omradet.

Explorativa studier

Karo Bio fortsétter att stirka sin projektportfolj genom intern ldkemedelsframtagning
och genom samarbete inom det vetenskapliga nitverket. Det har ocksd gjorts framsteg
vad giller karakterisering och selektion av substanser pa flera omraden genom
faststillande av receptorstrukturer och tillimpning av Molecular Braille®-teknologin.
Under perioden har Karo Bio ocksa varit framgéngsrikt genom att upptécka aktiva
substanser genom virtuell screening av substansbibliotek. For att gora detta anvander
Karo Bio egen receptorstrukturinformation och kan silunda in silico vilja ut och
designa substanser som sannolikt binder via egenskaperna hos milmolekylen.

Organisation

Vid utgangen av perioden hade Karo Bio 124 (135) anstéllda. Av dessa dr 27 (37)
baserade i USA och 99 (109) verksamma inom forskning.

Personaloptionsprogram

Pé ordinarie bolagsstimma den 9 april beslutades enhilligt att infora
personaloptionsprogram i enlighet med den tillhandahallna dokumentationen till
stimman. Programmet omfattar samtliga tillsvidareanstéllda i Karo Biokoncernen.
Maximalt 190 000 personaloptioner, motsvarande lika manga aktier, kan utfiardas enligt
programmet. Personaloptioner kommer att tilldelas 1 fyra serier i maj 2004 och som
16per till 2011. Personaloptionerna blir oantastbara och mojliga att utnyttja med en serie
per ar under en fyraarsperiod till och med maj 2008. Losenbeloppet dr faststillt till 33,
36, 39 och 44 kronor for respektive serie.

Karo Bios dtagande att leverera aktier i enlighet med programmet &r sdkrat genom
emission av teckningsoptioner, vilka dven omfattar de sociala kostnader som kan
uppkomma genom utnyttjande av personaloptioner. Antalet teckningsoptioner uppgar
till 241 000, varav 51 000 #r avsedda att ticka sociala kostnader m.m. Ovriga kostnader
for programmet dr av administrativ karaktir och bedoms inte bli omfattande.

En vérdering av programmet har utforts av Ernst & Young Corporate Finance i
enhetlighet med det uppdaterat utkast till rekommendation angdende redovisning av
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personaloptioner, ED 2 Share-based payments, som utgivits av IASB (International
Accounting Standards Board). Vérderingen var en del av den formella dokumentationen
till bolagsstimman. Vidare har vérderingen utforts med Black-Scholes modell for
optionsvérdering. Baserat pa en borskurs vid denna tidpunkt, 20 mars 2003, vilken var
36,50 kronor, indikerar varderingen ett totalt virde for Programmet mellan 2,1 och 2,3
MSEK inklusive relevant andel av teckningsoptioner som bedoms erforderliga for att
tacka arbetsgivaravgifter m.m.

Annu har inga personaloptioner tilldelats. Dirmed har ingen effekt uppstatt pa
foretagets redovisning vid rapportperiodens slut, utéver kostnader av administrativ
karaktér.

Nyemission

Karo Bios foretrddesemission ér slutford. Teckningstiden forldngdes till 13 maj 2003
for att bereda mojlighet for bolagets aktiedgare att beakta den informationen som
offentliggjordes pa morgonen den 8 maj 2003, den ursprungligen sista dagen for
teckning, om en betydelsefull milestone i ett strategiskt forskningssamarbete.

Emissionen tillforde 118,6 MSEK efter transaktionskostnader och kom till 98,5 procent
att tecknas med stod av foretradesrétt for aktiedgare. Resterande aktier allokerades till
aktiedgare av Karo Bios styrelse.

Resultat

Koncernens nettoomséttning dkade till 50,8 MSEK jamfort med 39,0 MSEK for
motsvarande period foregadende ar. Intdktsokningen &r nettoeffekten av den erhallna
prekliniska milestonebetalningen enligt samarbetet med Merck & Co. och att
forskningsfinansieringen till Karo Bio fran Merck & Co., Abbott Laboratories och
Bristol-Myers Squibb upphort dd den gemensamma forskningssamarbetsfasen slutforts i
tidigare perioder. Utdver milestonebetalningen fran Merck & Co. bestar periodens
intékter av forskningsfinansiering och periodens andel av kontantinsatsen fran
forskningssamarbetet med Wyeth Pharmaceuticals. Redovisade intdkter paverkades
negativt av den stirkta svenska valutan 1 forhallande till US Dollar.

Rorelsens kostnader minskade med 52,6 MSEK till 72,9 (125,5) MSEK, framst
beroende av att avskrivning av goodwill avseende forvarvet av Karo Bio USA, Inc. i
maj 2000 slutforts och belastat perioden for endast en manad. Rorelsens kostnader har
minskat pa grund av kostnadsbesparingar i forsta kvartalet 2003. Den stdrkta svenska

valutan 1 forhéllande till US Dollar hade en positiv effekt pd kostnader denominerade 1
USD.

Rorelseresultatet exklusive goodwillavskrivning forbéttrades till -1,0 (-26,1) MSEK.
Rorelseresultatet inklusive avskrivning av goodwill forbattrades till -22,1 (-86,5)
MSEK. Finansnettot uppgick till 4,0 (6,8) MSEK, inklusive valutakursvinster om 2,3
(3,7) MSEK avseende finansiella poster, vilket resulterar i ett resultat for perioden om
-18,1 (-79,7) MSEK.
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Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten forbattrades till -0,6 (-7,9) MSEK.

Investeringar i inventarier under perioden uppgick till 1,6 (1,8) MSEK. En betalning om
3,9 (5,1) MSEK gjordes under perioden enligt avtal med Duke University avseende
licensiering av teknologi.

Koncernens kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick till 273,6 (227,2)
MSEK vid periodens slut, medan motsvarande belopp for foregdende kvartal uppgick
till 161,2 MSEK.

Eget kapital och aktiedata

Vid periodens utgéng fanns teckningsoptioner motsvarande 623 824 aktier utestdende.
Teckningsoptionerna utfiardades i samband med forvérvet av Karo Bio USA, Inc. under
2000 (15 624 teckningsoptioner) och inférandet av incitamentsprogrammet 2001
(teckningsoptioner motsvarande 367 200 aktier) och personaloptionsprogrammet som
beslutades av bolagsstimman den 9 april 2003 (241 000 teckningsoptioner).

Antalet teckningsoptioner avseende incitamentsprogrammet 2001 var ursprungligen
340 000 teckningsoptioner, vilket numera motsvarar 367 200 aktier foranlett av
foretradesemissionen 1 enlighet med villkoren for programmet. Losenpriset for
teckningsoptionerna i programmet har dndrats fran 321,00 SEK till 297,80 SEK av
samma anledning.

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 84 388 kSEK efter en 6kning med 24 109
kSEK pé grund av nyemissionen och 12 kSEK genom utnyttjande av teckningsoptioner.
Totalt antal aktier uppgick till 16 877 660 aktier med ett nominellt virde pa 5 SEK.
Totalt uppgick koncernens eget kapital till 267,5 MSEK efter beaktande av resultatet for
perioden och dvriga fordndringar 1 eget kapital.

Resultat per aktie uppgick till -1,28 (-6,22) SEK, baserat pa ett vdgt genomsnitt av
antalet utestdende aktier. Koncernens soliditet vid periodens slut var 80,5 procent (77,8)
och eget kapital per aktie var vid periodens slut 15,85 (30,69) SEK.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna kvartalsrapport och bokslutskommuniké har uppréttats 1 enlighet med
Redovisningsradets rekommendation RR 20 f6r delarsrapporter. De redovisnings- och
varderingsprinciper som har anvints dr ofordndrade jaimfort med vad som tillimpades i
arsredovisningen for 2002.

Belopp ar uttryckta i kSEK (tusental svenska kronor) om inget annat anges. MSEK ar
en forkortning for miljoner SEK. Belopp och siffror inom parentes avser
jamforelsesiffror for motsvarande period forra aret.
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Finansiell information

Karo Bio avser att offentliggdra finansiella rapporter enligt fo6ljande:
Kvartalsrapport juli - september 15 oktober

Kvartalsrapport oktober - december
och bokslutskommuniké 2003 6 februari 2004

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information finns tillgédnglig pa
Karo Bios hemsida www.karobio.se Karo Bios finansiella rapporter och
pressmeddelanden kan laddas ner och prenumereras pd hemsidan pa
www.karobio.se/finance Finansiella rapporter finns tillgdngliga pa hemsidan fran
offentliggdrandet.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG (kSEK)
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April - Juni Januari - juni
2003 2002 2003 2002

Nettoomsittning 50 805 39004 63 542 76 378
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -11 275 -14 321 -21 762 -28 812
Forsknings- och utvecklingskostnader -39 935 -48 279 -85 259 -90 503
Avskrivning av goodwill -21 009 -60 449 -81 458 -120 898
Ovriga rérelseintikter och -kostnader -665 -2 480 432 -4 540

-72 884 -125529 -188 047 -244 753
Rorelseresultat -22 079 -86 525 -124 505 -168 375
Finansiellt netto 4 025 6 780 6 058 9 146
Resultat efter finansiella poster -18 054 -79 745 -118 447 -159 229
Skatt - - - -
RESULTAT -18 054 -79 745 -118 447 -159 229
Ovriga avskrivningar ingdende i rérelsens kostnader -4 990 -5749 -10 090 -11429
Resultat per aktie (SEK) ")
- vigt genomsnitt av antalet utestdende aktier -1,28 -6,22 -8,80 -12,43
Antal utestiende aktier (000)
- vigt genomsnitt under perioden 14 091 12816 13461 12 810
- vagt genomsnitt for perioden, inkl teckningsoptioner 14 619 13212 13916 13212
- vid periodens slut 16 878 12 827 16 878 12 827
- vid periodens slut, inklusive teckningsoptioner 17 501 13212 17501 13212

" De utstillda teckningsoptionerna innebér ingen utspadning
av resultatet per aktie, eftersom en konvertering till aktier
skulle medfora en forbéttring av redovisat resultat per aktie.

KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG (KSEK)

30 juni

2003 2002
Tillgiangar
Licenser och liknande réttigheter 8915 18 780
Goodwill 12 891 215 247
Inventarier 26470 34791
Ovriga omsittningstillgdngar 10 559 9732
Kassa och bank samt kortfristiga placeringar 273 604 227 168
SUMMA TILLGANGAR 332439 505 718
Eget kapital och skulder
Eget kapital 267 547 393 684
Langfristiga skulder 3582 12362
Forutbetalda intékter 26 134 56110
Kortfristiga skulder 35176 43 562
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 332439 505718

31 december
2002

13 848
94 349
30 063
11000
201 162

350 422
269 060
8 078
37254
36 030

350 422
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG (kSEK)

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster
Avskrivningar

Erhéllen rinta och betalda finansiella kostnader
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forindring av rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvérv av licenser och liknande réttigheter
Forvérv av inventarier

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Operativt kassaflode
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens slut

Q2/03

April - juni Januari - juni
2003 2002 2003 2002
-22 079 -86 525 -124 505 -168 375
25998 66 198 91548 132 327
3919 -20 327 -32 957 -36 048
855 2 358 1 631 4304
4774 -17 969 -31 326 -31 744
-5412 10110 -8 996 -14 786
-638 -7 859 -40 322 -46 530
-3 884 -5 110 -3 884 -5 110
-1 617 -1 830 -1 946 -3 611
-5501 -6 940 -5 830 -8 721
-6 139 -14 799 -46 152 -55251
118 590 92 118 594 121
118 590 92 118 594 121
112 451 -14 707 72 442 -55130
273 604 227168 273 604 227168

FORANDRING AV EGET KAPITAL I SAMMANDRAG (KSEK)

Belopp vid periodens borjan

Valutakursdifferens
Nyemissioner

- nyemission

- optionsutnyttjande

Emission av teckningsoptioner
Periodens resultat

Belopp vid periodens slut

FINANSIELL DATA

Soliditet

Eget kapital per utestdende aktie vid periodens slut, SEK
Eget kapital per utestdende aktie vid periodens slut,
inklusive teckningsoptioner, SEK

April - juni Januari - juni
2003 2002 2003 2002
167 753 477 555 269 060 557 682
-1 397 -4 218 -2 315 -4 890
118 578 - 118 578 -
12 92 16 121
655 - 655 -
-18 054 =79 745 -118 447 -159229
267 547 393 684 267 547 393 684
30 juni 31 december
2003 2002 2002
80,5% 77,8% 76,8%
15,85 30,69 20,97
15,29 29,80 20,36
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Huddinge 15 juli 2003

Bjorn Nilsson
Verkstillande direktor

For ytterligare information, var vanlig kontakta

Bjorn Nilsson, verkstéllande direktor, tel 08-608 60 20 eller Bertil Jungmar, Chief
Financial Officer, tel. 08-608 60 52.

Juridisk friskrivning

Denna finansiella rapport innehéller uttalanden som ar framatblickande och faktiska
resultat kan komma att skilja sig vdsentligt fran de forutsedda. Utdver de faktorer som
diskuteras, kan de faktiska utfallen pdverkas av utvecklingen inom
forskningsprogrammen, inklusive utvecklingen av prekliniska och kliniska prévningar,
paverkan av konkurrerande forskningsprogram, effekten av ekonomiska och
konjunkturforhéllanden, effektiviteten av patentskydd och hinder pa grund av tredje
parts potentiella patentrattigheter, teknologisk utveckling, valutakurs- och
rantefluktuationer och politiska risker.

Denna kvartalsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Karo Bio AB (publ.), Novum, SE-141 57 Huddinge
Telefon: 08-608 60 00
Telefax: 08-774 82 61
Organisationsnummer: 556309-3359
Hemsida: www.karobio.com
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