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Nettoomsattningen uppgick till SEK 652,6 miljoner (688,8).
[ ]
Resultatet efter finansiella poster uppgick till SEK -23,5 miljoner (-34,1).
[ ]
Resultatet per aktie efter full skatt var SEK -1,74 (-2,49).

[ ]
Kassaflodet, efter investeringar, var SEK -15,8 miljoner (61,3).

Kostnadsreduktioner ger effekt
under svag konjunktur och volymutveckling

Marknadstrender
Utmarkande for forsta halvaret 2003 var en fortsatt svag ekonomisk utveckling.
Efterfragan pa marknaden minskade vasentligt under forsta kvartalet men har under
andra kvartalet planat ut och legat relativt stabilt pa denna niva. | slutet av perioden
fanns emellertid tecken pa en svag aterhamtning.

Affarsenhet IT/mekatronik uppvisar en mycket varierande efterfragan. Olika
marknadsomraden och kunder visar pa stora skillnader i kdpbeteende. Dessa
skillnader har forstarkts under perioden.

For affarsenhet telekom infrastruktur har nedgangen bromsats efter ett svagt forsta
kvartal. For andra kvartalet 2003 uppvisas en relativt jamn efterfragan pa en lag niva.
Jamfort med forsta halvaret 2002 var volymen under aktuell period cirka halften. En
svag tendens till volymokning har markts under andra kvartalet samtidigt som
prispressen ar pataglig.

Marknaden for medicinsk teknik ar avvaktande med en generell avmattning i
efterfragan och lagre volymer for affarsenheten jamfort med forsta halvaret 2002.

Nettoomsattning, resultat och Ionsamhet
Nettoomsattningen for forsta halvaret 2003 uppgick till SEK 652,6 miljoner (688,8).
Det innebar en volymminskning med 5 procent jamfért med motsvarande halvars-
period féregaende ar.

Nettoomsattning per affarsenhet

MSEK 2003 2002 2003 2002 2002 2003/2002 2003/2002

apr-un apr-un jan-jun jan—jun jan-dec  apr-jun  jan—jun
Telekom infrastruktur 42,4 98,2 77,8 167,6 280,6 43,1% 46,4%
IT/mekatronik 241,0 199,4 476,5 408,5 820,6 121,0% 116,6%
Medicinsk teknik 49,1 57,0 98,3 112,7 238,0 86,7% 87.2%

Total 332,5 354,6 652,6 688,8 13392 93,9% 94,7%
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For jamférbara enheter blev minskningen SEK 104,2 miljoner eller 15 procent jamfort
med motsvarande period 2002.

Andra kvartalet 2003 gav, for jamforbara enheter, en minskad nettoférsaljning med
SEK 52,2 miljoner eller 15 procent jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar.

Telekom infrastruktur, vars forsaljning mer an halverats jamfort med forsta halvaret
2002, stod for 86 procent av minskningen for jamforbara enheter under aktuell sex-
manadersperiod.

Koncernens utveckling per kvartal

MSEK Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2

-01 -01 -01 -02 -02 -02 -02 -03 -03
Nettoomsattning 2891 211,6 315,6 334,2 354,6 2997 350,7 320,2 3324
Rorelseresultat -4,2 -11,3 0,5 211 -7.7 1,4 -4,3 -12,9 -6,2
Rijrelsemarginal* -1,5% -5,3% 0,2% -6,3% -2,2% 05% -12% -4,0% -1,9%

Exklusive "Jamforelsestérande poster” (SEK -21,8 miljoner kvartal 2 ar 2001, SEK 6,8 miljoner
kvartal 4 ar 2001, SEK -50,4 miljoner kvartal 4 2002).

Rorelseresultatet uppgick for forsta halvaret till SEK -19,1 miljoner (-28,8). | relation
till motsvarande period foregaende ar ar det en forbattring med SEK 9,7 miljoner.

Under andra kvartalet uppgick rorelseresultatet till SEK -6,2 miljoner (-7,7). Det ar en
halvering av férlusterna jamfért med férsta kvartalet. Atgardsprogrammen som
genomforts eller genomfors har givit storre effekt under andra kvartalet. Resultat-
aterhamtningen ar framst en effekt av genomférda kostnadsreduktioner. Dessa har
till en del uppvagt den svaga organiska volymutvecklingen.

For att motverka effekterna av den fortsatt svaga konjunkturen och belaggningen har
fler resultatforbattrande aktiviteter startats under perioden. Flera av dessa atgarder
har annu inte gett fullt genomslag.

Finansnettot uppgick till SEK -4,4 miljoner (-5,3) for de sex férsta manaderna 2003.

Resultatet efter finansiella poster uppgick under samma period till SEK -23,5 miljoner
(-34,1).

Finansiell stallning och likviditet
Det operativa kapitalet har reducerats med SEK 16,6 miljoner under férsta halvaret,
exklusive forvarvet av mekanikenheten i Karlskoga. Jamfort med juni 2002 ar
reduktionen, inklusive férvarvet, SEK 93,3 miljoner. Okad fakturering och uppstart av
nya projekt i juni har lett till en 6kning av det operativa kapitalet under andra kvartalet.

Vid juni manads utgang uppgick det operativa kapitalet till SEK 482,0 miljoner (575,3)
varav SEK 12,4 miljoner motsvarar effekterna av forvarvet av mekanikenheten i
Karlskoga.

Rorelsekapitalet per den sista juni var SEK 248,6 miljoner (269,5). Det motsvarar en
minskning med SEK 1,1 miljoner sedan arsskiftet.
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Nettoinvesteringarna uppgick under perioden till SEK 27,1 miljoner (2,7). | summan
ingar forvarvet av mekanikenheten i Karlskoga med SEK 20,7 miljoner.

Kassaflodet efter investeringar var under forsta halvaret SEK -15,8 miljoner (61,3).
Exklusive forvarvstransaktionen blev kassaflodesutfallet, efter investeringar, SEK -3,4
miljoner.

Ett negativt kassaflode efter investeringar under andra kvartalet om SEK -17,9
miljoner (2,8) forklaras framst av en viss aktivitetsokning i slutet av perioden.

Nettoupplaningen, dvs. rantebarande skulder minus likvida medel, uppgick till SEK
183,8 miljoner (193,2) vid juni manads utgang. Detta ar en ékning med SEK 19,7
miljoner sedan arsskiftet.

Det egna kapitalet var vid juni manads utgang SEK 298,2 miljoner (382,1).

Soliditeten uppgick vid periodslutet till 35,3 procent (40,7).

Personal
Det genomsnittliga antalet heltidsanstallda uppgick under férsta halvaret till 1 130
(1 090). Forvarvet av mekanikverksamheten i Karlskoga medforde initialt en 6kning
med 127 heltidsanstallda. Under forsta halvaret har verksamheten aven utdkats
genom bemanning av ett distributionscenter for att betjana en av kunderna inom
affarsenhet IT/mekatronik.

Vid periodens slut hade koncernen 1 147 (1 081) heltidsanstallda.

Redovisningsprinciper
Samma redovisningsprinciper har anvants som i den senaste arsredovisningen
forutom Redovisningsradets rekommendation RR 22 dar den del av checkrakningen,
som tidigare redovisades sa som langfristig, nu redovisas sa som kortfristig skuld.

Viktiga handelser under och efter perioden

Under maj manad sl6t PartnerTech ett samarbetsavtal med Technology Nexus AB,
som utvecklar och levererar sakrade IT-I0sningar och produkter. Avtalet beraknas
fran och med 2004 att ge PartnerTech ett volymtillskott motsvarande ca SEK 150
miljoner. Samarbetet avser utveckling, produktion och férvaltning av produkter till
utomstaende kunder. Inom ramen foér avtalet har ett forsta samarbete inletts
avseende tillverkning av ett avancerat matinstrument fér datainsamling.

Under juni valde telekomleverantoren LGP/Allgon Microwave att lagga over
elektroniktillverkning av sex olika produkter for radiolanksystem pa PartnerTech.
Uppdraget beraknas innebara en arlig omsattningsékning med ca SEK 40 miljoner
for PartnerTech. Samtliga produkter ska vara overflyttade fore arsskiftet.

Vidare skrev PartnerTech under juni manad en avsiktsforklaring om att férvarva
samtliga aktier i BEVE Electronics AB. Efter ingaende analys och férdjupade
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diskussioner har PartnerTech beslutat sig for att avbryta forhandlingarna om ett
eventuellt forvarv. Trots ackordsuppgorelsen och uppenbara synergimajligheter
bedomde PartnerTech att det inte fanns tillrackliga forutsattningar for att genomféra
affaren.

Kommande rapporttillfalle
Delarsrapporten for tredje kvartalet 2003 kommer att presenteras den 20 oktober.

PartnerTech AB den 16 juli 2003
Mikael Jonson
Verkstallande direktor

Fér ytterligare information, kontakta VD Mikael Jonson pa telefon 070-678 10 01,
eller ekonomidirektér Jonas Arkestad pa telefon 070-659 15 10.

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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2003 2002 2003 2002 2002
Koncernens resultatrakning (MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 332,4 354,6 652,6 688,8 1339,2
Kostnad for salda varor och tjanster -320,0 -341,6 -631,8 -675,2 -1289,3
Bruttoresultat 12,4 13,0 20,8 13,6 50,0
Forsaljningsomkostnader -12,2 -11,9 -26,1 -24.2 -43,0
Administrationskostnader -6,0 -8,0 -12,3 -17,5 -38,8
Jamforelsestdérande poster - - - - -50,4
Ovriga rérelseintakter 3.1 3,4 4,5 6,2 9,0
Ovriga rérelsekostnader -3,5 -4,2 -6,0 -6,9 -9,0
Rorelseresultat -6,2 -7,7 -19,1 -28,8 -82,1
Finansnetto -2,3 -2,2 -4,4 -5,3 -11,1
Resultat efter finansiella poster -8,5 -9,9 -23,5 -34,1 93,2
Skatt 0,9 0,1 3,6 57 8,8
Periodens resultat -7,6 9,8 -19,9 -28,4 -84,4
Koncernens balansriakning (MSEK) 2003 2002 2002

30 jun 30 jun 31 dec

Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 78,3 144,4 80,6
Materiella anlaggningstillgangar 186,6 193,3 185,2
Finansiella anlaggningstillgangar 12,2 221 11,2
Summa anlaggningstillgangar 2771 359,8 277,0
Omsattningstillgangar
- Varulager 299,3 291,8 2379
- Kundfordringar 231,3 2401 190,5
- Ovriga omséttningstillgangar 26,7 36,7 24,2
- Likvida medel 9,8 11,0 34,7
Summa omsattningstillgangar 567,0 579,6 487,3
Summa tillgangar 844,2 939,4 764,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 298,2 382,1 322,0
Avsattningar 43,9 54,0 37,4
Langfristiga rantebarande krediter 91,2 169,8 151,7
Kortfristiga rantebarande krediter 102,4 34,4 471
Summa rantebarande skulder 193,6 204,2 198,8
Leverantorsskulder 174,8 173,5 112,5
Ovriga kortfristiga ej rantebarande skulder 133,7 125,6 93,6
Summa ej rantebarande skulder 308,5 299,1 206,1
Summa eget kapital och skulder 844,2 939,4 764,3
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Koncernens kassaflédesanalys 2003 2002 2003 2002 2002
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec
Redovisat resultat -7,6 -9,8 -19,9 -28,4 -84,4
Aterlaggning avskrivningar 12,9 19,8 27,3 33,9 101,6
Reavinst/-forlust -3,3 0,0 -0,3 -0,2 2,6
Ovriga justeringar - - - - -
Foérandring i latent skatt 59 -0,3 3,2 -6,3 -3,9
Foérandring i rorelsekapital -24,3 0,0 1,1 65,0 77,4
Nettoinvesteringar -1,6 -6,9 -27,1 -2,7 1,0
Kassaflode efter investeringar -17,9 2,8 -15,8 61,3 94,2
Foérandring av lan 16,5 -9,0 -5,2 -52,8 -62,5
Omrakningsdifferenser -0,8 -4,0 -3,9 -6,1 -5,6
Forandring av likvida medel -2,3 -10,2 24,9 2,4 26,1
Koncernens nyckeltal 2003 2002 2003 2002 2002

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec
Bruttomarginal % 3,7 3,7 3,2 2,0 3,7
Roérelsemarginal % -1,9 -2,2 -2,9 -4,2 -3,8
(exkl jdmforelsestdérande poster)
Roérelsemarginal % -1,9 -2,2 -2,9 -4,2 -6,1
Vinstmarginal % -2,5 -2,8 -3,6 -5,0 -4,2
(exkl jamférelsestdrande poster)
Vinstmarginal % -2,5 -2,8 -3,6 -5,0 -7,0
Rantabilitet pa operativt kapital % -5,1 -5,3 -8,0 -9,5 -14 .1
Rantabilitet pa eget kapital % -9,8 -10,1 -12,9 -14,4 -22,2
Soliditet % 35,3 40,7 35,3 40,7 421

| réntabilitetstalen har kapitalet beréknats som medelvérdet av respektive kvartals slutvérde.

Koncernens data per aktie 2003 2002 2003 2002 2002
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Antal aktier vid periodens slut (tusental) 11423 11423 11423 11423 11423
Resultat efter full skatt (SEK), -0,66 -0,86 -1,74 -2,49 -8,34
(exkl jdmforelsestérande poster)
Resultat efter full skatt (SEK) -0,66 -0,86 -1,74 -249 -10,65
Eget kapital (SEK) 26,10 33,45 26,10 33,45 27,29
Forandring i koncernens eget kapital 2003 2002 2003 2002 2002
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
|ngéende balans 306,6 395,7 322,0 416,6 416,6
Periodens resultat -7,6 -9,8 -19,9 -28,4 -84,4
Omrakningsdifferens -0,8 -4,0 -3,9 -6,1 -10,2

Utgaende balans 298,2 382,1 298,2 382,1 322,0
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