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Kvartal Januari-Juni
2003 2003 2002

Il I Il 2003 2002
Nettoomsattning, MSEK 1731 1844 1772 3575 3528
Rorelseresultat, MSEK 284 297 251 581 519
Rorelsemarginal, % 16 16 14 16 15
Resultat efter finansiella poster, MSEK 266 276 228 542 475
Vinst per aktie, SEK 3,30 3,45 2,64 6,75 5,46

Gradvis forsamrad efterfragesituation under andra kvartalet.

Rorelseresultatet under perioden januari-juni blev MSEK 581, en 6kning med 12 %
jamfort med foregaende ar. Okningen forklaras framst av hogre priser.

Jamfort med forsta kvartalet minskade resultatet under andra kvartalet med 4 % till
MSEK 284. Minskningen forklaras framst av lagre leveransvolymer.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till MSEK 542 och avkastningen pa sysselsatt
kapital under den senaste 12-manadersperioden uppgick till 27 %. Exkluderat effekter av
valutaflodessakringarna var avkastningen 17 %.

Det operativa kassaflodet uppgick till MSEK 311.

Leveranserna uppgick till 639 000 ton, en minskning med 4 % jamfort med foregaende
ar. Underhallsstopp har genomforts i Skarblacka och Karlsborg enligt plan.

Styrelsen har beslutat om fortsatta aterkop av aktier.

Baserat pa nuvarande marknadslage ar Billeruds bedémning att rorelseresultatet for
helaret 2003 kommer att ligga i storleksordningen 10-15 % under 2002 ars niva.

Bokslutet presenteras av Billeruds VD Bert Ostlund pa en presskonferens
idag kI 15.00. Plats: Sparvagnshallarna, Birger Jarlsgatan 57 A, Stockholm.

Eventuella fragor med anledning av denna rapport besvaras av
Bert Ostlund, VD och koncernchef, 08 553 335 00 eller 070 518 2757
och Nils Lindholm, Ekonomi- och finansdirektdr, 08 553 335 00 eller 070 217 5225
E-post: info@billerud.com




Billerud-koncernen

Marknad

Efterfragesituationen har gradvis férsamrats under andra kvartalet. Produktionsbegransningar
p g a orderbrist har dock inte férekommit. Leveranserna under andra kvartalet uppgick till

305 000 ton, en minskning med cirka 9 procent jamfort med forsta kvartalet. Under forsta
halvaret levererades 639 000 ton, en minskning med cirka 4 procent jamfort med 2002.
Fardigvarulagret 1&g kvar pa ungefar oférandrad niva jamfort med arsskiftet. Arliga
underhallsstopp genomfordes i Skarblacka i mars och i Karlsborg i maj. Stoppet i Karlsborg
var utokat pa grund av den genomforda investeringen i 6kad massa- och papperskapacitet.
Foregaende ar forekom underhallsstopp endast i Skarblacka under motsvarande period.

For Billeruds forpackningspapper noterades en gradvis minskad efterfragan under andra
kvartalet. Detta har lett till en viss minskning i orderbockerna, vilket inte &r normalt for arstiden.
Prisnivaerna var relativt stabila bade for kraftpapper och wellrdvaror. Den skarpta
konkurrenssituationen inom wellravaror, vilken rapporterades under forra kvartalet, ar fortsatt
for handen. Leveranserna av forpackningspapper uppgick totalt till 236 000 ton under andra
kvartalet, en minskning med 6 procent jamfort med forsta kvartalet. Under det forsta halvaret
levererades 487 000 ton, en minskning med 3 procent jamfort med samma period forra aret.

For langfibrig avsalumassa inleddes andra kvartalet med ett pris pa 560 USD/ton. Priset sjonk
dock gradvis under kvartalet; for narvarande noteras cirka 520 USD/ton. Billeruds
massaleveranser begransades av ombyggnaden av Karlsborg for hdgre kapacitet. Billeruds
leveranser av avsalumassa sjonk darfér med 17 procent jamfért med forsta kvartalet och
uppgick till 69 000 ton. Under det forsta halvaret levererades 152 000 ton, en minskning med
8 procent jamfort med samma period forra aret.

Forsaljning och resultat
Andra kvartalet

Nettoomséattningen for andra kvartalet uppgick till MSEK 1 731, en minskning med 6 procent
jamfort med forsta kvartalet. Minskningen beror huvudsakligen pa lagre leveransvolymer for
kraftpapper och avsalumassa, vilket motverkades av hogre priser pa avsalumassa.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 284, en minskning jamfort med féregdende kvartal med
MSEK 13 eller 4 procent. Minskningen berodde pa de lagre leveransvolymerna under andra
kvartalet samt negativa valutaeffekter, delvis kompenserade av lagre energikostnader och
hogre massapriser.

Resultatutvecklingen for respektive produktomrade kommenteras pa sidan 5.

Finansnettot uppgick till MSEK -18 och utgjordes framst av rantekostnader pa Billeruds
syndikerade banklan. Resultat efter finansiella poster uppgick till MSEK 266.

Januari - juni

Nettoomsattningen uppgick till MSEK 3 575, en 6kning med 1 procent jamfort med samma
period 2002. Okningen forklaras av hogre priser, framfor allt pa kraftpapper och avsalumassa.
Okningen har dampats av en fyraprocentig minskning av leveransvolymerna.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 581, en 6kning med MSEK 62 eller 12 procent jamfort
med samma period féregaende ar. Okningen berodde pa de hogre priserna, vilket endast
delvis reducerats av minskade leveransvolymer och hogre kostnader.
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Finansnettot uppgick till MSEK -39, en forbattring med MSEK 5 eller 11 procent jamfért med
samma period 2002. Forbattringen ar helt hanforlig till den lagre nettoskuldséttningen.

Beréaknad skattekostnad var MSEK 152. Skattekostnaden motsvarade en skattesats pa
28 procent.

Synergier

| samband med bildandet av Billerud forutsags samordningseffekter pa cirka MSEK 200. For
att uppna dessa effekter har ett sa kallat streamliningprojekt pagatt sedan bérjan av 2001.

Nu har de investeringar som forutsags i streamliningsplanen genomforts och inkorning pagar.
Planerade produktomflyttningar mellan bruken har i huvudsak genomforts. Billerud bedémer
fortsatt att samordningseffekterna kommer att uppga till MSEK 200 i arstakt vid utgangen av
20083.

Valutakursexponering

Billerud har for narvarande sakrat cirka 100 procent av 15 manaders beraknat nettoflode i
EUR och av 13 manaders beraknat nettofléde i USD och GBP till nedanstaende kurser. Av
valutasakrat belopp utgérs for narvarande 64 procent av EUR, 31 procent av USD och

5 procent av GBP.

Under forsta halvaret 2003 hade nettoflodet sakrats till EUR/SEK 9,33, USD/SEK 10,52 och
GBP/SEK 14,57. Flodessakringen gav en positiv effekt pd omsattningen och darmed pa
rorelseresultatet uppgaende till MSEK 250, varav 15 procent harrérde fran sékring av EUR,
80 procent fran USD och resterande 5 procent fran sékring av GBP. For andra kvartalet
isolerat blev det en positiv effekt uppgaende till MSEK 121, varav 7 procent harrérde fran
sakring av EUR, 87 procent fran USD och 6 procent fran GBP.

En ytterligare resultateffekt uppkommer genom att kundfordringarna i utlandsk valuta vid
utgangen av perioden varderas till de sakrade kurserna. Inkluderande denna omvardering och
andra kurseffekter medférde &ndrade valutakurser en negativ resultateffekt under andra
kvartalet pA MSEK 33 jamfort med forsta kvartalet.

Sakrade valutakurser mot SEK for kommande 15-manadersperiod,
dvs for kommande fem kvartal

Valuta Kv 32003 | Kv 42003 | Kv 12004 | Kv 22004 | Kv 32004 | Snittkurs
EUR/SEK 9,31 9,24 9,20 9,31 9,21 9,25
USD/SEK 10,04 9,69 9,28 8,76 8,54 9,33
GBP/SEK 14,40 14,15 13,98 13,58 13,11 13,94

Utestdende kontrakt, som inte motsvaras av kundfordringar per den 30 juni 2003, har inte
paverkat resultatet. Om dessa kontrakt skulle blivit I6sta pa balansdagen skulle det ha

inneburit en positiv resultatpaverkan med MSEK 232.




Investeringar och sysselsatt kapital

Investeringarna uppgick till MSEK 249 medan avskrivningarna under samma period uppgick
till MSEK 190. Investeringsutgifterna avser miljoforbattrande atgarder och kapacitetshojning i
Karlsborg, slutférandet av ombyggnaden av PM 4 i Gruvon samt flera mindre projekt av
underhallskaraktar.

Pa grund av projektens tidplaner blev investeringarna relativt hdga under forsta halvaret 2003.
For helaret forvantas dock investeringarna ligga i niva med avskrivningarna, det vill séga cirka
MSEK 380.

Billeruds sysselsatta kapital uppgick till MSEK 4 740 per den 30 juni 2003, jamfort med
MSEK 4 653 den 31 december 2002. Avkastningen pa sysselsatt kapital, beraknat pa den
senaste 12-manadersperioden, uppgick till 27 procent, att jamféra med 25 procent for
helaret 2002. Avkastningen pa eget kapital efter skatt var 27 procent. Avkastningen pa
sysselsatt kapital, beraknat pa de forsta sex manaderna 2003 och uppraknat till arstakt, blir
25 procent. Om den positiva effekten av valutakontrakten raknas bort uppgar avkastningen
den senaste 12-manadersperioden till 17 procent.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under forsta halvaret till MSEK 559.
Kassaflodet har paverkats av att Billerud gjorde fylinadsinbetalningar avseende inkomstskatt
pa MSEK 102, vilket avser skattekostnaden under 2002. Nettoinvesteringarna uppgick till
MSEK 248. Saledes uppgick det operativa kassaflodet under forsta halvaret till MSEK 311,
jamfort med MSEK 332 under det forsta halvaret 2002. Det operativa kassaflodet forsamrades
(i jamforelse med samma period 2002) framst pa grund av hogre investeringsutgifter och en
hogre rorelsekapitalbindning.

Om investeringar och skattebetalningar justeras till halften av forvantad helarsniva uppgick det
operativa kassaflodet under forsta halvaret 2003 till cirka MSEK 430.

Under perioden betalades ocksa MSEK 376 i aktieutdelning och genomfordes aterkop av
egna aktier med MSEK 52. Totalt betalades saledes MSEK 428 i olika former till aktieagarna.
Extern upplaning minskade med MSEK 200 och likvida medel minskade med MSEK 317.

Réantebarande nettoskuld uppgick den 30 juni 2003 till MSEK 1 545, jamfért med MSEK 1 420
den 31 december 2002 och MSEK 1 888 den 30 juni 2002. | rantebarande skulder ingar
konvertibelt forlagslan med MSEK 28. Lanet har marknadsvarderats och uppgar nominellt till
MSEK 31.

Under andra kvartalet lanserade Billerud ett certifikatprogram med en ram pa MSEK 1 000.
Avsikten ar att refinansiera existerande syndikerade banklan och darmed reducera
rantekostnaden.

Koncernens nettoskuldsattningsgrad var vid periodens utgang 0,48 ggr jamfort med 0,44 ggr
den 31 december 2002 och 0,64 ggr den 30 juni 2002. Nettoskuldsattningsgradens 6kning
under 2003 var en konsekvens av utdelning och aterkdp och skedde i enlighet med Billeruds
finansiella mal.

Personal

Medelantalet anstallda uppgick under forsta halvaret till 2 388 att jamfora med 2 382 under
forsta halvaret foregaende ar. Medelantalet anstallda var saledes ungefar oférandrat.



Produktomraden

Billeruds verksamhet bestar av produktomradena Kraftpapper, Wellrdvara och Avsalumassa
och ar produktionsmassigt starkt integrerad. Det innebar att produktomradena inte &r direkt
redovisningsmassigt identifierbara. Produktomradena ar utsatta for risker och mojligheter som
i allt vasentligt inte skiljer sig fran varandra. Billerud har valt att rapportera och styra
verksamheten pa dessa tre produktomraden som enligt Billeruds bedémning tillsammans
utgor en gemensam rorelsegren. Tillverkningskostnaderna fordelas pa de tre produkt-
omradena efter de resurser respektive produktomrade tar i ansprak fran produktionen.

Nettoomsattning och rorelseresultat

Nettoomsattning Rorelseresultat

Kv 2 Kvl % Jan-un Jan-jun % Kv2 Kv1 %  Jan-jun Jan-jun %
MSEK 2003 2003 &ndr. 2003 2002 &ndr. | 2003 2003 &ndr. 2003 2002 &ndr.
Kraftpapper 873 945 -8 1818 1735 5 169 202 -16 371 331 12
Wellrdvara 521 541 -4 1062 1095 -3 91 82 11 173 187 -7
Avsalumassa 337 358 -6 695 699 -1 38 23 65 61 43 42
Ovrigt och elimineringar - - - - -1 -14 -10 -24 -42
Summakoncernen 1731 1844 -6 3575 3528 1 284 297 -4 581 519 12

Kraftpapper

Andra kvartalet

Kvartalets rorelseresultat uppgick till MSEK 169, en minskning med MSEK 33 eller 16 procent
jamfort med forsta kvartalet. Minskningen berodde i huvudsak pa 9 procent lagre
leveransvolymer. Prisnivan var i stort sett oférandrad.

Januari-juni
Rorelseresultatet okade med 12 procent till MSEK 371. Okningen berodde framst pa hogre
priser. Leveransvolymerna var i stort ett oforéandrade.

Wellravara

Andra kvartalet

Kvartalets rorelseresultat uppgick till MSEK 91, en 6kning med MSEK 9 eller 11 procent
jamfort med forsta kvartalet. Leveransvolymerna minskade med 3 procent och priserna var
ungefar oférandrade. En lagre kostnadsniva och foérandrad produktmix forklarar
resultatuppgangen.

Januari-juni
Rorelseresultatet uppgick till MSEK 173, en minskning med 7 procent jamfort med forra aret.
Minskningen beror framst pa 4 procent lagre leveransvolymer.

Avsalumassa

Andra kvartalet

Kvartalets rorelseresultat uppgick till MSEK 38, en 6kning med MSEK 15 eller 65 procent
jamfort med det forsta kvartalet. Okningen forklaras av hogre priser. Okningen har dock
dampats av 17 procent lagre leveransvolymer samt av hogre kostnader orsakade av
ombyggnaden i Karlsborg.

Januari-juni

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 61, en 6kning med MSEK 18 eller 42 procent jamfort med
forra aret. Okningen forklaras av hogre priser. 8 procent lagre leveransvolymer samt hogre
kostnader har dock paverkat resultatet negativt.



Moderbolaget

| Billerud AB ingar Gruvons bruk, forsaljningsorganisationen for den nordiska marknaden och
marknader utanfér Europa samt huvudkontorsfunktionerna.

Nettoomsattningen under forsta halvaret 2003 uppgick till MSEK 1 687. Resultat efter
finansiella poster uppgick till MSEK 235. Investeringar i anlaggningstillgangar exklusive aktier
uppgick till MSEK 81. Medelantalet anstallda var 1 150. Likvida medel och kortfristiga
placeringar uppgick till MSEK 218.

Aterkop av aktier och nedséttning av aktiekapital

Billeruds styrelse har beslutat fortsatta aterkdpen av egna aktier. Beslutet ar ett led i
forandringen av bolagets kapitalstruktur i enlighet med de finansiella malen, det vill saga att
skuldséattningsgraden skall ligga mellan 0,6 och 0,9. Aktierna skall kdpas 6ver boérs till vid varje
tidpunkt géallande marknadspris.

Billerud har under perioden 12 maj-12 juni 2003 aterkdpt 536 000 aktier. Aterkdpen skedde till
en snittkurs av 96,13 SEK/aktie. Efter aterkdpen uppgar innehavet av egna aktier till
5 367 000 aktier, motsvarande cirka 8,6 procent av totala antalet aktier.

Den ordinarie bolagsstamman den 6 maj 2003 beslutade att satta ned bolagets aktiekapital
med 60 387 500 kronor genom indragning utan aterbetalning av de 4 831 000 aktier som
bolaget aterkopt vid tidpunkten for bolagsstamman. Ansokan om tillstdnd att genomféra detta
har inlamnats till tingsratten. Beslut av tingsratten vantas i borjan av september 2003.

Totalt kan innehavet av egna aktier uppga till maximalt cirka 6 274 000 aktier, motsvarande

10 procent av totala antalet aktier. Till och med tidpunkten for tingsrattens tillstand kan saledes
ytterligare maximalt 907 000 aktier aterkopas. Efter nedséattningen av aktiekapitalet ar
genomford kan maximalt 5 255 000 aktier aterkopas till och med nasta bolagsstamma.

Storsta aktiedgarna

Billeruds tio storsta agare enligt VPCs register och annan information per den 30 juni 2003
(Billeruds eget agande av 5,4 miljoner aktier och depabanker ar exkluderade):

Agare Antal aktier (miljoner)
GMO Fonder 4.0
Janus Capital 3,2
AFA Forsakringar 2.9
Skandia Fonder 1,7
DWS Investment 1,6
SEB Fonder 1,3
Fidelity Funds 13
AMF Pensionsforsakring 1,3
Putnam Fonder 1,1
Andra AP-Fonden 0,8

Andelen utlandskt &gande uppgick till 35 procent av antalet aktier pa marknaden. Totala
antalet agare (inkl forvaltarregistrerade) uppgick till cirka 171 000.



Aktiefdrdelning

Aktieférdelningen per den 30 juni 2003 var som fdljer:

Registrerat antal aktier 62 740 998
Aterkopta aktier i eget férvar - 5367 000
Aktier p& marknaden 57 373 998
Konvertibelt skuldebrev (vid full konvertering) 268 047
Aktier pa marknaden (efter full konvertering) 57 642 045
Utsikter

For Billeruds forpackningspapper forvantas fortsatt svag efterfragan den narmaste tiden.
Prissankningar vantas pa vissa marknader och inom vissa segment. FOr avsalumassan har
priserna sjunkit under andra kvartalet. Ytterligare sankningar kan komma att ske under och
efter sommaren.

Produktionskapacitet och leveransformaga i Billeruds bruk kommer att forbattras under andra
halvaret, efter den senaste tidens ombyggnader och inkorningar. Detta sker i enlighet med
Billeruds streamliningprojekt. Underhallsstopp kommer planmassigt &ga rum i Gruvén under
tredje kvartalet.

Baserat pa nuvarande marknadslage ar Billeruds bedomning att rérelseresultatet for helaret

2003 kommer att ligga i storleksordningen 10 — 15 procent under 2002 ars niva.

Stockholm den 17 juli 2003
Billerud AB (publ)

Styrelsen

Denna delarsrapport har ej varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Bokslutsrapporter

Delarsrapport for januari - september 2003 21 oktober 2003
Bokslutskommuniké januari - december 2003 27 januari 2004

Ordinarie bolagsstamma kommer att hallas den 5 maj 2004.

Billerud AB (publ) Box 703, 169 27 Solna Org. nr. 556025-5001
Tel 08-553 335 00 Fax 08-553 335 80 E-post: info@billerud.com
Hemsida pa Internet: http://www.billerud.com

Billerud tillverkar och marknadsfor forpackningspapper i form av kraftpapper och wellrdvara samt
pappersmassa for avsalu. Produktionen sker vid koncernens integrerade massa- och pappersbruk i
Gruvon, Karlsborg och Skarblacka. Billerud har en varldsledande position inom flera val definierade
produktsegment. Kunderna finns framférallt i Europa men ocksa i 6vriga véarlden. Billerud har en arlig

forsaljning pa cirka 7 miljarder kronor och ca 2 400 anstallda.



Bilaga
Billerud-koncernen

Redovisningsprinciper

Redovisningen &r uppréttad i enlighet med Redovisningsradets rekommendationer inkluderande de nya
rekommendationer som tradde i kraft fran 1 januari 2003. De nya rekommendationerna beddms inte ha nagon
materiell paverkan pa redovisningen. Vad avser Redovisningsradets rekommendation RR 25, Rapportering for
segment — rorelsegrenar och geografiska omréden, se kommentarer under Produktomraden sidan 5 i denna
delarsrapport. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med Redovisningsradets rekommendation om
delarsrapporter, RR 20. Uppgifter om tillampade redovisningsprinciper och nyckeltalsdefinitioner, se
Arsredovisning fér 2002, sidorna 19 och 44-45.

Resultatrakning 3 manader 6 manader Helar
Apr-jun  Jan-mars Apr-jun  Jan-jun Jan-juni  Jan-dec
MSEK 2003 2003 2002 2003 2002 2002
Nettoomséttning 1731 1844 1772 3575 3528 7067
Ovriga intékter 2 2 4 4 5 10
Rorelsens intékter 1733 1846 1776 3579 3533 7077
Ravaror och férnédenheter -605 -611 -592 -1216 -1212 -2 417
Forandring av varulager 31 -33 -73 -2 -84 -38
Personalkostnader -334 -292 -311 -626 -595 -1171
Ovriga externa kostnader -446 -518 -459 -964 -942 -1872
Avskrivningar -95 -95 -90 -190 -181 -365
Rorelsens kostnader -1 449 -1 549 -1525 -2 998 -3014 -5 863
Rorelseresultat 284 297 251 581 519 1214
Finansiella poster -18 -21 -23 -39 -44 -98
Resultat efter finansiella poster 266 276 228 542 475 1116
Skatt -76 -76 -64 -152 -134 -316
Nettoresultat 190 200 164 390 341 800
Vinst per aktie, SEK 3,30 3,45 2,64 6,75 5,46 13,25
Vinst per aktie efter full konvertering,
SEK 3,29 3,44 2,64 6,73 5,46 13,23

Balansrakning
30 juni 30 juni 31 mars 31l dec

MSEK 2003 2002 2003 2002
Anlaggningstillgangar 4419 4 360 4428 4 360
Varulager 688 620 654 669
Kundfordringar 1143 1229 1143 1107
Ovriga omsattningstillgangar 178 142 171 141
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 279 416 491 596
Summatillgangar 6 707 6 767 6 887 6873
Eget kapital 3195 2943 3433 3233
Réantebarande avsattningar 96 77 91 88
Ej rdntebarande avsattningar 694 504 696 699
Réantebéarande skulder 1728 2227 1728 1928
Leverantorskulder 354 361 384 372
Ovriga, ej rantebarande skulder 640 655 555 553
Summa eget kapital, avséattningar och skulder 6 707 6 767 6 887 6873
Specifikation av férandring i eget kapital Jan-juni  Jan-juni  Jan-mars Helaret
MSEK 2003 2002 2003 2002
Ingdende eget kapital 3233 3091 3233 3091
Periodens resultat 390 341 200 800
Utdelning -376 -220 - -220
Aterkop av aktier -52 -272 - -441
Konvertibelt forlagslan, vardeskillnad marknadsranta/nominell

ranta - 3 - 3
Utgaende eget kapital 3195 2943 3433 3233



Kassaflédesanalys Jan-juni Jan-juni April-juni Helaret
MSEK 2003 2002 2003 2002
Rorelsedverskott m m 772 695 380 1567
Rorelsekapitalférandring m m -34 28 -46 48
Finansnetto, skatter m m -179 -205 -33 -276
Kassaflode fran I6pande verksamheten 559 518 301 1339
Investering i anlaggningstillgangar -249 -186 -86 -373
Forsaljning av anlaggningstillgangar 1 - 1 3
Forandring av langfristiga fordringar - - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -248 -186 -85 -370
Operativt kassafléde 311 332 216 969
Forandring av rantebdrande skulder -200 226 - -62
Utdelning -376 -220 -376 -220
Aterkdp av aktier -52 -272 -52 -441
Konvertibelt forlagslan, skillnad marknadsvarde och
nominellt varde - 3 - 3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -628 -263 -428 -720
Kassafldde totalt (= forandring i likvida medel) -317 69 -212 249
Likvida medel vid periodens bérjan 596 347 491 347
Kassafldde totalt -317 69 -212 249
Likvida medel vid periodens slut 279 416 279 596
Jan-juni Jan-juni  Jan-mars Helaret
Nyckeltal 2003 2002 2003 2002
Marginaler
Bruttomarginal, % 22 20 21 22
Rorelsemarginal, % 16 15 16 17
Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 27 21 26 25
Avkastning pa eget kapital, % 27 23 26 26
Avkastning pa eget kapital efter full konvertering, % 27 23 26 26
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Sysselsatt kapital, MSEK 4740 4831 4760 4653
Eget kapital, MSEK 3195 2943 3433 3233
Rantebarande nettoskuld, MSEK 1545 1888 1327 1420
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,48 0,64 0,39 0,44
Nettoskuldsattningsgrad efter full konvertering, ggr 0,47 0,63 0,38 0,43
Soliditet, % 48 43 50 47
Soliditet efter full konvertering, % 48 44 50 47
Per aktie
Vinst per aktie, SEK 6,75 5,46 3,45 13,25
Genomsnittligt antal aktier, tusental 57 805 62 503 57 910 60 405
Vinst per aktie efter full konvertering, SEK 6,73 5,46 3,44 13,23
Genomsnittligt antal aktier, tusental 58 074 62 518 58178 60 546
Per aktie vid periodens utgang
Eget kapital per aktie, SEK 55,69 49,14 59,28 55,82
Antal aktier, tusental 57 374 59 889 57 910 57 910
Eget kapital per aktie efter full konvertering, SEK 55,92 49,38 59,48 56,04
Antal aktier, tusental 57 642 60 157 58178 58 178
Bruttoinvesteringar, MSEK 249 186 163 373
Medelantal anstéllda 2 388 2382 2397 2383



Produktomraden

Nettoomsattning kvartalsvis per produktomrade och fér koncernen

2003 2002
MSEK I I Helar [\ 11 Il |
Kraftpapper 873 945 | 3507 894 878 860 875
Wellravara 521 541 | 2162 507 560 552 543
Avsalumassa 337 358 | 1400 334 367 361 338
Ovrigt och elimineringar - - -2 0 -1 -1 -
Summa koncernen 1731 1844 | 7067 1735 1804 1772 1756

Rorelseresultat kvartalsvis per produktomrade och for koncernen

2003 2002
MSEK 1l | [ Helar v 1 ] I
Kraftpapper 169 202 707 189 187 151 180
Wellravara 91 82 413 110 116 91 96
Avsalumassa 38 23 158 48 67 28 15
Ovrigt och elimineringar -14 -10 -64 -6 -16 -19 -23
Summa koncernen 284 297 | 1214 341 354 251 268

Rorelsemarginal kvartalsvis per produktomrade och for koncernen

2003 2002
% Il I Helar v 1 Il I
Kraftpapper 19 21 20 21 21 18 21
Wellravara 18 15 19 22 21 16 18
Avsalumassa 11 6 11 14 18 8 5
Koncernen 16 16 17 20 20 14 15

Leveransvolymer kvartalsvis per produktomrade

2003 2002
kton I | Helar [\ Il Il |
Kraftpapper 115 126 482 118 120 120 124
Wellravara 121 125 494 112 126 129 127
Avsalumassa 69 83 316 75 75 84 82
Totalt 305 334 1292 305 321 333 333
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