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e Erhadllen order samt etablering av kontor i Mellandstern.
e Orderingangen netto uppgick till 116 (122) miljoner kronor.

e Orderstocken vid periodens utgang uppgick till 105 (162) miljoner kronor
varav |6pande ASP- och supportavtal utgjorde 86 (84) miljoner kronor.

e Nettoomsattningen 6kade med 13 procent och uppgick till 108 (96) miljoner
kronor.

e Resultat efter finansnetto uppgick till -20 (-98) miljoner kronor.

e Likvida medel uppgick per 30 juni till 195 (213) miljoner kronor.

VD kommentar

Teligents satsning pa marknader utanfor Viasteuropa fortsitter och en betydande del av orderingangen
och nettoomsittningen under forsta halvaret hanfors till dessa regioner. Mindre &n ett &r efter ordern
av rostbrevladesystemet i Marocko har ocksa systemet uppgraderats for mer kapacitet.

Nettoomsittning 6kade med 13 procent och rorelseresultat forbattrades med 78 miljoner kronor
jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Distributionsavtalet avseende Teligents mjukvaruteknologi med Tekelec utvecklas i linje med vara
forvantningar. Ett flertal 16sningar anpassas och utvecklas nu tillsammans med Tekelec och vér
beddmning &r att leveranser till slutkunder i Nordamerika kan uppnés under innevarande ar.

Var fortsatta bedomning ér att en stor osékerhet avseende marknadsutvecklingen kommer att rada
dven under aterstoden av 2003. Vi bibehaller vidare var syn om Teligents mojligheter att &ven under
2003 utvecklas battre 4n marknaden i allménhet.

Ulf Lindstén, verkstillande direktér och koncernchef

Verksamheten

Bolagets geografiska nirvaro har utokats i takt med den globala marknadsetableringen.

Under forsta halvaret har Teligent erhallit order och péboérjat systemleveranser i Mellandstern.
Fjolérets leveranser i norra Afrika har lett till etablerad struktur och atagande avseende storre
kommersiellt driftsatta system i regionen.

Teligent ar verksamt i segmentet mervardestjanster till teleoperatérer och produkterbjudandet &r
huvudsakligen uppdelat i fyra segment;

Meddelandetjénster, IN tjdnster, Mobila IN tjdnster och Mobila data tjanster.

Teligents produkter baseras pé den generella mjukvaruplattformen plattformen Teligent P90/E. Under
det géngna halvaret har ett flertal olika funktioner, interface och egenskaper adderats till basprodukten
med avsikt att forstdrka erbjudandet inom respektive segment.

Parallellt med den fortsatta vidareutvecklingen av produkterbjudandet och den globala etableringen
prioriteras arbetet med effektivitetshdjande atgdrder och kostnadseffektivitet.



I syfte att tillvarata aktieAgarnas intressen har Teligent beslutat att vidta atgirder for att forbattra
likviditeten i sin aktie. Dels har Teligent utsett Carnegie till likviditetsgarant inom ramen for
Stockholmsborsens initiativ, dels erbjuds courtagefri handel i Teligent-aktien via Nordnet.

Marknad och forsaljning

Vi ser fortsatt stora skillnader regionalt for de system och 16sningar som Teligent tillhandahéller och
arbetet med att 6ka bolagets geografiska rickvidd har fortsatt med oférminskad intensitet.

En visentlig del av bolagets forséljning under forsta halvaret hdnfors ocksa till marknader utanfor
Visteuropa sé& som Mellanéstern och norra Afrika. Vi har dock under perioden sett vissa indikationer
pa att teleoperatdrerna i Vésteuropa kan komma att vara ndgot mer investeringsvilliga under
kommande kvartal dn jaimfort med de senaste aren.

Bearbetning av kunder i Asien, Sydamerika samt i sddra Afrika har intensifierats under forsta halvaret
och vi har goda forhoppningar att under aret kunna uppvisa forséljningsresultat i dessa regioner.

Distributionsavtalet med Tekelec i USA utvecklas vil och beddmningen &r att avtalet avsevért stirker
bolagets mojligheter for forséljning av Teligents teknologi.

Andra kvartalet
Orderingangen for andra kvartalet uppgick till 43,1 (62,4) miljoner kronor.

Nettoomséttningen for andra kvartalet uppgick till 57,1 (46,7) miljoner kronor och resultatet efter
finansiella poster uppgick till -8,7 (-78,1 ) miljoner kronor.

Forsta halvaret

Orderingang
Orderingangen for perioden uppgick till 116,0 (121,8) miljoner kronor.

Vid periodens utgang uppgick orderstocken till 104,9 (162,3) miljoner kronor, varav 16pande ASP-
och supportavtal svarade for 86,5 (84,0) miljoner kronor. Som orderstock redovisas endast den del av
ASP- och supportavtal som kommer att levereras de kommande 12 méanaderna.

Nettoomsattning

Nettoomséttningen for perioden uppgick till 108,4 (95,8) miljoner kronor. Av nettoomséttningen avser
43,2 (44,2) miljoner kronor intékter for ASP- och supportavtal.

Nettoomséttningens fordelning pé geografiska marknader redovisas nedan.

Belopp i miljoner kronor jan-jun jan-jun jan-dec
2003 2002 2002

(6 man) (6 man) (12 man)

Norden 32,9 50,2 82,0
Visteuropa 22,0 30,1 61,5
Osteuropa 2,0 5,1 23.6
Nordamerika 8,6 10,4 24,8
Afrika 21,8 - 57,8
Asien 21,1 - -
Summa, nettoomséttning 108,4 95,8 249,7



Resultat och bruttomarginal
Rorelseresultatet for perioden uppgick till -27,0 (-103,1) miljoner kronor och resultatet efter finansiella
poster uppgick till -20,3 (-98,2) miljoner kronor. Bruttomarginalen uppgick till 43,9 (42,6) procent.

Jamforelsestorande poster ingar i resultatet med 4,1 (-48,8) miljoner kronor.

Skatt

Moderbolaget har taxerade skatteméssiga underskott om cirka 112,7 miljoner kronor, av detta
underskott har 2,7 miljoner kronor avraknats mot uppskjutna skatteskulder.

Finansiering, kassaflode och investeringar

Koncernens egna kapital per 30 juni 2003 uppgick till 301,2 (317,9) miljoner kronor och soliditeten ar
78 (80) procent. Disponibla likvida medel exklusive outnyttjade kreditldften uppgick per 30 juni 2003
till 194,6 (213,0) miljoner kronor.

Kassaflodet efter investeringar uppgick till -36,9 (13,2) miljoner kronor. Periodens investeringar
uppgick till 17,5 (10,0), varav immateriella tillgdngar 14,0 (7,6) samt materiella anldggningstillgdngar
3,5 (2,4) miljoner kronor.

Personal
Antalet anstéllda i koncernen ar 229 (247) personer, varav 160 (167) i Sverige.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning uppgick till 6,6 (11,7) miljoner kronor. Resultatet efter finansiella
poster uppgick till -57,1 (-62,4) miljoner kronor. De disponibla likvida medlen exklusive kreditl6ften
uppgick till 170,3 (187,9) miljoner kronor. Investeringarna uppgick till 1,7 (2,0) miljoner kronor.

Inl6sen av aktier

Pé extra bolagsstimma den 8 april beslutades om inldsen av aktier och nedséttning av aktiekapital och
overkursfond. Erbjudandet till aktiedgarna beréttigade till att 16sa in var femte aktie mot kontant
betalning om 20 kronor per aktie. Anmélningstiden avslutades i maj och anmélningar om inldsen av
3.868.519 aktier har inldmnats, motsvarande cirka 99 procent av det totala aktier som kunde inlosas
enligt erbjudandet. Genom inlosen av aktier kommer cirka 77,4 miljoner kronor att dverforas till
aktiedgarna och utbetalningen berdknas ske under det tredje kvartalet.

Utsikter for helaret 2003

Den fortsatt radande allménna osékerheten bland telekommarknadens aktdrer gor att
marknadsutvecklingen ar synnerligen svarbedomd. Bolaget avstar darfor fran att lamna en prognos for
helaret 2003.



Redovisningsprinciper
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Koncernens resultatrakning

Belopp i miljoner kronor

Nettoomséttning

Kostnad for salda varor
Bruttoresultat
Forséljningskostnader
Administrationskostnader
Utvecklingskostnader
Jamforelsestorande poster'
Ovriga rorelseintikter/kostnader
Rérelseresultat’

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster
Skatt

Minoritetsintresse

Periodens resultat

Resultat per aktie, fére utspadning
Resultat per aktie, efter utspadning
Antal aktier, fore utspadning
Antal aktier, efter utspadning

Apr-jun
2003

(3 man)
57,1
-30,4
26,7
-17,4
-13,2
-8,5

1,6

-1,0
-11,8
3,1

-8,7

-8,7

-0,45
-0,45
19 554 138
19 554 138

apr-jun
2002

(3 man)
46,7
-28,0
18,7
-12,9
-14,8
-18,4
-48,8
-5,0
-81,2
3,1
-78,1

-78,1

-3,99
-3,99
19 554 138
19 554 138

jan-jun
2003

(6 man)
108,4
-60,9
47,5
-34,0
-26,6
-16,1
4,1
-1,9
-27,0
6,7
-20,3

-20,3

-1,04
-1,04
19 554 138
19 554 138

jan-jun
2002

(6 man)
95,8
-55,0
40,8
-28,1
-29,8
-29,0
-48,8
-8,2
-103,1
4,9
-98,2

-98,2

-5,04
-5,04
19 502 585
19 502 585

jan-dec
2002
(12 man)
249.,7
-131,5
118,2
-54,7
-60,8
-53,4
-43.,6
-8,5
-102,8
8,1
-94,7

-94,7

-4,85
-4,85
19 554 138
19 526 736

1) Jamforelsestorande poster 2003 avser erhillna betalningar avseende tidigare reserverade kostnader for befarade
kundforluster samt kostnader i samband med personalreduktion.

2) Avskrivningar belastar rorelseresultatet med -9,7 (-11,2) miljoner kronor, férdelat pa immateriella anldggningstillgdngar
-3,0 (-3,1) miljoner kronor samt materiella anldggningstillgdngar -6,7 (-8,1) miljoner kronor.

Koncernens balansrakning

Belopp i miljoner kronor 30 juni 2003 30 juni 2002 31 dec 2002
Immateriella anldggningstillgangar 40,0 30,0 28,0
Ovriga anliggningstillgingar 25,6 35,3 28,8
Varulager 4.2 2,0 4.4
Kortfristiga fordringar 123,8 116,3 95,9
Kortfristiga placeringar 159,6 188,6 187,3
Kassa och bank 35,0 24.4 442
Summa tillgangar 388,2 396,6 388.,6
Eget kapital 301,2 317,9 323,1
Kortfristiga skulder 87,0 78,7 65,5
Summa eget kapital och skulder 388,2 396,6 388,6
Stdllda sakerheter 10,0 10,0 10,0
Ansvarsforbindelser 12,3 53 12,9



Forandringar i koncernens eget kapital

Belopp i miljoner kronor 30 juni 2003 30 juni 2002
Ingédende eget kapital per 31 december enl. faststdlld balansrakning 323,1 415,1
Inl6ésen av aktier -1,0 -
Forandring av omriakningsdifferens -0,6 1,0
Periodens resultat -20,3 -98,2
Belopp vid periodens utgang 301,2 317.9
Koncernens kassaflode
Belopp i miljoner kronor jan-jun jan-jun jan-dec
2003 2002 2002
(6 man) (6 man) (12 man)
Kassaflode fran den lopande verksamheten -13,2 -68,6 -51,9
Forandringar av rorelsekapital -6,2 91,8 96,5
Investeringar -17,5 -10,0 -12,9
Kassaflode efter investeringar -36,9 13,2 31,7
Finansieringsverksamheten - - -
Periodens kassaflode -36,9 13,2 31,7
Likvida medel vid periodens borjan 231,5 199,8 199,8
Likvida medel vid periodens slut 194,6 213,0 231,5
Koncernen i sammanfattning
Belopp i miljoner kronor apr-jun apr-jun jan-jun Jan-jun jan-dec
2003 2002 2003 2002 2002
(3 man) (3 man) (6 man) (6 man) (12 man)
Orderingang 43,1 62,4 116,0 121,8 210,7
Nettoomséttning 57,1 46,7 108.4 95,8 2497
Bruttomarginal, % 46,8 40,1 43,9 42.6 473
Rorelseresultat -11,8 -81,2 -27,0 -103,1 -102,8
Rorelsemarginal, % -20,8 -173,7 -24.9 -107,6 -41,2
Resultat efter finansnetto -8,7 -78,1 -20,3 -98,2 -94,7
Kassaflode efter investeringar -14,0 34,6 -36,9 13,2 31,7
Investeringar 8,0 0,6 17,5 10,0 12,9
Avskrivningar 53 5,5 9,7 11,2 21,6
Soliditet, % - - 78 80 84
Antal anstéllda vid periodens slut - - 229 247 233



Data per aktie

Belopp i miljoner kronor

Antal aktier vid periodens slut
Genomsnittligt antal aktier

Resultat per aktie

Resultat per aktie efter full utspidning"
Eget kapital per aktie

Eget kapital per aktie efter full utspadning"

30 juni 2003
(6 man)

19 554 138
19 554 138
-1,04
-1,04
15,40
15,40

30 juni 2002
(6 man)

19 554 138
19 502 585
-5,04
-5,04
16,25
16,25

31 dec 2002
(12 man)

19 554 138
19 526 736
4,85
4,85
16,52
16,52

1) Utspadning hanforlig till utestdende optionsritter har beaktats pé sa sétt att utspadningseffekten berdknats som
optionsritternas samlade virde dividerat med aktiernas samlade virde. Aktiernas samlade virde har hérvid
berédknats som senaste betalkurs pa Stockholmsborsen den 30 juni 2003 multiplicerat med antalet aktier i

bolaget, varvid ett virde pé aktierna om cirka 235 miljoner kronor erhalls.

For berdkning av optionsritternas virde har Black & Scholes formel anvénts med antagande om en aktiekurs
motsvarande senaste betalkurs pa Stockholmsbdrsen den 30 juni 2003, en volatilitet om 40 procent for Teligents
aktie och en riskfri rinta om 5,00 procent. Med dessa antaganden erhalls ett samlat vérde for utestdende
optionsritter om cirka 0 kronor. Utspadningseffekten blir séledes cirka 0 procent. For berdkning av vinst per
aktie efter full utspadning for perioden 1 januari — 30 juni 2003 respektive eget kapital per aktie efter full
utspadning per 30 juni 2003 har darfor antal aktier ej utokats.

Kvartalsdata

Belopp i MSEK Q2/03
Orderingang 43,1
Nettoomséttning 57,1
Bruttomarginal, % 46,8
Rorelseresultat -11,9

Q1/03 Q4/02
73,0 53,1
51,3 83,1
40,6 53,1
-15,1 0,1

Q3/02
35,8
70,8
46,6

0,1

Q2/02
62,4
46,7
40,1

81,2

Q1/02
59,4
49,1
44,9

21,9

Q4/01 Q3/01
68,6 113,88
113,5 79,7
66,4 60,1
20,4 -7,2



Mervardestjanster

Grunden for alla vara applikationer, det vill saga mervérdestjinsterna, r bred tillgdnglighet och hog
anvindarvénlighet. Generellt levereras de med vara kunders egna val av granssnitt for omraden som rostmenyer,
WWW och mobilt Internet. Nedan beskrivs de applikationsomraden samt nagra exempel pa applikationer vi for
nédrvarande erbjuder var malgrupp.

Mobile IN & IN Solutions

Med Teligent P90/E som bas har vi en stark position att erbjuda s.k. IN-applikationer till bdde mobila och fasta
operatorer. Vi erbjuder 16sningar inom ett flertal olika IN-segment. Nedan beskrivs ett antal sddana
applikationer.

VPN - Virtual Private Networks

Med VPN kan samtal och annan teletrafik som SMS eller liknande hanteras som om den 6verfordes via privata
nit och abonnentvéxlar trots att trafiken sker i ett publikt nit. Operatdrer erbjuder denna tjénst till féretag som
genom t.ex. differentierade samtalstaxor, kortnummer och tilldelning av olika behorigheter kan styra och
effektivisera foretagets teletrafik.

Mobile Office

En vidareutveckling av VPN-tjanster dér mobiltelefonerna helt kan ersitta kontorstelefoner och foretagsvixlar.
Samtal kan kopplas mellan telefonist och medarbetare till ldga internkostnader. Tjinsten hanterar dven
kortnummer for internsamtal, trepartskonferens och alla de 6vriga funktioner man véntar sig inom en
foretagsgrupp. Genom tjénsten kan mobiloperatdrerna erbjuda en helt integrerad foretagslosning utan att nagon
kontorsbaserad utrustning kravs, féorutom mobiltelefonen.

Pre-Paid

Teligent erbjuder flera sitt for operatoren att ge sina kunder forbetalda abonnemang. Vanligast dr de forbetalda
abonnemang som erbjuds av de flesta mobiloperatdrer. Teligents 16sning kan dven hantera betalning av tjdnster
som WAP, GPRS eller andra mobila datatjénster och varierande taxor kan séttas baserat pa en miangd parametrar
sa som innehéll, tid, datamingd eller liknande. Vi tillhandahéller dven 16sningar for fasta nét och internet,
baserade pa gratisnummer (t.ex. 020-nummer) eller forbetalda abonnemang.

3GSM Collect Call

Collect call, samtal dar mottagaren betalar, har funnits ldnge i det fasta telefoninétet. Genom 3GSM Collect Call
kan detta nu erbjudas dven till kontantkortskunder i mobilnét sé att de kan ringa &ven om pengarna pa kortet tagit
slut. Tjansten kan levereras som en integrerad del i var Mobile Pre-Paid eller kopplas till befintliga pre-paid
16sningar, oavsett leverantor.

Network Acces

En avancerad tjanst som ger operatorer stora mojligheter att styra dtkomsten till sina nit och tjanster. Tjansten
kan bland annat anvéndas for att erbjuda differentierade taxor eller lata eventuella aterforsiljare sjilva registrera
nya eller fordndrade abonnemang via ett webbgrénssnitt.



Messaging

Mobilsvar ér en av vérldens mest kinda och spridda teletjanster. Teligents erként flexibla 16sning &r vél etablerad
inom detta klassiska omrade, med starka referenser inom savél mycket stora installationer som inom
individuelltanpassade och nischade l6sningar.

Voice Messaging

Teligents baslosning inom messaging ar flexibelt skalbar frén en relativt liten och initial installation till stora
16sningar for en operators hela ndt med ménga miljoner anvéndare. Losningen erbjuder en flexibel miljo for
utveckling och fordndring av exempelvis systemets rostmenyer och ger genom sin distribuerade arkitektur engod
kostnadseffektivitet savil som ett effektivt nyttjande av nitet.

Unified Messaging

Tjansten, som dr en vidareutveckling av Voice Messaging, ger en samlad hantering av anvandarens meddelande,
oavsett om de 4r i rost-, fax eller e-postform. Teligents 16sning kan styras pa traditionellt vis, via rdstmenyer och
knapptryckningar pé en telefon men &r dven utrustad med grénssnitt for fast och/eller mobil internetaccess.
Meddelanden kan konverteras mellan de olika formaten, till exempel kan ett fax vidarebefordras via e-post.

Mobile Data

De flesta bedomare &r eniga om att mobil data kommer att ha en allt viktigare betydelse for mobiloperatdrerna.
Det finns flera olika typer av mobila datatjénster dar Teligent framforallt erbjuder 16sningar inom nedanstaende
omraden, nira knutna till en operatdrs baserbjudande.

MMS - Multimedia Messaging Solutions

MMS kan kallas framtidens SMS-tjénster, dar meddelandet inte endast kan besta utav text, utan ocksa av bilder,
animationer, tal och ljud. Teligent erbjuder mobilsegmentet ett flertal 16sningar inom MMS, fran
meddelandecentraler (MMSC) till en méngd kringtjénster kring MMS. Detta inkluderar 16sningar som MMS
Composer, Multimedia Mailboxes, Content Distribution, Voice/fax/email MM Gateway och betalningsldsningar.

SMS - Short Messaging Solutions

Till £61jd av de framgéngar SMS har haft i de mobila néten har operatdrerna behov av avancerade utokningar av
det befintliga tjédnsteutbudet. Inom SMS erbjuder déarfor Teligent idag ett flertal tilliggsfunktioner, till exempel
Content Distribution, betalningslosningar, SMS voting samt 16sningar for niteffektivisering sd som
lastférdelning, prioritering och avlastning av basnitet.



