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Halvar srapport 2003
Resultatet efter finansnetto for andra kvartalet forbattrades med 71 Mkr jamfort med i
fjol och uppgick till 366 (295) Mkr. Resultatet for forsta halvaret uppgick darmed till
780 (477) Mkr motsvarande en vinst per aktie pa 5,40 (3,20) kr.

L everanserna av koncer nens spetsprodukter, extra och ultra hoghdllfast tunnplat och
kylda stél, var under forsta halvaret 18% hogreani fjol.

K assaflodet for det forsta halvaret uppgick till 37 (946) Mkr.

Koncer nensresultat

2002 2003 2002 2003 2002 juli 02-

Mkr kv2 kv2 hdvar halvér heldr juni 03
Forsdjning 5139 5172 10073 10378 19271 19576
Kostnad for sdlda varor 4422 -4379 -8744 -8727 -16720 -16 703
Bruttoresultat 717 793 1329 1651 2551 2873
Forsdjnings- och administrationskostnader -400 -397 -770  -768 -1505 -1503
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 15 0 3 -20 2 -21
Intressebolag _ 7 _ 6 7 -2 -48 -57
Rorel seresultat 339 402 569 861 1000 1292
Finansnetto 44 -36 -92 -81 -184  -173
Resultat efter finansnetto 295 366 477 780 816 1119
Skatt -88 -108 -143 -230 -231  -318
Minoritetsandelar _-3 -2 _ -7 -7 _-8 _-8
Resultat efter skatt 204 256 327 543 577 793
Rantabilitet pa sysselsatt kapital fore skatt (%) - - - - 8 10
Rantabilitet pa eget kapita efter skatt (%) - - - - 6 8
Vinst per aktie (kr) *) 200 2,55 3,20 5,40 5,70 7,85
Eget kapital per aktie (kr) *) 9460 96,05 9460 96,05 9710 96,05
Soliditet (%) 51 52 51 52 53 52
Nettoskul dséttningsgrad (%) Kz 39 Kz 39 32 39

*) Antalet aktier i genomsnitt och vid periodernas sut uppgar till 100,90 miljoner.

Marknad

S8l forbrukningen i Vasteuropa har varit relativt ofrandrad sedan hosten 2002 och nagra tecken pa
en okad efterfragan syns fortfarande inte. De stora vasteuropeiska producenterna fortsatte under
kvartdet at prioritera pris fore volym.

Aveni USA har efterfrégan varit rdativt stabil medan stalforbrukningen i Kina fortsatt okar kraftigt.

For koncernens tunnpl tsprodukter kunde prisernai lokala vautor infoér andra kvartaet hojas med
2% for de drygt 50% av volymerna som omforhandlades medan priserna pa grovplét i stort sett var
oforandrade. Sammantaget var darmed priserna pa tunn- och grovplasprodukter i svenska kronor
1% hogre &n under forsta kvartalet och har hittills under &ret varit 10% hogre an under fjolaret.
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Efterfragan pa koncernens speciaprodukter - kylda stdl och hoghdllfast tunnplat - har varit fortsatt
stark under kvartalet.

Produktion och lever anser

Produktionen har varit stabil. Bredbandverket i Borlange stoppades for sommarunderhdl redan
under dutet av juni medan motsvarande stopp i fjol 1&g under juli. Dettainnebar ett
produktionsbortfall jamfort med i fjol pa knappt 90 kton. Platproduktionen under kvartaet blev
darmed l&gre anii fjol och uppgick till 798 (850) kton. Sammeantaget for forsta halvaret uppgick
pléproduktionen till 1 674 (1 702) kton.

Rastal sproduktionen under det andra kvartalet uppgick till 1 036 (996) kton och sammantaget for
forsahavaret till 2 044 (1 996) kton.

Leveranserna fran stlrorelsen var 2% | agre én under andra kvartalet i fjol och uppgick till 824 (842)
kton. Sammantaget har darmed leveranserna fran stdrorelsen under forsta halvaret varit 1% lagre an
i fjol och uppgétt till 1 668 (1 686) kton.

Leveranserna av extra och ultra hoghdlIfast tunnpld samt av kylda stédl dkade under kvartaet med
10% respektive 13% jamfort med foregdende &. Hittills under aret har de 6kat med 20% respektive
17% jamfort med i fjol. Totat dkade leveranserna av specia produkterna hoghdlfast tunnplét och
kylda stal under forsta halvéret med 11% jamfort med i fjol och uppgick till 708 (638) kton.

Specia produkterna svarade darmed for 42 (38)% av den totala leveransvolymen.

S rorelsens leveranser till den svenska marknaden var 6% hogre an under det svaga forsta havaret
i fjol. Utvecklingen for byggrelaterade produkter i sdvél stdrorelsen som for Tibnor och Plannjavar
dock sveg.

Till foljd av forsaljning till ytterligare bilmodeller 6kade SSAB HardTechs leveranser av tétfangare
medan en svagare nybilsmarknad medfdrde nagot 1agre leveranser av sidokrockskydd.

Forsaljning och resultat

Forsdjningen dkade med 3% till 10 378 (10 073) Mkr. HOgre priser svarade for 5 procentenheter
medan l&gre volymer gav ett bortfal pa 2 procentenheter.

Arsavtaen for kol och mam innebar en prishdjning i dollar p& 3% respektive 11%. Leveransarna har
vautasikrats och genom den svagare dollarn jamfort med i fjol ger avtaen en kostnadsminskning i
svenska kronor pa 5% respektive 7%. Avtaet for malm gdler fran arets borjan och har darfor fatt i
stort sett fullt genomdag i kostnaderna under forsta halvéret. Kolavtaden daremot gdller fran den 1
april och har inte paverkat resultatet forran i dutet av andra kvartalet.

Mamavtalet gjordes upp exceptiond |t sent, forst i mitten av juni. Till foljd av den kraftiga
prishdjningen belastades andra kvartalets resultat av en retroaktiv kosthadsokning avseende
mamforbrukning under forsta kvartaet pa ca 25 Mkr.

Hittills under &ret har kostnaderna for kol och mam varit 12% respektive 7% lagre @ni fjol medan
energikostnaderna (e, olja och gasol) varit 19% hogre.
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Foradlingskostnaderna 6kade med 7% jamfort med forsta halvaret i fjol. Kostnaderna har paverkats
av dtgarder for att hdja leveranssskerheten och forbéitra utbytenainom starorelsen samt av ett
kortare och tidigare sommarstopp i stdrorelsen.

Rorel seresultatet under andra kvartalet var 63 Mkr béttre an i fjol och uppgick till 402 (339) Mkr.
Hogre bruttomarginder i stélrorelsen forbéttrade kvartaets resultat med 140 Mkr medan hogre
foradlingskostnader forsamrade det med 85 Mkr.

Rorel seresultatet for forsta halvaret forbéttrades dérmed med 292 Mkr till 861 (569) Mkr. Hogre
bruttomarginaer i stalrorelsen forbéttrade resultatet med 480 Mkr medan 6kade foradlingskostnader
forsamrade det med 200 Mkr. Resultatanalysen framgér av nedanstdende tabell.

Forandring av rorelseresultatet mellan forsta halvaret 2003
och forsta halvaret 2002 (Mkr)

Sarorelsen

- Forbéttrade bruttomarginaler +480
Hogre forédlingskostnader -200
Légre avskrivningar +17
Owrigt _-5
Forandring i rorel seresultat +292

Forandrade va utarelationer jamfort med forsta halvaret i fjol har paverkat sdrorelsens
bruttomarginder och dérmed resultatet pogitivt med 150 Mkr framat till foljd av att
ravarukostnadernatill stor del & dollarbaserade.

Finansnettot under forsta halvaret uppgick till -81 (-92) Mkr och resultatet efter finansnetto
forbéttrades till 780 (477) Mkr. Vingten per aktie tkade till 5,40 (3,20) kronor.

Investeringar

Under forsta halvaret fattades bedut om nyainvesteringar pa totalt 486 (505) Mkr. Av dessa avsdg
120 Mkr bedutet att investerai en tredje och sista etapp av renoveringen av koksverket i Lulea.
Renoveringen pagd& och berdknas vara genomford i dutet av aret. Ytterligare ca 40 Mkr avsag
investeringen i en gandinjei SSAB HardTechs anléggning i USA. Standinjen berdknastasi drift till
sommaren 2004.

Pagdende storre investeringar utgdrs bland annat av den fjarde presshardningdinjen i SSAB
HardTechs anlaggning i USA samt investeringen i yiterligare kapacitet for formatering av hoghdlifast
tunnpld i Borlange. Presshérdningdinjen berdknastasi drift varen 2004 och formatstrackorna efter
sommareni .

Investeringsutbetalningarna tkade under forsta halvaret till 496 (315) Mkr.

Finansiering och likviditet

Rorelsekapitaet Gkade under forsta havaret med 670 Mkr framst beroende pa en sasongsméssig
okning av kundfordringarna. Okat réresekapital i kombination med hogre investeringsutbetal ningar
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innebar att kassaflodet minskade till 37 (946) Mkr. Efter en utdelning pd 605 Mkr har darmed

nettoskulden okat till 3 775 (3 246) Mkr motsvarande en nettoskul dsattningsgrad pa 39 (34) %.

Likvidamede uppgick vid halvarsskiftet till 241 (349) Mkr varav i moderbolaget 108 (246) Mkr.

For langfritig upplaning finns ett Medium Term Note-program medan kortfristig upplaning framst

sker inom et certifikatprogram. Lanemajligheternaiinom dessa bada program uppgér till vardera

2 000 Mkr. Vid havarskiftet uppgick upplaningen inom programmenttill 2 984 (3 094) Mkr.

Dérutover finns ven ett Euro Commercia Paper-program pa 100 MUSD, som dock inte utnyttjats

under aret. Inklusive Gvriga lan uppgick den totala upplaningen till 4 171 (3 908) Mkr.
Utsikter for resten av aret

Négon generdllt 6kad staefterfrégan i Vasteuropa har fortfarande inte noterats varfor

stdkonsumtionen under andra halvaret bedoms ligga kvar pa ungefér samma niva som under forsta
havaret. Leveranstakten i starorelsen vantas dock dka nagot jamfort med forsta havéret till foljd av

en fortsatt tillvaxt for speciaprodukterna htghdIfast tunnplét och kylda tdl.

Prisernai lokalavalutor pa siva tunn- som grovplét forvantas bli i stort sett oférandrade under
tredje kvartalet.

Den ungeférliga effekten pa resultatet efter finansnetto och pa vingten per aktie av forandringar av

vasentliga faktorer framgar av nedanstéende kandighetsandys.

Kandighetsanalys

Forandringunder  Resultateffekt, Mkr Effekt pavingt per

resten av aret, % aktie, kr
Plétpris— stdrorelsen 5 280 2,00
Volym — stdlrérelsen 5 125 0,90
Volym — handd srorelsen 5 20 0,15
Margind — handdsrérelsen 2%-enh 50 0,35
Kronindex 5 180 1,30

| kanglighetsanalysen beskrivs hur forandringar under resterande del av ret i angivna faktorer jamfort med forsta halvéaret
péverkar &rets resultat fore skatt och vinst per aktie.

Stockholm den 21 juli 2003

Anders Ullberg

Del&rsrapport for de tre forsta kvartalen publiceras den 23 oktober.
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K assafl6de
2002 2003 2002 2003 2002 juli 02-

Mkr kv2 kv2 hava halvér hel& juni 03
Resultatavraknad affarsverksamhet 493 528 914 1114 1832 2032
Forandring av rorel sekapital 425 5 303 -670 73 -900
Investeringsverksamhet -187 -205 -315 -496 -840 -1021
K assafl 6de exklusive SPP-medel 731 328 902 -52 1065 111
Nettoeffekt av dverskottsmedel fran SPP *) 3B 45 M 89 143 188
Kassafl6de 764 373 946 37 1208 299
Finans eringsverksamhet -597 -371 -1057  -212 -1252 -407
Forandring av likvida medel 167 2 -111  -175 -44  -108
*) Nettoeffekt av 6verskottsmedel frén SPP har endast kassafl ddeseffekt. Resultateffekten ingick i resultatet 2000.
K oncer nens balansr ékning

30 juni 31 dec 30 juni
Mkr 2002 2002 2003
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 50 42 35
Materiella anléggningstillgangar 8732 8808 8 746
Finansiella anléggningstill gangar 930 818 750
Varulager 3992 4585 4414
Kundfordringar 3534 3082 3781
Ovriga fordringar 1011 725 706
Likvida medel 349 416 241
Summattillgéngar 18 648 18 476 18 673
Eget kapital och skulder
Eget kapital 9543 9 7% 9693
Minoritetsandelar 157 162 150
Avséttningar 1893 1978 2014
L angfristiga skulder 2490 2101 2278
Kortfristiga skulder 4 565 4439 4538
Summa eget kapital och skulder 18 648 18 476 18 673
Koncernens eget kapital

30 juni 31 dec 30 juni
Mkr 2002 2002 2003
Ingdende balans eget kapital 9753 9753 9796
Uppskrivningsfond - 24 0
Omrékningsdifferens -33 -54 -41
Utdelning -504 -504 -605
Periodens resultat 327 _5m7 _ 543
Utgaende balans eget kapital 9543 9 7% 9 693
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Dotter bolagens for siljning, resultat och rantabilitet pa sysselsatt kapital

Forsdjning Rorel seresultat Resultat efter Rantabilitet pa

finansnetto sysselsatt kapital
(%)

2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 juli 02-
Mkr havar  halvar hava  halvér hav&d halvér  hddr  juni 03
Dotterbolag:
SSAB Tunnplét 1) 5288 5613 114 384 47 316 6 10
SSAB Oxeésund 284 2 862 287 308 226 262 7 8
Pannja 556 514 36 19 31 15 26 22
SSAB HardTech 427 420 %5 78 80 69 21 20
Tibnor 2865 2 829 73 70 64 67 7 7
Ovriga dotterbolag 286 292 4 8 26 8 - -
Moderbolaget:
Moderbolaget 2) 0 0 -31 -35 12 25 - -
Intressebolag - - 11 2 11 2 - -
Koncernjusteringar -2203 -2152 _-20 27 _-20 16 _- -
Summa 10073 10378 569 861 477 780 8 10
1) Dickson & frén 1 januari 2003 dotterbolag till SSAB Tunnplét. Siffrornafor 2002 har justerats for att vara jamforbara.
2) ExkI utdelning frén dotter- och intressebolag samt for 2003 dven exklusive reavingt painternforsaljningen av Dickson.
Resultatet i moderbolaget bestér framst av administrationskostnader och ett positivt finansnetto.
Resultat per kvartal
Mkr 1/01 2/01 3/01 4/01 1/02 2/02 3/02 4/02 1/03 2/03
Forsdjning 5281 5295 453 4571 4934 5139 4331 487 5206 5172
Rorelsens kostnader -4513 -4646 -4114 -4203 -4430 -4533 -3915 -4234 -4473 -4511
Avskrivningar -287  -289 -287 -278 -274 -274 -275 -288 -266 -265
Intressebolag 10 4 -5 -6 0 7 -23 -32 -8 6]
Finansnetto 26 48 -4 -39 48 4 -39 B3 -4 36
Resultat efter finansnetto 465 321 82 45 182 295 79 260 414 366

Granskning

Revisorerna granskar arligen rapporten for de tre forsta kvartalen. Denna halvarsrapport har sdlunda
inte varit foremd for revisorernas granskning.

Redovisningsprinciper

Su nya rekommendationer frén Redovisningsradet tillampas fran arsskiftet. De nya
rekommendationerna & RR2:02 Varulager, RR22 Utformning av finansidla rapporter, RR24
Forvatningsfastigheter, RR25 Rapportering for segment, RR26 Hande ser efter balansdagen, RR27
Finanddlainsrument samt RR28 Statliga st6d. Inforandet av dessa rekommendationer har dock inte
medfort ndgon paverkan pa redovisade uppgifter. | Gvrigt har halvarsrapporten uppréttats enligt
samma principer som senaste &sredovisning.
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Org nr 556016-3429
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