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Halvarsrapport januari - juni 2003

Omsittningen 6kade med 8% valutajusterat, i linje med koncernens malsittning
Rorelseresultatet, EBITDA, 6kade med 11% valutajusterat

Resultat fore skatt, EBT, 6kade med 76%

Vinsten per aktie dkade till 0,98 SEK (0,39)

Starkt operativt kassaflode pa 582 MSEK (480)

MSEK Kv2 Valuta- jan-juni Valuta-
2003 2002 Nominellt  justerat 2003 2002 Nominellt  justerat

Omséttning 6 527 7 053 -7% +7%| 13036 13962 -7% +8%

EBITDA 1100 1126 -2% +10% | 2206 2232 -1% +11%

EBITDA-marginal 16,9%  16,0% 16,9% 16,0%

EBT 493 238  +107% 856 486 +76%

EBT-marginal 7,6% 3,4% 6,6% 3,5%

Operativt kassafléde 301 336 -10% 582 480 +21%

Vinst per aktie, SEK 0,58 0,13  +333% 0,98 0,39 +150%

Kontantvinst per aktie, SEK 2,49 2,21 +13% 4,88 4,56 +7%

Viktiga handelser under andra kvartalet:

Gambro Healthcare redovisade en valutajusterad omséttningstillvaxt pa 9%. Detta inne-
fattar 261 USD (2002 Kv2: 252) i intdkt per behandling i USA. 5 MSEK i laboratorie-
intdkter fran tidigare perioder har redovisats under kvartalet. Dessutom har 21 MSEK f6r
aterforda avsattningar for kundfordringar (ingér inte i intdkt per behandling) paverkat om-
sédttningen positivt under kvartalet. Gambro Renal Products och Gambro BCT uppvisade
en valutajusterade tillvaxt pa 5% vardera.

Koncernens EBITDA-marginal uppgick till 16,9% (16,0%), vilket dr en klar forbéttring
jamfort med det andra kvartalet foregdende ar. Har ingér forbéttringar inom alla affarsom-
raden med Gambro Healthcare pa 15,5% (14,7%), Gambro Renal Products 18,8% (18,3%)
och Gambro BCT 25,2% (20,2%).

Vinsten per aktie forbéttrades véasentligt till 0,58 SEK (0,13) tack vare goda resultat i
verksamheten och ett positivt finansnetto pa +51 MSEK (-172).

Fortsatt minskning av nettoskulden, som minskade med 374 MSEK fran forsta kvartalet
2003 till 7 632 MSEK (juni 2002: 9 608 MSEK).

"Vi fortsdtter att uppvisa resultat bade vad gdller forbdittringar operativt och finansiellt, vilka
har varit prioriterade omraden. Omsdittningen ligger i linje med eller nagot over marknadens
tillviixt, men vi dr inte helt nojda eftersom vi har hogre ambitioner”, sdger Soren Mellstig,
Gambros VD och koncernchef.

Gambro dr ett globalt foretag inom medicinsk teknik och hdlsovird med ledande =~ Gambro AB

Publ.

positioner inom njursjukvard — produkter och vard — samt blodkomponenttekno- Org. nr. 556041-8005
logi. Gambro Healthcare dr en av vdirldens ledande vardgivare inom dialys- Jakobsgatan 6, Box 7373
behandling for njursjuka med ca 54 770 patienter i mer dn 700 kliniker éver hela ~ 103 91 STOCKHOLM

vdrlden. Gambro Renal Products innefattar frdimst dialysmaskiner och -filter,

Tel 08-613 65 00

blodslangar och dialyskoncentrat. Gambro BCT dr marknadsledande inom  Fax 08-611 28 30
separation och hantering av blodkomponenter. Koncernens omsdttning 2002 var E-post info@gambro.com
27,6 miljarder SEK (2,7 miljarder USD) med 21 300 anstdllda i ett 40-tal lcinder. www.gambro.com
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Nyckeltal (exklusive jamforelsestérande poster)

Kv2 jan-juni juli 2002- jan-dec
MSEK 2003 2002 2003 2002 juni 2003 2002
Omesattning 6527 7053 13036 13 962 26 648 27 574
Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA) 1100 1126 2 206 2232 4 475 4 501
EBITDA-marginal 16,9% 16,0% 16,9% 16,0% 16,8% 16,3%
Rorelseresultat (EBIT) 442 410 862 796 1660 1594
EBIT-marginal 6,8% 5,8% 6,6% 57% 6,2% 5,8%
Resultat fére skatt (EBT) 493 238 856 486 1433 1063
Vinst per aktie (EPS), SEK " 0,58 0,13 0,98 0,39 1,64 1,05
Vinst per aktie (EPS), SEK
inkl. jamforelsestérande poster " 058 0,113 0,98 0,39 2,37 1,78
Kontantvinst per aktie (CEPS),
SEK ? 2,49 2,21 4,88 4,56 9,80 9,48
Goodwillavskrivning per aktie -0,64 -0,78 -1,35 -1,59 -2,86 -3,10
Vinst per aktie fore
goodwillavskrivning, SEK 1,21 0,91 2,32 1,98 4,49 415
Operativt kassafléde * 301 336 582 480 1642 1 540
Operativt kassafléde per aktie 3 0,87 0,97 1,69 1,39 477 4 47
Nettoskuld 7632 9608 7 632 9 608 7 632 8 369

1) Efter full skatt
2) Nettoresultat plus avskrivningar dividerat med antal aktier
3) Kassaflode fore forvarv, avyttringar och skatt

ANDRA KVARTALET 2003 (* = valutajusterat)

Omsittningen for kvartalet visade en tillvaxt pa 7%%*. I nominella tal nagot lagre, 6 527
MSEK (7 053). Omsittningsutvecklingen i USA var stark pa +9%?*, i nominella tal -12%, och
i Sydamerika, Asien och Stillahavsomradet +9%* (-7% 1 nominella tal). Europa, Afrika och
Mellandstern uppvisade en nagot lagre tillvaxt pa +3%* (+2%).

Omséttningen for Gambro Healthcare 6kade med 9%%*; i nominella tal minskade omséttningen
med 10%. Gambro Renal Products omsittning 6kade med 5%* (-3% 1 nominella tal).
Internforsédljningen okade med 8%%* (-9% 1 nominella tal). Gambro BCT redovisade en
omséttningsokning pa 5%*, nominellt -10%.

EBITDA-marginalen (rorelseresultat fore avskrivningar) for koncernen uppgick till
16,9% (16,0%). Gambro Healthcare redovisade 15,5% (14,7%), Gambro Renal Products
18,8% (18,3%) och Gambro BCT 25,2% (20,2%).

EBIT (rorelseresultat) for koncernen 6kade med 8% (+17%%*) till 442 MSEK (410), med
mindre fordndringar i avskrivningar och da framst relaterade till valutaeffekter. Den
kombinerade effekten av okad avskrivning pd grund av investeringar och valutaeffekter gav
minskad avskrivning i nominella tal. EBIT-marginalen uppgick till 6,8% (5,8%).

Finansnettot har forbattrats visentligt fran andra kvartalet forra aret till nuvarande +51
MSEK (-172) péa grund av lagre dollarrdnta, minskad nettoskuld, valutaeffekter och positiva
effekter fran transaktioner for att langsiktigt lasa in fordelaktiga rantesatser. Dessa transaktio-
ner har resulterat i realisering av rantekursdifferens samt valutakursvinster pa totalt cirka 80
MSEK.

Resultatet fore skatt (EBT) ckade med 107% till 493 MSEK (238) och EBT-marginalen
uppgick till 7,6% (3,4%).

2 (18)



‘,GAM BRO. 25 juli 2003

Skattesatsen for andra kvartalet 6kade och uppgick till 38,8% (34,9%). Okningen berodde
fraimst pa en forskjutning av vinsten till lander med hoga skattesatser, sasom USA, Italien och
Tyskland.

Nettoresultatet for kvartalet okade fran 46 MSEK forra aret till 199 MSEK i ar.

Koncernens valutajusterade operativa kassaflode utvecklades positivt, huvudsakligen p
grund av minskade investeringar och ett starkt kassaflode fran Gambro Healthcare, vilket i sin
tur berodde pé ett forbéttrat underliggande resultat.

Operativt kassaflode

Kv2 jan-juni Helar
MSEK 2003 2002 2003 2002 2002
Resultat fore skatt 493 238 856 486 1063
Resultatandelar i intressebolag 1 2 1 4 7
Avskrivningar och nedskrivningar 658 715 1344 1436 2907
Forandring i operativt rérelsekapital” -321 103 -641 -145 557
Investeringar, netto -530 -722 -978 -1 301 -2 994
Operativt kassafléde 301 336 582 480 1540
varav valutaeffekter i operativt kassafléde 161 440 232 658 827

1) Omfattar varulager, kundfordringar, leverantérsskulder och andra kortfristiga fordringar och skulder.

MARKNADSUTSIKTER 2003 (* = valutajusterat)

Gambro haller fast vid de 6vergripande malen for 2003: En valutajusterad omséttningstillvéxt
pa 8-10% samt en tillvéxt i resultat och kassaflode fran verksamheten som 6verskrider omsétt-
ningstillvéixten.

Gambro Healthcares malsittning &r att 6ka omséttningen med 8-10%, framst genom organisk
tillvéxt, och att det operativa resultatet ska 6ka snabbare dn omséttningen. Fér Gambro Renal
Products dr malséttningen att uppna en arlig 6kning av omséttningen pa 6-8% i kombination
med en forbéttrad rorelsemarginal. Malsdttningen for Gambro BCT ér att bibehélla nuvarande
rorelsemarginal och uppné en omsittningstillvéxt pa 8-10%.

I och med halvarsrapporten kan konstateras att féretaget uppfyller malséttningarna med speci-
ellt stark tillvéaxt av resultat och kassaflode. Omséttningstillvaxten for koncernen ér i linje med
det Overgripande malet for 2003. Omséttningstillvixten innefattande en stark tillvixt for
Gambro Healthcare, +10%*, och en nagot svagare tillvaxt for Gambro Renal Products, +4%*,
och Gambro BCT, +6%*.

For Gambro Renal Products har fjolarets hoga tillvéxt inom internforsédljningen inte kompen-
serats av en hogre tillvéxt av extern forséljning i ar. Dessutom har forséljningen i ar paverkats
negativt av kédrvare marknadsforutsittningar med &ndrade ersdttningsnivéer i Tyskland och
okad konkurrens i Storbritannien. Fortsétter detta marknadsklimat resten av aret kommer
omséttningstillvéxten for Gambro Renal Products for helaret att bli en till tva procentenheter
under 6%. Den svagare US-dollarn paverkar marginalen negativt 6ver tiden i takt med att
valutasdkringar l6per ut.

Gambro BCTs verksamhet utvecklas enligt mélen f6r 2003. Omséttningen vintas 6ka under
andra halvaret i och med att Trima-systemet godkénns och introduceras pa marknader utanfér
USA.
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GAMBRO HEALTHCARE
Kv2 Valuta- jan-juni Valuta-
MSEK 2003 2002 Nominellt  justerat 2003 2002 Nominellt  justerat
Omsittning 3869 4312 -10% +9% 7811 8 568 -9% +10%
USA 3487 3937 -11% +9% 7 063 7 809 -10% +11%
Ovriga vérlden 382 375 +2% +4% 748 759 -1% +4%
EBITDA 600 632 -5% +15% 1211 1245 -3% +17%
EBITDA-marginal 15,5% 14,7% 15,5% 14,5%
EBIT 223 186 +20% +45% 441 346 +27% +52%
EBIT-marginal 5,8% 4.3% 5,6% 4,0%
30 juni 30 juni 2003 30 juni 2003
2003 2002 jmf 30 juni 2002 jmf 31 mars 2003
Totalt antal kliniker 708 680 +28 +7
USA 563 537 +26 +6
Ovriga vérlden 145 143 +2 +1
Totalt antal patienter 54 770 52 260 +2 510 +430
USA 43 470 41 630 +1 840 +230
Ovriga vérlden 11 300 10 630 +670 +200
2003 2002
Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1
Totalt antal behandlingar i 1985 1905 1959 1928 1888 1819
konsoliderade kliniker (tusental)
USA 1641 1594 1622 1593 1563 1509
Ovriga vérlden 344 311 337 335 325 310
Antal dialysdagar 79 79 78 77 79 79 78 77
Intikt per behandling, USA 261" 261" 253 255 252 246
(USD)
varav laboratorietjdnster 10 11 9 10 9 9

1) Exklusive aterféring pa 21 MSEK i kundfordringsreserver.
Information om vardresultat finns pa sidan 18 i denna rapport.

Per 30 juni bedrev Gambro verksamhet i 708 kliniker som behandlade 54 770 patienter Gver
hela vérlden. Under andra kvartalet forvirvades en klinik och 6 nya kliniker etablerades.
Gambro Healthcare bade i och utanfér USA noterade en god organisk tillvaxt inrdknat tillvaxt
i antal behandlingar for jaimforbara enheter pa 6ver 4% for de bada geografiska segmenten.

Gambro Healthcare US andra kvartalet 2003

USA uppvisade en stark omsiittningstillvixt pa 9% valutajusterat. Intdkten per behandling i
USA uppgick till 261 USD, vilket dr en 6kning med 9 USD jamfort med andra kvartalet 2002.
Jamfort med forsta kvartalet 1 ar utgor detta en oférandrad niva. Av omséttningen och resulta-
tet under kvartalet avsag 5 MSEK (cirka 0,4 USD per behandling) laboratorietester utférda
fore 2003 men som har fakturerats under detta kvartal (januari-juni: 25 MSEK, 3 MUSD), for
mer information, se avsnittet “Ovrigt” i denna rapport.
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Andra viktiga bidrag till omsittningstillvaxten utgérs av 6kningar i volymen administrerade
lakemedel, mycket god hantering av kundfordringar, vilket har haft en gynnsam inverkan pa
kundfordringsforluster, samt god tillvéxt i antalet akuta behandlingar.

2002 fick omorganiseringen av enheterna for kundfordringar och —fakturering en mycket posi-
tiv effekt pa hanteringen av fordringar. 2003 ligger fokus pa en analys av utestdende balans
och relaterade reserver. Tack vare analysens positiva resultat har foretaget beslutat att aterféra
21 MSEK av de aktuella reserverna under det andra kvartalet 2003 (liksom i forsta). Beroende
pa hur vidare analyser utfaller kan foretaget komma att aterfora liknande belopp under de nér-
mast kommande kvartalen. Dessa intdkter ingar inte i den rapporterade intdkten per behand-
ling.

I linje med strategin att vara valdigt selektiv i friga om forvéarv, forviarvades endast en klinik
med ca 45 patienter under kvartalet.

Pa kostnadssidan noterade foretaget 6kade kostnader for ansvarsforsiakring och juridiska fra-
gor inklusive kostnader pa 33 MSEK (januari-juni 54 MSEK) for Ginsburg-malet (se avsnittet
”Ovrigt”). Arbetskraftskostnaden per behandling var mindre én 1% hogre én foregdende ars
niva. Inrdknat 16nedkningar som tradde i kraft 1 april f6r flertalet av Gambros anstillda utgor
detta ett positivt resultat av 6kad effektivitet och det strategiska arbetet inom personalomradet.

Editionsforeldggande

Under kvartalet fortsatte Gambro Healthcare US att tillhandahalla information enligt det
editionsforeldggande som delgavs i juni 2001 av det amerikanska justitiedepartementet. Enligt
foreldggandet ska Gambro Healthcare inkomma med information och dokumentation som
ber6r olika aspekter av foretagets dialysverksamhet i USA. De kostnader (redovisat i posten
”Ovrigt”) som uppkommit i samband dirmed under det andra kvartalet 2003, inklusive juri-
diska kostnader och andra kostnader for att sammanstélla det begidrda materialet, uppgick till
18 MSEK (jan-juni: 32 MSEK). For helaret 2003 berdknas de juridiska kostnaderna uppga till
ca 10-12 MUSD. Myndigheten har inte gjort ndgra yrkanden eller delgivit Gambro Healthcare
nagon stdimningsansokan. Beroende pa utredningens resultat kan Gambro komma att kravas
pa betydande skadestand eller annan erséttning.

Gambro Healthcare International (utanfor USA) andra kvartalet 2003

Gambro Healthcare Internationals kliniker finns i Europa (107 kliniker i tio lander), Argentina
(31 kliniker), Uruguay (4 kliniker) och Australien (3 kliniker). God utveckling noterades
framst i Spanien, Ungern och Argentina.
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GAMBRO RENAL PRODUCTS

Kv2 Valuta- jan-juni Valuta-
MSEK 2003 2002 Nominellt  justerat 2003 2002 Nominellt justerat
Omsattning 2 536 2602 -3% +5% 4 971 5133 -3% +4%
EBITDA 475 477 0% +2% 940 952 -1% +1%
EBITDA-marginal 18,8% 18,3% 18,9% 18,5%
EBIT 244 258 -5% -5% 468 518 -10% -10%
EBIT-marginal 9,6% 9,9% 9,4% 10,0%

Gambro Renal Products andra kvartalet 2003

Omsittningen uppvisade en tillvaxt pa 5% valutajusterat (-3% i nominella tal) innefattande
en stark okning for syntetiska dialysatorer, akutdialys- och peritonealdialysprodukter. Forsalj-
ningstrenden var god, sarskilt i USA, Mexiko och Kina. Kina dr en prioriterad tillvixtmarknad
och foretaget har lyckats etablera en bra organisation med goda resultat. Marknaden i Tysk-
land ar fortsatt kiarv och omséttningen minskade. Internf6rséljningen visar en valutajusterad
tillvaxt om 8% (-9% i nominella tal) jamfort med andra kvartalet forra aret.

Den operativa rorelsemarginalen (EBITDA) f6r Gambro Renal Products forbattrades till
18,8% jamfort med 18,3% under andra kvartalet forra aret. Den forbéttrade marginalen forkla-
ras av en gynnsam produkt- och marknadsmix samt av valutaeffekter. Eftersom forsiljningen
under aret forvéntas oka pad de nya marknaderna och for utrustning, forvéntas inte nagon
ytterligare forbattring av marginalen. Den ldgre EBIT-marginalen beror pa en nigot lagre om-
sattning under kvartalet i kombination med 6kade avskrivningar.

Gambro Renal Products strategi dr att uppvisa Ionsam tillvaxt. Under andra kvartalet 2003
genomfordes foljande aktiviteter for att fullfolja strategin: For att 6ka produktionskapaciteten i
av dialysatorer med syntetiska membran slutférdes byggandet nya produktionsenheter i
Hechingen 1 Tyskland och i Meyzieu i Frankrike. De nya anldggningarna mojliggor for
Gambro att utoka sin kapacitet med atta miljoner enheter per ar. Kapaciteten kommer att
trappas upp successivt under detta och ndstkommande ar. Dialysatorer tillverkas vid dessa
anldggningar for leverans till bade externa kunder och till Gambro Healthcares kliniker.

I juli godkidnde FDA (Food and Drug Administration) Gambros Polyflux® LR hemodialysa-
tor. Produkten dr den senaste medlemmen i produktfamiljen Polyflux och anvénds for -
kroniska och akuta dialysbehov. Polyflux LR &r lampad for ateranvindning pd samma patient
och dr en nyckelprodukt i det amerikanska utbudet.

Arbetet med implementeringen av Gambro Renal Products nya strategi for dialysmaskiner,
som meddelades i mars 2003, har paboérjats. Utvecklingsansvaret och resurserna for hemo-
dialysmaskiner kommer framst att ldggas pa befintliga utvecklingsenheter i Medolla i Italien,
vilket har lett till personalnedskérningar i Lund. Individuella 16sningar har utarbetats for de 26
anstédllda som berors. Verksamheten inom den nya organisationen har nu kommit igang.

Gambro Renal Products och Gambro Healthcare International har lanserat ett gemensamt pro-
gram for optimering av produktportfoljen med syfte att reducera utbudet av produkter pa
Gambro Healthcares kliniker. Detta kommer att leda till minskad lagerhallning p& bada sidor.
Programmet kommer f6rst att omfatta dialysatorer och sedan ocksa omfatta blodslangar och
dialysvitskor.
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GAMBRO BCT

Kv2 Valuta- jan-jun Valuta-
MSEK 2003 2002 Nominellt justerat 2003 2002 Nominellt justerat
Omsittning 440 490 -10% +5% 889 970 -8% +6%
EBITDA 111 99 +12% +33% 222 216 +3% +21%
EBITDA-marginal 25,2% 20,2% 25,0% 22,3%
EBIT 66 53 +25% +45% 130 122 +7% +24%
EBIT-marginal 15,0% 10,8% 14,6% 12,6%
Navigant Biotechnologies, 39 45 77 75

Pathogen Reduction
Technology kostnader

Gambro BCT andra kvartalet 2003

Omsittningen minskade med 10% i nominella tal. Den valutajusterade tillvaxten uppgick till
5% och overtraffar ddrmed tillvéixten pa marknaden som helhet. Omséttningen 6kade mest i
USA. Inforandet av Trima Automated Blood Collection-teknologin hos det amerikanska Roda
Korset fortsétter i snabb takt. Trima-systemet och de nyligen lanserade Trima Accel-produk-
terna har fatt ett gott mottagande hos andra kunder. Trima Accels avancerade
insamlingsteknologi gor att blodcentraler kan samla in flera produkter frdn samma blodgivare,
korta insamlingstiden och forbéttra bekvamligheten for blodgivare.

Omsiéttningstillvéxten i Europa, Afrika och Mellandstern var gynnsam pa de flesta marknader.
Den starkaste valutajusterade tillvixten under kvartalet uppvisade Beneluxldnderna, Frank-
rike, Norden och Italien. Den valutajusterade omséttningen i Sydamerika och Asien minskade
nagot jamfort med andra kvartalet 2002 pd grund av den starka forsdljningen av utrustning
under forra aret som inte har upprepats i ar. Den goda tillvéxten i Australien, Taiwan och Kina
uppvégde de svaga forséljningssiffrorna for Japan jamfort med forra aret.

Resultatet fore avskrivningar (EBITDA) for Gambro BCT ockade med 12%, medan
EBITDA-marginalen uppgick till 25,2% jamfort med 20,2% under det andra kvartalet 2002.
God forséljningstillvixt och forbéttrade bruttomarginaler for silda produkter bidrog till
vinstokningen.

Amerikanska FDA har godként Gambro BCT Vista Information Systems grénssnitt for
anvdndning med Wyndgate Technologys programvara SafeTrace for blodcentraler. Vista
Information System dr en innovativ programldsning som hjdlper blodcentraler att hantera
blodgivare, styra verksamheten och insamlingsutrustningen. Systemet innehéller funktioner
som gor det mojligt att koppla upp sig mot andra blodcentraler och spara uppgifter och
blodkomponenter. Flera blodcentraler i Europa och USA har kopt systemet, nu senast San
Diego Blood Center.

Navigant Biotechnologies. Inc.

Under andra kvartalet investerades 39 (45) MSEK 1 Gambro BCTs riboflavinbaserade PRT-
projekt, som numer ingar i koncernbolaget Navigant Biotechnologies, Incs verksambhet.
Projektet I6per enligt planerna med bl.a. den vetenskapliga valideringen och utvecklingen mot
en marknadsintroduktion av Mirasol Pathogen Reduction Technology. Totalt rdknar foretaget
med att investera omkring 21 MUSD (cirka 170 MSEK) under aret.
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INVESTERINGAR

Kv2 jan-juni Helar

MSEK 2003 2002 2003 2002 2002
Gambro Healthcare 223 243 370 473 982
Gambro Renal Products 275 455 540 786 1887
Gambro BCT 57 64 115 118 259
Totala investeringar exkl. forvarv 555 762 1025 1377 3128
Forvarv 15 38 68 146 251
Totala bruttoinvesteringar 570 800 1093 1523 3379
Avgar avyttringar -25 -57 -47 -101 -190
Investeringar totalt 545 743 1046 1422 3189
1) varav balanserade utvecklingskostnader 28 44 54 90 157

Omkring 70% av koncernens totala investeringar under 2002 hirrérde fran kapacitets-
utbyggnader. Resten harrorde fran underhallsinvesteringar. Kapacitetsinvesteringarna kommer
under 2003 att minska i forhallande till 6vriga investeringar. Under 2003 kommer Gambro
Renal Products investeringar mestadels att omfatta ny produktionskapacitet for dialysatorer i
Tyskland, vilken berdknas vara klar under 2005, samt produktionskapacitet for dialysvétskor i
Italien och USA, som kommer att sittas i drift 2003-2004.

Gambro Healthcares investeringar harror mestadels fran utbyggnaden av kapacitet hos befint-
liga och nya kliniker. Underhall inrdknar ateranskaftning av utrustning hos befintliga kliniker
och inom IT-system.

FINANSIELL STALLNING

Kv2 jan-juni Helar

MSEK 2003 2002 2003 2002 2002

Nettoskuld" per 30 juni 7 632 9608 7 632 9608 8 369

Finansnetto 51 -172 -6 -310 -531

varav ranta -39 -149 -103 -284 -478

Genomshnittlig rantesats 3,5%2 5,5% 3,4%2 5.4% 4,8%
1) Lan och avsattningar till pensioner minus kassa och kortfristiga placeringar, inklusive 6vriga finansiella

fordringar.
2) Exklusive engangsposter.

Nettoskulden per 30 juni, 2003 uppgick till 7 632 MSEK och var ddrmed 1 976 MSEK lagre
jamfort med juni 2002, inrdknat en minskning med 374 MSEK under andra kvartalet 2003.

Under andra kvartalet 2003 forbdttrades finansnettot avsevirt i jaimforelse med forra aret,
+51 MSEK, jamfort med —172 MSEK 2002. Det forbdttrade finansnettot berodde framst pa
lagre réntesatser i USA, en minskad nettoskuld, valutaeffekter samt positiva effekter fran
transaktioner for att langsikt lasa in fordelaktiga réntesatser. Dessa transaktioner har resulterat
i realisering av rantekursdifferens samt valutakursvinster pa totalt cirka 80 MSEK.
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Soliditeten vid periodens slut uppgick till 56% (54%). Réintabiliteten pa eget kapital {for
forsta halvaret 2003 var 3,4% (1,3%) och rintabiliteten pa sysselsatt kapital var 7,0%
(5,4%). Vid periodens slut var eget kapital per aktie 56 SEK (58). Fordndringen dr frimst
relaterad till valutaeftekter.

PERSONAL
Antalet anstédllda hos Gambro 6kade med 20 personer under det andra kvartalet. Vid slutet av

perioden uppgick det totala antalet anstéllda till 21 320 (20 682).

MODERBOLAGET

Moderbolagets resultat fore skatt och bokslutsdispositioner uppgick till 330 MSEK (135) for
forsta halvaret 2003. Moderbolagets likvida medel vid slutet av kvartalet uppgick till 127
MSEK (66). Det heligda dotterbolaget Orekron Service AB fusionerades med moderbolaget
under det andra kvartalet. Moderbolagets eget kapital paverkades negativt med 506 MSEK pa
grund av fusionen.

OVRIGT

Den 23 april meddelade Gambro att ett domslut har fattats i ett méal i Florida, USA som har
pagatt i cirka sex ar. Enligt beskrivningen i Gambros arsredovisning 2002 (not 31) géller
malet, Ginsburg et al. vs. Gambro et al., ett anbud 1995 till alla publika aktiedgare i REN
Corporation US (REN) enligt vilket Gambro, Inc. forviarvade alla aterstadende utestaende aktier
i REN for totalt ndra 190 MUSD. 1997 stamde en tidigare REN-aktiedgare Gambro med alle-
handa anklagelser i anslutning till transaktionen. Gambro har redovisat 31 MSEK som en
tillaggskopeskilling 1 balansrdkningen per den 31 mars 2003 (6kning av goodwill och avsitt-
ningar). I avvaktan pa slutlig dom har ej ridntekostnader innefattats i resultatrdkningen. Denna
kostnad forvéntas bli faststédlld fore utgangen av tredje kvartalet 2003 och kommer da att inga
1 rapporteringen.

Gambro-koncernen tillimpar Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden fran dess
akutgrupp. Den 1 januari 2003 tillkom sju nya rekommendationer, som omnédmns pa sidan 38
1 Gambros arsredovisning 2002. Inforandet av den nya rekommendationerna medfor inte nagra
dndringar 1 redovisningsprinciperna och inte heller paverkas resultatet for innevarande eller
tidigare ar eller eget kapital. Inférandet av RR 22 Utformning av finansiella rapporter har dock
haft den f6ljden att 42 MSEK omklassificeras fran langfristiga fordringar till kundfordringar i
slutet av 2002. Jamforbara siffror har inte justerats.

Fran och med 1 april 2001 bedomde Gambro att Redovisningsradets rekommendation nr 11
inte medgav intdktsredovisning av laboratorietjdnster forrdn tjdnsten fakturerats. Fran
1 januari 2003 har Gambro dndrat tillbaka sin bedomning till att medge intdktsforing nir tes-
terna har utférts. Under andra kvartalet har Gambro bokfort intidkter pa ca 5 MSEK (jan-juni:
25 MSEK, 3 MUSD) for tester utforda fére 2003 (se sidan 38 i Gambros arsredovisning
2002).

Ansvarsforbindelserna och eventualtillgdngarna for koncernen har inte fordndrats i nagon
visentlig grad sedan slutet av 2002 med undantag for ansvarsférbindelser i samband med
Ginsburg-mélet (se ovan) och aktieswapar som anvidnds for kurssékring av personal-
incitamentprogram (se not 2 i arsredovisning 2002). Baserat pa aktiekursen per slutet av juni
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2003 uppgar ansvarsforbindelserna for aktieswaparna till 177 MSEK (205 MSEK per 31
december 2002). Eftersom swaparna dr langfristiga (forfaller 2006-2008) och eftersom det
inte finns nagon entydig redovisningsmetod i Sverige, redovisas beloppet som en
ansvarsforbindelse tills vidare.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vésentliga héndelser har intréffat efter periodens utgdng och som paverkar koncernens
eller moderbolagets finansiella stillning.

Stockholm 25 juli 2003

Soren Mellstig
VD och koncernchef

Denna rapport har inte granskats av koncernens revisorer

FOR YTTERLIGARE INFORMATION:

Lars Granlof, Ekonomi- och Finansdirektor, tel. 08-613 65 00, 070-513 65 48
Bengt Modéer, Informationsdirektor, tel. 08-613 65 00, 070-513 65 33
Pia Irell, chef for Investor Relations, tel. 08-613 65 91, 070-513 65 91
Kevin Smith, VD Gambro Inc., Investor Relations USA, tel. +1 303 231 4750

TELEFONKONFERENS OCH WEBBUTSANDNING

Bolaget kommer att hélla en telefonkonferens och en webbutsdndning f6r att presentera resultatet for
det forsta kvartalet i dag klockan 16:00. +44 (0)20 7162 0195 (samtal fran Europa), +1 334 323 6203
(samtal fran USA). Information om webbutsindningen finns pa Gambros webbplats
www.gambro.com/investors/.

KALENDER

24 okt 2003 Delarsrapport januari-september 2003

10 feb 2004 Bokslutsrapport, januari-december 2003
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Intdkter per affairsomrade

25 juli 2003

januari-juni Forandring i % Forandring i % Helar
jan-juni Kv2

MSEK 2003 2002 Nominell Valutajusterad Nominell Valutajusterad 2002
Gambro Healthcare 7 811 8 568 -9% +10% -10% +9% 16 872
Gambro Renal Products 4 971 5133 -3% +4% -3% +5% 10212
Internforsaljning 635 709 -10% +5% -9% +8% -1389
Totalt Njursjukvard 12 147 12992 -6% +8% -7% +7% 25695
Gambro BCT 889 970 -8% +6% -10% +5% 1879
Total 13 036 13 962 -7% +8% -7% +7% 27 574

1) Syftet med Gambro-koncernens internprispolicy ar att fa ett stabilt ramverk fér internférsaljning.
Policyn bygger pa internprisriktlinjerna foér multinationella féretag och skatteadministration som har
publicerats av OECD. Alla relationer som grundar sig pa denna policy stéds av skriftliga kontrakt
mellan olika parter. Konceptet ar baserat pa en férdelning av funktion och risk mellan de olika enhe-
terna inom Gambro. Vinst fordelas baserat pa funktioner som betalning har utgatt fér risktagande och
tillgangliga branschjamférelser.

Intdkter per marknad

januari-juni Foérandring i % Foérandring i % Helar
jan-juni Kv2
MSEK 2003 2002 Nominell Valutajusterad Nominell Valutajusterad 2002
Europa, Afrika och 3963 3911 +1% +2% +2% +3% 7 768
Mellanéstern
USA 8 082 8 976 -10% +10% -12% +9% 17 647
Asien, évriga varlden 991 1075 -8% +10% -7% +9% 2159
Totalt 13 036 13 962 -7% +8% -7% +7% 27 574
Valutakurser
Slutkurser Genomsnittskurser

2003 | 2002 2003 2002
(SEK) Kv2| Kv2 Kv1 Kv2 YTD Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 2002
USD-kurs 8,04| 9,14 8,56 8,08 8,32| 10,43 9,97 9,33 9,15 9,72
EUR-kurs 9,19 | 9,11 9,18 9,14 9,16 9,15 9,15 9,24 9,10 9,16
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RESULTATRAKNING FOR GAMBRO-KONCERNEN

Kv2 jan-juni juli 2002- Helar
MSEK 2003 2002 2003 2002  juni 2003 2002
Omsittning 6 527 7053 13036 13962 26 648 27 574
Kostnader for salda varor -4 765 -5248 -9522 -10424 -19727 -20 629
Bruttoresuitat 1762 1805 3514 3538 6 921 6 945
Rérelsekostnader -1320 -1395 -2652 -2742 -5 261 -5 351
Rorelseresultat (EBIT) ” 442 410 862 796 1660 1594
Finansiella poster, netto 51 -172 -6 -310 =227 -531
Rorelseresultat fore skatt (EBT) 493 238 856 486 1433 1063
Skatter ? 277 77 -486 -322 -557 -393
Minoritetsandelar -17 -15 -33 -29 -62 -58
Nettoresultat ® 199 46 337 135 814 612
1) Roérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 1100 1126 2 206 2232 4 475 4 501
2) Inkl. en jamforelsestérande aterféring av
skatteavsattningar 250 250
Avskrivning goodwill -220 -269 -464 -548 -985 -1 069
Avskrivning 6vriga tillgangar -438  -447 -880 -888 -1 830 -1 838
-658 -716 -1344  -1436 -2 815 -2 907
3) Vinst per aktie fére och efter utspadning (SEK) 0,58 0,13 0,98 0,39 2,37 1,78

Genomsnittligt och totalt antal utestdende aktier 344 653 288 (fére och efter utspadning) varav:
Serie A: 250 574 090
Serie B: 94 079 198
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DATA PER SEGMENT OCH KVARTAL

2003 2002
MSEK Kv1 Kv2  Totalt Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Totalt
Omsittning
Gambro Healthcare 3942 3869 7 811 4256 4312 4186 4118 16 872
Gambro Renal Products 2435 2536 4 971 2531 2602 2426 2653 10 212
Gambro BCT 449 440 889 480 490 451 458 1879
Internforsaljning 317 -318 -635 -358  -351 -324 -356  -1389
Summa omsittning 6509 6527 13036 6909 7053 6739 6873 27574
EBITDA
Gambro Healthcare 611 600 1211 613 632 654 601 2 500
Gambro Renal Products 465 475 940 475 477 442 496 1 890
Gambro BCT 111 111 222 117 99 113 74 403
Ovrigt 81 -86 -167 -99 -82 65  -46 292
Totalt EBITDA 1106 1100 2206 1106 1126 1144 1125 4 501
EBITDA-marginal % 17,0% 16,9% 16,9% 16,0% 16,0% 17,0% 16,4%  16,3%
Avskrivningar
Gambro Healthcare 393 -377 -770 -453  -447  -425 -433  -1758
Gambro Renal Products -241 -231 -472 -215 -219 -215 -240 -889
Gambro BCT -47 -45 -92 -48 46 97"V 48 239"
Ovrigt -5 -5 -10 -4 -4 7 -6 -21
Summa avskrivning -686 -658 -1344 720 -716 -744" 727 -2907"
EBIT
Gambro Healthcare 218 223 441 160 186 228 167 741
Gambro Renal Products 224 244 468 260 258 227 257 1002
Gambro BCT 64 66 130 69 53 17 26 165
Ovrigt -86 -91 177 -103 -87 72 -52 -314
Total EBIT 420 442 862 386 410 400" 398 15947
EBIT-marginal % 64% 68%  6,6% 56% 58% 59%’ 58% 58%"
Finansnetto
Rantenetto -84 -39 -103 135 149  -112  -82 -478
Ovriga finansiella poster 7 90? 97% -3 -23 12 26 -53%
Finansnetto 57 51% -6° 138 172 1132 108  -531?
Resultat fore skatt (EBT) 363 493°  856° 248 238 287'? 290 1063'?

1) Inklusive nedskrivning av investeringen i Eligix pa 49 MSEK.

2) Inklusive en reavinst pa 45 MSEK rérande forsaljningen av aktier i Thoratec Corp.

3) Inklusive 80 MSEK i positiva effekter fran transaktioner for att langsiktigt lasa in fordelaktiga rantesatser,
dessa transaktioner har resulterat i realisering av réntekursdifferens samt valutakursvinster.
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DATA PER SEGMENT OCH KVARTAL (forts.)

2003 2002
MSEK Kv 1 Kv2 Totalt| Kv1 Kv2 Kv3 Kv 4 Totalt
Tillgangar
Gambro Healthcare 19061 18 171 23715 20990 20900 19702
Gambro Renal Products 11681 11951 10569 11003 11180 11606
Gambro BCT 1464 1440 1538 1567 1538 1476
Ovrigt 559 728 658 575 513 549
Elimineringar 211 -212 239 -234 216 -237
Summa segmenttillgangar 32554 32078 36 241 33 901 33915 33 096
Aktier och andelar 107 112 216 207 193 112
Uppskjutna och aktuella skattefordringar 1429 1 251 1966 2120 1910 1578
Kassa och bank 690 621 554 578 484 563
Réantebarande fordringar 979* 681* 214 214 230 670
Summa tillgangar 35759 34743 39191 37020 36732 36019
Skulder
Gambro Healthcare 1771 1658 2189 1931 1960 1851
Gambro Renal Products 2144 2211 2106 2052 2010 2292
Gambro BCT 162 159 180 188 199 213
Ovrigt 448 765 442 667 617 452
Elimineringar 211 212 239 -234 216 -237
Summa segmentskulder 4314 4581 4678 4604 4570 4571
Eget kapital 19829 19 301 22101 19851 20092 19839
Minoritet 153 154 180 154 161 165
Avsattningar for skatter och
skatteskulder 1788 1773 1639 2011 1804 1844
Réantebarande skulder inkl. pensioner 9675 8934 10593 10400 10105 9600
Summa eget kapital och skulder 35759 34743 39191 37020 36732 36019
Bruttoinvesteringar
Gambro Healthcare 194 224 418 323 279 222 315 1139
Gambro Renal Products 271 289 560 346 457 465 713 1981
Gambro BCT 58 57 115 54 64 54 87 259
Summa bruttoinvesteringar 523 570 1093 723 800 741 1115 3379
Omsittning per marknad
Europa, Afrika och Mellangstern 1922 2041 3963 1909 2002 1857 2000 7768
USA 4102 3980 8082 4471 4505 4362 4309 17647
Asien, 6vriga varlden 485 506 991 529 546 520 564 2159
Summa 6509 6527 13036 6909 7053 6739 6873 27574
Tillgangar per marknad
Europa, Afrika och Mellanéstern 11756 12 126 10217 11004 11058 11466
USA 18 814 17 951 23799 20829 20823 19578
Asien, évriga varlden 1984 2001 2225 2068 2034 2052
Summa segmenttillgdngar 32554 32078 36241 33901 33915 33096
Bruttoinvesteringar per marknad
Europa, Afrika och Mellantstern 239 264 503 369 471 428 591 1859
USA 239 239 478 289 275 248 374 1186
Asien, ovriga varlden 45 67 112 65 54 65 150 334
Summa bruttoinvesteringar 523 570 1093 723 800 741 1115 3379

* Inkl. effekter av en valutatermin (transaktion gjord kv4/02) for att ldsa gynnsamma réntesatser. Denna termin, bokférd som en
rantebarande fordran, uppgar till 03/Kv2: MSEK 400, 03/Kv1: MSEK 705, 02/Kv4: MSEK 404.
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BALANSRAKNING FOR GAMBRO-KONCERNEN

juni 30 december 31
MSEK 2003 2002 2002
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 13218 15 588 14 670
Materiella anlaggningstillgangar 7 987 7 525 8 146
Aktier och andelar 112 207 112
Langfristiga fordringar 2 2253 2452 2 503
Summa anldggningstillgangar 23 570 25772 25431
Omsittningstillgangar
Varulager 2633 2762 2 549
Kundfordringar ? 6 126 6 091 5 891
Ovriga fordringar 1793 1817 1585
Kassa och bank 621 578 563
Summa omsittningstillgangar 11173 11 248 10 588
SUMMA TILLGANGAR 34743 37 020 36 019
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital ¥ 19 301 19 851 19 839
Minoritet 154 154 165
Avsattningar 2582 2490 2 604
Langfristiga réantebarande skulder 6 150 8 029 7735
Kortfristiga skulder 6 556 6 496 5676
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34743 37 020 36 019
NETTOSKULD 7632 9608 8 369
1) Varav goodwill 12 247 14 585 13 685
2) Varav langsiktiga fordringar som enligt RR 22 har 33 42

omklassificerats till kundfordringar per 1 januari 2003

3) Totalt antal utestaende aktier, 344 653 288 (varav series A: 250 574 090, series B: 94 079 198)

Eget kapital: Ingaende balans 19 839 22 571 22 571
Nettoresultat 337 135 612
Omrakningsdifferens -496 -2 476 -2 965
Utdelning -379 -379 -379
Utgaende balans 19 301 19 851 19 839
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KASSAFLODESANALYS

januari-juni Helar
MSEK 2003 2002 2002
Lépande verksamhet
Resultat fére skatt 856 486 1063
Justeringar fér poster som ej ingér i kassaflédet
Av- och nedskrivningar 1344 1436 2907
Avséttningar 28 16 86
Orealiserade rantor och kursvinster/kursférluster 270 56 269
Realisationsvinst/-férlust 0 0 -46
Ej utdelade resultatandelar i intressebolag 1 4 15
Betald inkomstskatt -310 -251 -201
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar 2189 1747 4093
av rorelsekapitalet
Foérandringar i rorelsekapital:
Varulager -168 -224 -67
Fordringar -758 -694 -1 007
Skulder 462 -136 -38
Kassaflode fran I6pande verksamhet 1725 693 2981
Investeringsverksamhet
Investering i finansiella anlaggningstillgangar -34 -24 -47
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 102
Investering i immateriella anlaggningstillgangar -159 -361 -608
Avyttring av immateriella anlaggningstillgangar 6 24 0
Investering i materiella anlaggningstillgangar -900 1138 -2 724
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 41 77 134
Kassaflode fran investeringsverksamhet -1 046 -1 422 -3 143
Finansieringsverksamhet
Forandring av 1an -227 845 274
Utbetald utdelning -379 -379 -379
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -606 466 -105
Periodens kassaflode 73 -263 -267
Likvida medel vid periodens bdérjan 563 899 899
Kursdifferens i likvida medel -15 -58 -69
Likvida medel vid periodens slut 621 578 563
Avstamning mellan kassaflédesanalys och operativt kassafléde
Kassaflode fran I6pande verksamheten 1725 693 2 981
Aterlagg: Avsattningar och orealiserade kursvinster-/forluster, etc -298 -73 -363
Aterlagg: Betald inkomstskatt 310 251 201
Aterlagg: Férandring i rorelsekapital 464 1054 1112
Foérandring i operativt rérelsekapital -641 -145 557
Kassaflode fran investeringsverksamhet -1 046 -1 422 -3143
Aterlagg: Férvarv/Avyttringar netto 68 122 195
Operativt kassafléde 582 480 1540
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FEMARSOVERSIKT

MSEK 2002 2001 2000 1999 1998 ¥

Resultatriakning

Omséttning 27 574 26 720 22 245 19743 18 734
Rorelseresultat fére rantor och skatt (EBIT) 1594 281 204 2 304 5374
Rorelseresultat fore skatt (EBT) 1063 -193 -527 1893 4 991
Resultat 612 -422 982 1605 2 308

Balansrakning

Balansomslutning 36 019 40 151 36 664 33920 33 406
Nettoskuldsattning 8 369 9434 7275 4632 2242
Eget kapital 19 839 22 571 21897 19 655 17 850
Kassafl6desanalys

Anlaggningsinvesteringar, netto -2 994 -2 465 -1741 -1 5629 -1 587
Operativt kassaflode " 1 540 -11°) 1103 2048 4213
Foérandring i nettoskuld 1 065 -2 159 -2 643 -2 390 5 544
Nyckeltal

Vinst per aktie, SEK ?* 1,78 41,22 2,85 4,66 6,70
Operativt kassafléde per aktie ”, SEK 447 -0,03° 3,20 5,94 12,22
Eget kapital per aktie, SEK 2% 58 65 64 57 52
Utdelning per aktie, SEK ¥ 1,10 1,10 1,10 1,10 1,00
Gambro-aktiens totalavkastning, % -24.9 -0,5 -10,7 -11,0 -29,3
Rantabilitet pa eget kapital, % 2 2,9 -1,9 47 8,6 10,7
Rantabilitet pa totalt kapital, % 46 1,6 0,9 7.4 14,6
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 55 2,0 1,2 10,8 19,7
Rantetackningsgrad 2,6 0,8 0,4 41 55
Soliditet, % 56 57 60 59 54
Statistikuppgifter

Medelantal anstéllda 20 804 19 5634 17 999 17 354 17 332
Léner och ersattningar inkl. sociala kostnader 9406 9122 7191 6 265 5783

1) Kassaflode fore forvarv och skatt

2) Efter full skatt

3) Samtliga siffror per aktie ar proforma efter split (juni 1998)
4) Darutover varde éverfort vid forsaljning av ABB-aktier

5) Exklusive reavinst vid férsaljning av Thoratec-aktier.
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GAMBROS VARDRESULTAT
(Senast tillgangliga information)
2003 2002
KtV Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1
Europa Kt/V average * 1,45 1,47 1,48 1,48 1,46
KtV 21.2 (%) * 86 88 88 89 87
USA Kt/V average * 1,49 1,50 1,49 1,49 1,62
KtV 21.2 (%) 88 89 89 89 88 90

Kt/V ér ett sidtt att uppskatta den mingd dialys som givits. De flesta nationella standarder
rekommenderar ett minsta acceptabelt Kt/V-viarde pa 1,2 vid dialys tre ganger i veckan. Det nagot
sénkta Kt/V genomsnittet i USA ligger i linje med strategin att minska variationerna i behandlingen
for att sdkerstilla att patienten erhaller samma dos eller samma Kt/V vid varje behandlingstillfille.

2003 2002
Hemoglobin 211g/dl % Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1
Europa * 70 72 72 71 69
USA 81 80 80 79 78 77

Hemoglobin dr det protein innehallande jarn i rdda blodkroppar som transporterar syre i kroppen.
Hemoglobin anvidnds som markor for anemi. Nuvarande malvéirde for hemoglobin hos dialyspatienter
enligt DOQI-riktlinjerna ar 11-12 g/dl. Ett anemiprogram startades under 2002 i USA och har tillfort
betydligt mervirde till patienternas behandling och f6rbittrat hemoglobinnivan. Gambro Healthcares
arbete inom anemi inriktas pa att forbéttra patienternas hemoglobinnivaer i synnerhet f6r patienter
som ligger under 11 g/dl.

2003 2002
Albumin 23.5 g/dl % Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1
Europa * 88 89 88 87 86
USA 78 77 75 77 78 79

Albumin &r det viktiga plasmaprotein som ligger bakom mycket av det plasmakolloidala osmotiska
trycket eftersom det inte kan passera blodkérlens viggar. Serumalbumin anvinds pa dialyspatienterna
som markdr for nutrition och inflammation. En serumalbuminkoncentration pa >3,5 g/dl anses
vanligen tillracklig men lampligt viarde ar beroende av den analysmetod som anvinds. I Europa har
andelen patienter med adekvat albuminkoncentration dkat nagot samtidigt som andelen har minskat
nagot i USA.

* Data ej tillgénglig vid publiceringen av denna rapport.
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