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· Faktureringen för perioden uppgick till 38,3 Mkr (41,0 Mkr)

· Resultat före skatt för perioden uppgick till –4,9 Mkr (-10,1 Mkr)

· 
Resultat per aktie uppgick till –0,21 kr (-0,46 kr)  

· Fortsatt positivt kassaflöde
( 
Tecknat avtal värt 9,5 – 10,5 miljoner USD

( 
Kostnadssänkningar enligt plan

Verksamheten

Faktureringen under första halvåret 2003 nådde 38,3 Mkr (41,0). Den försvagade dollarn har påverkat bolagets omsättning negativt med ca 3,6 Mkr jämfört samma period föregående år. Rörelseresultatet för halvåret uppgick till –4,5 Mkr (-10,9 Mkr). 

De omstruktureringar som har genomförts under de senaste 12 månaderna har nu givit genomslag. Orderingången är starkare än någonsin och kostnadsmassan är på rätt nivå. Sammantaget gör detta att bolaget ser ljust på framtiden.

Under perioden förvärvade MultiQs VD 500.000 aktier av huvudägaren Spyder Technology Holdings B.V.
Största avtalet i bolagets historia

Under senare del av perioden tecknades avtal med EssNet AB avseende leveranser av bildskärmar för lotteriterminaler till ett värde av ca 9,5 – 10,5 miljoner USD. Leveranserna av de specialdesignade skärmarna kommer att påbörjas under slutet av 2003 medan den stora merparten kommer att levereras under 2004. Skärmarna är en del av ett större lotterisystem. Avtalet omfattar fyra olika projekt där bl.a. Norsk Tipping (Norge) och Tattersall (Australien) är EssNets slutkunder.

Under perioden har även det efterlängtade genombrottet skett i England. Orderingång och fakturering har flerfaldigats under perioden och en fortsatt god efterfrågan förväntas under resten av året. Leveranser har skett till ELC, en av Englands större leksaksdetaljister och Waitrose, dito varuhuskedja. Orderingången avser leveranser under de kommande kvartalen till bl.a. Vodafone, Virgin samt ett antal mindre kunder.

Bolaget har även haft framgångar i Tyskland. MultiQ är vald av Metro, Europas största dagligvaruhandelsgrupp, som samarbetspartner kring bildskärmar i kassamiljö. 

Likaså har Fords Europeiska bilhandlarorganisation, med säte i Tyskland, valt MultiQ som enda leverantör av kundanpassade platta bildskärmar. MultiQs potential utgör således de 12.000 bilhallar som Ford har i Europa.
Bolaget har under perioden stärkt upp försäljningsorganisationen i Tyskland genom tre nya partners, vilka främst kommer att bearbeta det industriella marknadssegmentet.

Övriga marknader, dvs Skandinavien och BeNeLux har visat på en stabil orderingång och fakturering. 

Fortsatt positivt kassaflöde och kostnadssänkningar enligt plan

Kassaflödet från den löpande verksamheten blev 7,8 Mkr och koncernens totala kassaflöde 2,6 Mkr. De rationaliseringar och besparingsåtgärder som genomfördes under hösten 2002 har nu slagit igenom fullt ut. Koncernens fasta kostnader har jämfört med samma period föregående år minskat med 6,0 Mkr till 14,9 Mkr ca 29% lägre än samma period föregående år. 
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Marknadsutveckling 
Att marknaden för platta bildskärmar kommer att fortsätta att öka och passera traditionella CRT skärmar är ställt utom allt tvivel. 

Det segment som MultiQ framförallt bearbetar, dvs kunder som har behov av robusta kundanpassade platta bildskärmar, visar även på en god tillväxt. Användandet av bildskärmar som informationsbärare i butiker, bilhallar eller annan publik miljö, s.k. info points är i dagsläget i sin linda. Här förväntar bolaget framledes en stark tillväxt. Även andra mera traditionella kundsegment som MultiQ bearbetar visar på ökad investeringsvilja.
Finansiell ställning

Koncernens likvida medel och outnyttjade krediter uppgick totalt till 8,6 Mkr. Koncernens likvida medel uppgick till 8,3 Mkr (13,3 Mkr). Soliditeten uppgick till 42,0 % (52,8 %). Investeringar i anläggningstillgångar under perioden uppgick till 0,2 Mkr (0,4 Mkr).  

Moderbolaget

Moderbolagets rörelseresultat uppgick till –1,8 Mkr (-2,3 Mkr). Resultat efter finansiella poster uppgick till –2,3 Mkr (-2,1 Mkr). Investeringar i anläggningstillgångar i moderbolaget uppgick till 0 Mkr (0 Mkr). Likvida medel per 30 juni 2003 uppgick till 0,1 Mkr.

Redovisningsprinciper

Denna delårsrapport är upprättad i överensstämmelse med Redovisningsrådets rekommendation om Delårsrapportering (RR:20). Samma redovisningsprinciper och beräkningsmetoder har använts i kvartalsrapporten som i den senaste årsredovisningen. 

En tillämpning av Redovisningsrådets rekommendation RR:9 ger bolaget möjlighet att redovisa en

uppskjuten skattefordran som hänför sig till underskottsavdrag på 149,5 Mkr. Denna skattefordran har 

inte heller tagits upp i detta bokslut.

Notering

MultiQ-aktien är noterad på Stockholmsbörsens O-lista sedan den 7 december 1999.  











Kommande rapporttillfällen

Rapport kvartal 3


30 oktober 2003

Bokslutskommuniké


3 februari 2004

Malmö 2003-07-31

MultiQ International AB (publ)

Jonas Wästberg, VD 

Frågor med anledning av denna rapport besvaras av:

Jonas Wästberg, VD 

Tfn: 040-14 35 38, 0709-74 35 00

E-mail: jonas.wastberg@multiQ.se

Peter Ahlgren, Styrelseordförande

Tfn: 0708-15 09 91

E-mail: pe.ahlgren@telia.com
För kontinuerlig information om nyheter i bolaget se: www.multiq.se
Revisorernas granskningsberättelse

Vi har översiktligt granskat denna delårsrapport enligt den rekommendation som Föreningen Auktoriserade Revisorer FAR utfärdat. En översiktlig granskning är väsentligt begränsad jämfört med en revision. Det har inte kommit fram något som tyder på att delårsrapporten inte uppfyller kraven enligt börs- och årsredovisnings-lagarna.

Åke Stenmo





Thomas Anvelid

Auktoriserad revisor




Auktoriserad revisor

	RESULTATRÄKNING, KONCERN
	
	
	
	
	

	
	2003
	2002
	2003
	2002
	2002

	
	3 mån
	3 mån
	 6 mån
	6 mån
	12 mån

	TSEK
	apr-juni
	apr-juni
	jan-juni
	jan-juni
	jan-dec

	Nettoomsättning
	20.093
	17.279
	38.268
	41.024
	132.740

	Kostnad för sålda varor
	-13.796
	-13.039
	-27.144
	-30.998
	-107.409

	Produktions- och inköpskostnader
	-1.293
	-1.451
	-1.688
	-2.895
	-6.581

	Bruttoresultat
	5.004
	2.789
	9.436
	7.131
	18.750

	Försäljningskostnader
	-4.604
	-7.178
	-9.367
	-13.779
	-28.730

	Administrationskostnader
	-1.397
	-1.374
	-2.554
	-2.682
	-5.098

	Forsknings- och utvecklingskostnader
	-679
	-808
	-1.341
	-1.583
	-3.003

	Övriga rörelseintäkter
	912
	1.231
	1.779
	1.725
	6.013

	Övriga rörelsekostnader
	-1.078
	-1.128
	-2.481
	-1.727
	-3.945

	Rörelseresultat
	-1.842
	-6.468
	-4.528
	-10.915
	-16.013

	Ränteintäkter och liknande resultatposter
	24
	1.086
	-24
	1.134
	1.194

	Räntekostnader och liknande resultatposter
	-81
	-161
	-327
	-340
	-1.026

	Resultat efter finansiella poster
	-1.899
	-5.543
	-4.879
	-10.121
	-15.845

	Skatt
	140
	0
	140
	0
	-40

	Resultat
	-1.759
	-5.543
	-4.739
	-10.121
	-15.885

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	NYCKELTAL
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Rörelsemarginal (%)
	neg
	neg
	neg
	neg
	neg

	Vinstmarginal (%)
	neg
	neg
	neg
	neg
	neg

	Resultat per aktie, SEK
	-0,08
	-0,25
	-0,21
	-0,46
	-0,71

	Resultat per aktie efter full utspädning (1)
	-0,08
	-0,25
	-0,21
	-0,46
	-0,71

	Antal aktier, medeltal, tusental
	22.218
	22.218
	22.218
	22.218
	22.218

	Antal aktier, periodens slut, tusental 
	22.218
	22.218
	22.218
	22.218
	22.218

	Antal aktier, efter full utspädning, tusental
	25.012
	25.012
	25.012
	25.012
	25.012

	Avskrivningar som ingår i rörelseresultatet
	616
	680
	1.285
	1.357
	2.647


1) Utspädningseffekter beaktas endast i de fall de medför att resultatet per aktie försämras.

	BALANSRÄKNING, KONCERN

	
	
	
	

	TSEK
	2003-06-30
	2002-06-30
	2002-12-31

	
	
	
	

	TILLGÅNGAR
	
	
	

	Goodwill
	11.315
	14.040
	13.345

	Övriga anläggningstillgångar
	735
	1.358
	1.040

	Summa anläggningstillgångar
	12.050
	15.398
	14.385

	Varulager
	10.244
	15.808
	11.554

	Kundfordringar
	8.417
	7.848
	21.920

	Övriga kortfristiga fordringar
	3.043
	2.100
	7.339

	Kassa och bank
	8.310
	13.282
	5.710

	Summa omsättningstillgångar
	30.014
	39.038
	46.523

	Summa tillgångar
	42.064
	54.436
	60.908

	
	
	
	


	TSEK
	2003-06-30
	2002-06-30
	2002-12-31

	EGET KAPITAL OCH SKULDER
	
	
	

	Eget kapital
	17.662
	28.740
	23.103

	Avsättningar
	1.676
	2.112
	2.310

	Räntebärande skulder
	8.958
	9.835
	14.506

	Icke räntebärande skulder
	13.768
	13.749
	20.989

	Summa eget kapital och skulder
	42.064
	54.436
	60.908


	NYCKELTAL
	
	
	

	
	2003
	2002
	2002

	
	6 mån
	6 mån
	12 mån

	Räntabilitet på eget kapital
	neg
	neg
	neg

	Räntabilitet på sysselsatt kapital
	neg
	neg
	neg

	Soliditet, (%)
	42,0
	52,8
	37,9

	Skuldsättningsgrad, (ggr)
	0,5
	0,3
	0,6

	Andel riskbärande kapital, (%)
	42,0
	52,8
	37,9

	Räntetäckningsgrad, (ggr)
	neg
	neg
	neg

	Eget kapital per aktie, SEK 
	0,79
	1,29
	1,04

	Eget kapital per aktie efter full utspädning (2)
	0,79
	1,29
	1,04

	Anställda, periodens slut
	23
	33
	29

	2) Utspädningseffekter beaktas endast i de fall de medför att eget kapital per aktie försämras.


	FÖRÄNDRING AV EGET KAPITAL

	
	
	
	
	

	
	Aktie-

kapital
	Bundna

reserver
	Ansamlad

Förlust
	Summa

	Belopp vid periodens ingång 02-01-01
	22.218
	152.676
	-136.011
	38.883

	
	
	
	
	

	Optionsintäkter
	
	133
	
	133

	Omräkningsdifferens
	
	
	-155
	-155

	Förskjutning mellan bundna och fria reserver
	
	583
	-583
	0

	Periodens resultat
	
	
	-10.121
	-10.121

	Belopp vid periodens utgång 02-06-30
	22.218
	153.392
	-146.870
	28.740

	
	
	
	
	

	Optionsintäkter
	
	25
	
	25

	Omräkningsdifferens
	
	
	102
	102

	Förskjutning mellan bundna och fria reserver
	
	-3.895
	3.895
	0

	Periodens resultat
	
	
	-5.764
	-5.764

	Belopp vid periodens utgång 02-12-31
	22.218
	149.522
	-148.637
	23.103

	
	
	
	
	

	Optionsintäkter
	
	2
	
	2

	Omräkningsdifferens
	
	
	-704
	-704

	Förskjutning mellan bundna och fria reserver
	
	-2.023
	2.023
	0

	Periodens resultat
	
	
	-4.739
	-4.739

	Belopp vid periodens utgång 03-06-30
	22.218
	147.501
	-152.057
	17.662


	KASSAFLÖDESANALYS, KONCERN

	
	2003
	2002
	2002

	TSEK
	6 mån
	6 mån
	12 mån

	
	
	
	

	Den löpande verksamheten
	
	
	

	Resultat efter finansiella poster
	-4.879
	-10.121
	-15.845

	Justering för poster som inte ingår i kassaflödet (3)
	651
	 1.525
	3.054

	Aktuell skatt
	140
	-
	-40

	Kassaflöde från den löpande verksamheten
	-4.088
	-8.596
	-12.831

	före förändring av rörelsekapital
	
	
	

	
	
	
	

	Förändringar av rörelsekapital
	
	
	

	Varulager
	1.310
	-4.106
	148

	Kundfordringar
	13.503
	30.863
	16.791

	Övriga rörelsefordringar
	4.296
	869
	-4.370

	Icke räntebärande skulder
	-7.221
	-5.081
	2.159

	Summa förändring av rörelsekapital
	11.888
	22.545
	14.728

	
	
	
	

	
	
	
	

	Kassaflöde från den löpande verksamheten
	7.800
	13.949
	1.897

	
	
	
	

	Investeringsverksamheten
	
	
	

	Förvärv av materiella anläggningstillgångar
	-195
	-409
	-622

	Försäljning av materiella anläggningstillgångar
	110
	315
	462

	Kassaflöde från investeringsverksamheten 
	-85
	-94
	-160

	
	
	
	

	Finansieringsverksamheten
	
	
	

	Optionsintäkter
	2
	133
	158

	Förändring av checkkredit
	-36
	44
	42

	Förändring av fakturakredit
	-5.512
	-21.768
	-17.095

	Kassaflöde från finansieringsverksamheten
	-5.546
	-21.591
	-16.895

	
	
	
	

	Omräkningsdifferens
	431
	-656
	-806

	
	
	
	

	Årets kassaflöde
	2.600
	-8.392
	-15.964

	
	
	
	

	Likvida medel vid periodens början
	5.710
	21.674
	21.674

	Likvida medel vid periodens slut
	8.310
	13.282
	5.710

	
	
	
	

	Ej utnyttjade krediter vid periodens slut
	274
	3
	8.923

	
	
	
	

	3)
	
	
	

	Avskrivningar
	1.285
	1.357
	2.647

	Övrigt
	-634
	168
	407

	
	651
	1.525
	3.054
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Blad1

		Fasta kostnader Q1-Q2

				Jan-Juni 1999		Jan-Juni 2000		Jan-Juni 2001		Jan-Juni 2002		Jan-Juni 2003

		FPO		5491		3900		4889		2895		1688

		Försäljningskostnader		12867		13217		17115		13779		9367

		Administrationskostnader		1764		3987		2503		2682		2554

		F&U		9006		9344		3936		1583		1341

		Summa		29128		30448		28443		20939		14950

												5989

												0.2860213
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