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FINANSIELLT RESULTAT FOR PERIODEN JANUARI - JUNI 2003

Modern Times Group MTG AB (“MTG”) (Stockholmsbdrsen: MTGA, MTGB; Nasdaqg:
MTGNY), avger idag, onsdagen den 6 augusti 2003, preiminat resultat for det andra
kvartalet och det forsta halvaret 2003.

VIKTIGA HANDEL SER UNDER ANDRA KVARTALET

RORELSERESULTATET, EXKLUSIVE JAMFOREL SESTORANDE
REALISATIONSVINSTER, OKADE TILL 159 (41) MKR

RESULTAT FORE SKATT UPPGICK TILL 104 (53) MKR

FORSALJNINGEN STEG MED 8% TILL 1631(1506) MKR OCH MTG
OKADE SINA MARKNADSANDELAR | BADE TV OCH RADIO-
ANNONSERING | NORDEN

TV3 SKANDINAVIEN FORBATTRADE FORSALJININGEN MED 14% TILL
561 (492) MKR

ROREL SERESULTATET FOR BETAL-TV-VERK SAMHETEN STEG TILL
127 (88) MKR

RADIOVERKSAMHETEN | SVERIGE NAR LONSAMHET

Hans-Holger Albrecht, VD och koncernchef for MTG kommenterade: "Detta & andra
kvatdet i rad som vi n& de hogsa roreseresultatet for koncernen nagonsin for
motsvarande kvartal. Vart fokus pa tillvaxt, kostnadskontroll samt att forbétra v&ra svaga
verksamhetisomraden  har  vait  framgangsiikt.  Annonsmarknaden  visar  tecken  pa
stabilisering men marknadens utveckling & fortfarande svér at bedoma och dafor & vi
fortsatt fokuserade pa kontinuerlig dkning av vara marknadsandelar samt forbéttring av den
interna effektiviteten.”

"Reklam-TV-verksamheten visade sark tillvaxt under andra kvartaet, TV3 Skandinavien
redovisade en forsdjningsokning pa 14% under kvartdet till foljd av dkade tittartidsanddlar



och en podtiv utveckling pd annonsmarknaden. TV3 Bdtikum okade forsdjningen med
18% pa fortsatt starka marknader. DTV i Rysdand och Viasat3 i Ungen oOkade
tittartidsanddlarna och foérsdjningen och vi réknar fortsatt med att kanderna skal visa
|6nsamhet ndgon gang under nasta &.”

" Arakortsverksamheten fortsdtter att vara ett problem inom betd-TV-verksamheten och
chunen & fortfarande hog. Implementeringen av NDS  krypteringsteknik, VideoGuard,
fortloper och lanseringen av den nya teknologin & planerad till hdsten och kommer ait
kombineras med aggressiva kampanjer. Trots piratverksamheten fortsitter beta-TV-
verksamheten att leverera htga marginaer och starka kassafl6den.”

"Vi ddtog i Meros omsrukturering av  baangigkningen genom at konvertera vara
utestdende fordringar till A- och B-aktier i Metro. Efter konverteringen motsvarar vart
innehav 19,9% av rosterna och 28,4% av kapitaet. Vi tror starkt pA Metros affarsmodell
och den senage rapporten fran bolaget visr en sak resultaforbétring. Den nya
kapitastrukturen stérker bolaget och mdjliggor for Metro att fortsitta bygga pa en redan
gark position som véarldens storsta internationella nyhetstidning.”

FINANSIELL SAMMANFATTNING

(Mkr) 2003 2002 2003 2002 2002
apr-juni  apr-juni jan-juni  jan-juni helér
N ettoomséttning 1631 1506 3144 2922 6023
Resultat fore avskrivningar 217 262 359 345 554
Rorel seresultat 159 204 239 224 267
- av vilket jamférelsestérande - 163 - 163 37
poster
Réntenetto och andra finansiella -55 -151 -104 -110 -239
poster *
Resultat fore skatt 104 53 135 114 28
Periodens resultat 61 15 82 47 -67
Resultat per aktie (Skr) 0,92 0,22 1,24 0,71 -1,00
Resultat per aktie (Skr) efter 0,92 0,22 1,24 0,71 -1,00
utspadning
Summatillgéngar 5783 6 869 5783 6 869 6182

* Rantenettot och andra finansiella poster uppgick till 55 Mkr under kvartalet och =104 Mkr under det forsta halvéret.
Valutakursforlusten pa konverteringen av fordringarnatill Metro uppgick till =56 Mkr under kvartalet och —77 Mkr under
forsta halvaret. Under kvartalet erhdlls utdelning fran TV4 pa 15 Mkr.



SAMMANFATTNING AV VERKSAMHETEN

MTG & et intenationdlt medieforetag med huvudssklig verksamhet i Skandinavien,
Bdtikum och Rysdand. MTGs dotterbolag bedriver @&en verksamheter i mer 8n 30 lander.
MTG & den storda fri- och betal-TV-operatoren i Norden och i Bdtikum. MTG & ocksa
en av de ledande formatskaparna och producenterna av redlity-TV program samt en globd
leveranttr av Oversitningstjanster for underhdiningsindustrin.

Under andra kvartdet ddtog MTG i1 omfinanderingen av Metro International  SA.
("Metro”). Omfinanderingen innebéar at MTG erhdller 51,1 miljoner nya A-aktier och 93,6
miljoner nya B-aktier i Metro till en kurs om 3,75 kronor per aktie i utbyte mot MTGs
totdla utestdende fordringar till Metro pa 542 Mkr, inklusive upplupna rantekostnader till
och med den 31 mg 2003. Ingen ranta kommer at erhdlas melan den 31 mg och
tidounkten for avdutandet av transaktionen. Vautakursforlusen vid omrékningen av
fordringarna fran dollar till kronor uppgd till 56 Mkr beroende pa dollarns forsvagning mot
den svenska kronan. MTG har sdt sina teckningsrétter, som erhdlls vid omfinansieringen
av Metro, och MTG kommer att &ga 52,3 miljoner A-aktier och 96,9 miljoner B-aktier i
Metro, motsvarande 19,9% av rosterna och 28,4% av kapitaet i bolaget.

MTG tecknade under kvartaet en ny Iopande kredit om 800 miljoner kronor, i tillagg till
redan befintliga kreditramar. Krediten kan utnyttjas i olika vdutor, och forfaler den 31
december 2007. Den nya krediten & en generdl foretagskredit med syfte att finansera
foretagets rorelsekapital och fortsatta expansion. Krediten har arrangerats och koordinerats
av Deutsche Bank. | gruppen av langivare ing&r Deutsche Bank, ING Bank, Nordea och
Handel shanken.

SAMMANFATTNING AV VERKSAMHETEN PER AFFARSOMRADE

MTG omorganiserade TV- och radioverksamheten i borjan av 2003. Efter nedléggningen
av dfadidningen FinansVison avvecklades affarsomrédet Publishing. MTGs  dvriga
publishingverksamheter; Brombergs, Financidhearings och Redakitrerna & dla 16nsamma
och har flyttats till Modern Studios. New Media har operativt dagits ihop med koncernens
broadcastingverksamhet.  Resultatet per affarsomréde har i denna rapport justerats for
tidigare perioder for att avspegla den nya organisationsstrukturen.

Viasat Broadcasting

Viasat Broadcasting sander 20 egenproducerade TV-kander, inklusve de ledande
underhdiningskanderna TV3 och TV1000, samt 25 tredjepatskander i sammanlagt tolv
lander. Viesats framgangsrika Skandinaviska TV-forma har effektivt exporterats till de
bdtiska landerna och har dérefter introducerats till nya tillvaxtmarknader i Rysdand,
Ungern, Moldavien, Vitrysdand och Georgien. Viasat bedriver aven text-TV-tjanster for
TV-kander 6ver hela Norden och pa den spanska TV-marknaden, dar Everytext driver text-
TV-verksamheten for kander som né&r nastan samtliga spanska hushal.

Viasat Broadcaging har en bdansrad mix av intéktskdlor dar ungefar hdften av
intakterna kommer frén abonnemangsforsdjning och interaktiva tjianster och hdften fran
reklamforsdjning.



Fri-TV

Viasas fri-TV-verksamhet rapporterade en intaktsokning pa 11% till 770 (692) Mkr under
&ets andra kvartal och rorelseresultatet var 44 (12) Mkr for kvartalet. Aven for &ets forsta
havar rapporterade fri-TV-verksamheten en intaktsokning pa 11% till 1 382 (1 241) Mkr
och ett rorel seresultatet om 23 (23) Mkr.

De oOkade programinvesteringana i TV3 Skandinavien har gett utddning och under
varsasongen fortsate de kommersidla tittatidsanddlarna att 6ka vilket resulterade i at
forsdjningen for TV3 Skandinavien steg med 14% under andra kvartadet. Den hdggta
tittartidsandelen uppnaddes i mg i finden i ishockey-VM mdlan Kanada och Sverige, da
kanden sate ett nytt tittarekord och sags i genomsnitt av 2,1 miljoner tittare, med en
tittatopp pa 25 miljoner tittare under de sita minuterna av matchen. Darmed nédde
ishockey-VM det hogsta antdet tittare ndgonsin for et TV3-program. TV3 har sskrat
sandningsréttigheternattill ishockey-VM fram till 2007.

MTG forvarvade resterande 16% av aktiernai TV 3 Litauen i juni. MTG &ger darefter 100%
av TV3 i dla de bdtiska landena. TV3 i Litauen har en peneratiion pa 97% och en
kommersgl tittartidsandel (18-49) pa 33,1%.

(Kommersdlatittartidsandelar) Q22003 Q22002 Hear 2002
TV3och ZTV i Sverige 15-49) 31,9% 29,7% 29,9%
TV3och ZTV i Norge (15-49) 16,6% 14,7% 14,9%
TV3 och 3+ i Danmark (15-49) 23,3% 23,2% 23,1%
TV3 Estland (15-49) 50,0% 35,0% 35,3%
TV3 Lettland (15-49) 26,8% 25,2% 22,9%
TV3 Litauen och Tango TV (15-49) 36,8% 32,0% 32,5%
Viasat 3 Ungern (18-49) 3,1% 2,6% 2,3%
DTV Rysdand (18+) 0,9% 0,4% 0,3%
CTC Rysdand (18+) 8,3% 6,6% 6,5%
Betal-TV

Betd-TV-verksamheten rapporterade stabila intékter om 553 (557) Mkr fér kvartalet trots
at antdet digitda abonnenter minskade. Churnen kvarstod pa en hog niva pa grund av
fortsatt piratkortsverksamhet. RoOrelseresultatet for betal-TV-verksamheten var 127 (88)
Mkr for kvartdet. Betd-TV-verksamheten rapporterade intékter om 1 110 (1 095) Mkr och
ett roreseresultat om 266 (147) Mkr for forsa hdvaret. De forbétrade marginderna har
uppndits genom en mognare abonnentbas och en postiv vautaeffekt fran den svagare
dallarn. Genomsnittlig intdkt per abonnent, ARPU, for premium-abonnenterna Okade med
8% jamfort med forra aret till 759 kronor. MTG réknar med att piratverksamheten och
churnen kommer ait minska genom 6vergdngen till NDSs VideoGuard-teknologi.



000 abonnenter juni 2003 mars 2003

Totala abonnenter 929 955

- av vilka digitada abonnenter 587 603
Digitala premiumabonnenter 424 442
Digitala basabonnenter 164 161

Antaet TV1000-abonnenter, inklusive kabelabonnenter, gonk till 460 000 vid utgangen av
kvartdet vilket avspeglar chummen pa Viasa-platformen samt  sisongsvariationer.
Intékterna for TV1000 uppgick till 179 (191) Mkr och kanalen rapporterade en rorelseving
pa 67 (25) Mkr for det andra kvartalet 2003 som ett resultat av en mognare abonnentbas
samt en svagare dollarkurs .

Under 2003 lanserades TV1000 framgangsiikt i Rysdand, Bdtikum, Moldavien,
Vitrysdand och Georgien. Den osteuropeiska TV1000-kanden nadde vid dutet av andra
kvatdet 584 000 hushdll i regionen. Kanden didtribueras via nationdla och lokaa
kabelnéverk i varje land, inklusve stérre st&der som Moskva och St Petersburg. TV 1000 &
aven fortsittningsvistillgangligt for Viasats baltiska premiumabonnenter.

Radio

MTG Radio & den stérsta kommersdla radiooperatdren i norra Europa och & &gare av
dler deégare | de ledande kommersella radionédtverken i Sverige (Rix FM), Norge (P4
Radio Hele Norge) och i Finland (Radio Nova). Dessa radiondtverk har sammantaget en
réckvidd pa 2,7 miljoner lyssnare per dag. Utdver detta &ger gruppen radiostationerna Star
FM i Edland och Lettland samt Power Hit Radio i Tdlinn. MTG Radio driver Lugna
Favoriter, den mest populdra kanden i Goteborg och Stockholm liksom Metro FM i
Stockholm.

Trots Okad stabilitet pa den totda annonsmarknaden har radiomarknaden varit fortsatt svag
under andra kvartaet. Den nya organisationsstrukturen som etablerades under 2002 har
dock visat sig framgangsiik och MTGs radiokander har fortsatt at oka i popularitet. Vid
dutet av forra &et etablerades en intern forsdjningsorganisation efter at tidigare ha varit
outsourcad. Den nya drukturen har gjort det mgjligt for MTG Radio at oka
marknadsanddarna pa annonsmarknaden for radio samt oka marginden pa forsdjningen.
Som ett resultat av detta okade forsdjningen med 14% till 50 (44) Mkr under andra
kvartaet och MTG Radio lyckades na en rérelsevingt pa 5 (-17) Mkr under andra kvartalet.

Det norska kulturministeriet bedutade i juni at tilldda den nya kommersela radiolicensen
PS5 till Radio P4 Hele Norge. Licensavtalet |Oper i tio & och koncessonsavgiften & 90
miljoner norska kronor for hela perioden som datar den 1 januari 2004. Licensen
gaanterar en minimipenetration pa 60% av den norska befolkningen och P4 kommer att
skta pd at Oka penetrationen Gver den nivan. MTG &ger 10 673 508 aktier i P4,
motsvarande 33% av kapital och roster i bolaget.



Modern Studios

Modern Studios bestér av de bolag inom MTG som producerar, distribuerar och sdjer
innehdll, med bland anna Strix Televison, det ledande redity-TV-bolaget, Sonet Film,
marknaddedare av svensk filmdidtribution och produktion, Modern Entertainment, det Los
Angdes baserade filmréttighetsbolaget med oOver 500 filmtitlar, boxningseventforetaget
Modern Sports and Events och Brombergs bokforlag som & et framgangsrikt svenskt
bokforlag. Modern Studios férsdljning Okade med 21% till 175 (145) Mkr och
rorel seresultatet uppgick till 5 (4) Mkr under andra kvartalet.

Strix  forsdjning okade med 16% till 108 (93) Mkr under kvartaet. Produktion
representerade en sorre andd av forsdjningen och har légre marginder an optioner och
licendforsdjning. Rorelseresultatet uppgick till 14 (17) Mkr under kvartaet.

TV-Shop

Affarsomrédet utgors av TV-Shop; en av Europas storsta home-shoppingverksamheter pa
TV, CDON.com och DVDON.com som & ledande aerforsdjare av CD-skivor, DVD-
filmer samt TV-spe i Skandinavien och logidikforetaget ECL med verksamheter i 15
lander. Affarsomradets forsdjning okade med 8% till 166 (153) Mkr under kvartdet
jamfort med motsvarande period forra dret medan rorelseresultatet uppgick till 2 (4) Mkr
under samma period.

TV-Shop n& mer an 100 miljoner méanniskor i Europa inklusive 24-timmars shopping-
kanden PIN24 i Storbritannien, Tyskland, Osterike, Schweiz och  Skandinavien.
Forsdjningen for TV-Shop gonk med 2% till 96 (98) Mkr under andra kvartaet och
rorelseresultatet minskade till -2 (0) Mkr. ECL rapporterade en nedgang i forsdjning och
rorelseresultat for andra kvartdet pa grund av lagre externaintakter,

CDON fortsatte sin starka utveckling och intékterna 6kande med 107% pa arsbasis till 62
(30) Mkr under andra kvartalet jdmfort medan rorel seresultatet Okadetill 4 (1) Mkr.

SDI Media

SDI Media & verksamt i 19 l&nder inom Oversdtning, textning och dubbning for TV,
video, film och DVD. SDI & globad marknaddedare och har en marknadsande pa mer &n
60% av véarldsmarknaden for dversiitning av DVD-filmer. SDI har kontrakt med adla utom
en av de betydande studios i Hollywood, sivdl som med internationdla TV-kander som
Discovery Channd och Disney Channdl.

SDI Media férvéarvade de resterande 40% av verksamheten i Hong Kong i juni. SDI Media
ager nu 100% av bolaget som & den ledande Oversittnings- och dubbningsbolaget i Asen.
SDI Media & det storsta pan-adatiska foretaget i Sn bransch med verksamheter i Hong
Kong, South Korea, Singapore, Taiwan, Thailand och Tokyo. Foretagets klienter i regionen
inkluderar Discovery Asa, Disney, Halmark, Sony, Star TV och Time Warner.

Forsdjningen for SDI minskade under andra kvartaet till 84 (102) Mkr, till stor dd pa
grund av dollans férsvagning mot kronan. Rordseresultatet under kvartdet var 13 (15)
MKkr.



FINANSIELL STALLNING

Koncernens forsdljning steg under andra kvartalet med 8% till 1 631 (1 506) Mkr.

Koncernens rérelseresultat fore avskrivningar och jamfordsestérande poster okade med
288% till 159 (41) Mkr under andra kvartalet och med 292% till 239 (61) Mkr under de
forsta sex manaderna. Koncernens avskrivningar uppgick under kvartaet till totat 58 (58)
Mkr och for forga havaret uppgick avskrivningarna till 120 (121) Mkr och koncernen
kunde darmed redovisa en rorelsevingt pa 159 (204) Mkr for kvartalet och 239 (224) Mkr
under forsta havaret. | jamforelsestérande poster under forra &rets andra kvarta och forsta
hav& ingick engdngseffekter fran forsdjningen av aktier i TV4 med 163 Mkr. Den
positiva utvecklingen i rorelseresultatet beror framforalt pa okade marginder inom beta-
TV-verksamheten, &erhamtningen i annonsmarknaden och okade marknadsandelar  for
gruppens verksamheter.

Réntekosinad och andra finansella poster uppgick till -55 151) Mkr under kvartalet och
—-104 (-110) Mkr under forsta havéaret, inklusive vautakursorluster fran konverteringen av
l&nen till Metro till aktier pA —56 Mkr under kvartalet och —77 Mkr for forsta havéret.
Under kvartaet erhdlls 15 Mkr i utdelning fran det 15,1%-igainnehavet i TV4 AB.

Resultatet fore skatt forbéttrades till 104 (53) Mkr for andra kvartaet och till 135 (114)
Mkr for det forga havaret. MTG redovisade en skattekostnad pa 46 (40) Mkr for andra
kvartaet och 58 (72) Mkr under forsta havaret, vilket innebdr att nettoresultatet efter skatt
och minoritetsintressen dkade till 61 (15) Mkr for andra kvartdet och 82 (47) Mkr under
forsta havéret.

Vingen per aktie uppgick till 0,92 (0,22) kronor under andra kvartdet och 1,24 (0,71)
kronor under forsta halvéret.

Bolagets redovisning tillampar arsredovisningdagen samt rekommendationer utfardade av
Redovisningsrédet, inklusve RR20. Koncernredovisningen baseras  pa  samma
redovisningsprinciper som foregdende ars arsredovisning.

K assafl6de

Koncernens investeringar i anlaggningdtillgangar uppgick till 23 (17) Mkr under det andra
kvartaet och 52 (44) Mkr under forsta havaret. Forandringar i rorelsekapitalet uppgick till
141 (-167) Mkr under andra kvartalet och 45 (—253) Mkr under forsa havéret.
Nettokassafl6de fran verksamheten uppgick till 217 (10) Mkr under andra kvartalet och 246
(12) Mkr for forsta halvaret.

Soliditet

Koncernens soliditet var 53% (46%) per den 30 juni 2003. Soliditeten definieras som
koncernens egna kapital och minoritetsintressen, inklusve de konvertibla skuldebreven om
120 miljoner euro, i procent av totaa tillgangar.

Till detta kommer innehaven av aktier i TV4 AB och P4 Radio Hele Norge ASA samt
aktier och konvertibla forlagdan i Metro Internationd SA. Dessa innehav redovisas som
finanddla tillgdngar och har et totat bokfort varde pa 587 (639) Mkr. Det sammanlagda
marknadsvardet av dessa vérdepapper uppgick den 30 juni till 917 (1 029) Mkr, vilket
motsvarande et overvarde pa 330 Mkr. TV4s andd av Gvervardet uppgér till 372 Mkr, P4s



andd av Overvadet uppgd till 37 Mkr, medan innehavet i Metro uppvisyr en negativ
skillnad mellan bokfort véardet och marknadsvérde pa 79 Mkr. Justerat for det sammantagna
nettodvervardet | dessa vardepapperstiligangar  uppgick  soliditeten till 55% (48%) vid
utgdngen av andra kvartalet.

MTG ddtar i omstruktureringen av Metros balangékning och kommer att konvertera
utestdende fordringar till A- och B-aktier i augusi. Detta innebar at MTG efter
konverteringen innehar 19,9% av rosterna och 28,4% av kapitdet i Metro med ett bokfort
vade av 640 Mkr. Marknadsvardet for innehavet uppgick till 1 038 Mkr per den 5e

augusti.

Likvida medel

Koncernens likviditet, inklusve outnyttjade kreditl6ften, uppgick till 1 393 (362) Mkr vid
rapportperiodens sut den 30 juni 2003. Okningen beror framféralt pa den nyligen tecknade
|6pande krediten om 800 Mkr.

Nettoskuld

Koncernens  nettoskuld  som  definieras som  ranteb&rande  skulder,  inklusive
konvertibellanet, minus rantebérande tillgdngar uppgick till 1 165 (1 181) Mkr vid
utgdhgen av perioden. Nettoskulden i forhdlande till eget kapitd var 59% (57%) den 30
juni 2003. Kvoten definieras som nettoskulden i procent av summan av eget kapitd och
minoritetsandelar.

M oder bolaget

Nettoomséitningen for moderbolaget uppgick till 21 (18) Mkr under det andra kvartaet och
35 (32) Mkr for forga havaret. Rantenettot och andra finansidla poster uppgick till 50
(-92) Mkr for andra kvartaet och 115 (16) Mkr for de forsta sex manaderna. Resultat fore
skatt uppgick till 14 ¢125) Mkr for kvartalet och 44 ¢39) Mkr for forsa havéret. MTGs
finanderinggpolicy inkluderar en central cash pool som st6djer koncernbolagen.



OVRIG INFORMATION

Kvatdsapporten har inte vait foremd for granskning av bolagets revisorer. MTGs
finangelaresultat for det tredje kvartalet 2003 offentliggtrs den 22 oktober 2003.

Stockholm, 6 augusti 2003

Hans-Holger Albrecht
VD & koncernchef

For ytterligare information, besok www.mtg.se, skicka e-post till info@mtg.se dler
kontakta:

Hans-Holger Albrecht, VD och koncernchef tel: +46 (0) 8 562 000 50
Mia Brundll, Ekonomidirektor tel: +46 (0) 8 562 000 50
Henrik Persson, IR & Pressansvarig tel: +44 (0) 77 47 822 406

Modern Times Group MTG AB har fem affarsomréaden: Viasat Broadcasting (fri-TV och
betal-TV verksamheter i tolv [&nder och text-TV verksamhet i fyra lander), Radio (Su
nationella radiostationer eller lokala stationer i fem lander), TV-Shop (home-shopping-
och logistikverksamhet), SDI Media (textning- och dubbningsverksamhet), och Modern
Sudios (TV produktion och distribution).

Modern Times Group MTG AB:s A och B-aktier handlas pa OM Stockholmshdrsens O-lista
under symbolerna MTGA och MTGB, och som ADR:s pa Nasdag National Market
under symbolen MTGNY.



KONCERNENSRESUL TATRAKNING (Mkr) 2003 2002 2003 2002 2002
april-juni april-juni jan-juni jan-juni Heladr
Nettoomséttning 1631 1506 3144 2922 6023
Kostnad for saldavaror och tjanster -1004 -1027 -1946 -1984 -3939
Bruttoresultat 626 479 1197 938 2084
Forséljningskostnader, administrationskostnader
samt forsknings- och utvecklingskostnader -436 -395 -871 =773 1711
Ovrigarorel seintakter 3 0 4 9 15
Ovrigarorel sekostnader 51 -27 -93 -83 -154
Resultat fran andelari TV4 - -13 - -18 -18
Resultat fran andelar i intresseforetag 17 -3 1 -12 14
Ovriga jamforel sestorande poster - 163 - 163 37
Rorelseresultat 159 204 239 224 267
Finansnetto -49 -129 =77 -121 -207
Resultat efter finansiellaintakter och kostnader 110 75 162 103 60
Exklusive konvertibelranta
Orealiserad kursdifferens pa konvertibelt forlagsian 8 -7 4 40 28
Ranta pa konvertibelt forlagslan -15 -15 -30 -29 -60
Resultat fore skatt 104 53 135 114 28
Skatt -46 -40 -58 -72 -92
Minoritetens andel i resultatet 3 2 5 5 -3
Periodensresultat 61 15 82 47 -67
Aktier vid periodens slut, exkl konvertibel och
optionsprogram 66375156 66375156 66375156 66375156 66375156
Aktier vid periodens slut, inkl konvertibel och
optionsprogram 66375156 66375156 66375156 66375156 66375156
Genomsnittligt antal aktier:
vid berékning av resultat per aktie fore utspadning 66375156 66375156 66375156 66375156 66375156
vid berdkning av resultat per aktie efter utspadning 66375156 66375156 66375156 66375156 66375156
Resultat per aktie fore utspadning (kr) 0,92 0,22 124 0,71 -1,00
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,92 0,22 124 0,71 -1,00
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KONCERNOVERSIKT (Mkr) 2003 2002 2003 2002 2002
april-juni april-juni jan-juni jan-juni Heladr
Nettoomsattning per omrade
Viasat Broadcasting 1234 1163 2326 21H 4451
Radio 50 14 85 76 157
TV Shop 166 153 367 324 671
SDI Media 84 102 171 192 379
Modern Studios 175 146 365 287 639
M oderbolag och 6vriga bolag 27 11 419 35 112
Elimineringar -106 -148 -232 -24 -496
1630 1471 3132 2854 5913
Ovrigajamforel sestérande poster/verksamheter under
avveckling 1 A 12 68 110
1631 1505 3144 2922 6023
Ror elseresultat per omréade
Viasat Broadcasting 188 123 313 202 449
Forsdljning av TV4-aktier - 163 - 163 163
Resultat fran andelar i TV4 - -13 - -18 -18
Radio 5 -17 -16 -29 -31
TV Shop 2 4 9 12 12
SDI Media 13 15 25 23 54
Modern Studios 5 4 18 12 63
M oderbolag och 6vrigabolag -41 -39 -90 -76 -161
Elimineringar -3 -3 -5 -5 -10
170 237 255 284 521
Ovrigajamforel sestérande poster/verksamheter under
avveckling -11 -33 -16 -60 -254
159 204 239 224 267
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KONCERNENSBALANSRAKNING (Mkr)

Anlaggningstillgangar

2003-06-30 2002-06-30 2002-12-31

Aktiverade utvecklingskostnader 30 40 39
Nyttjanderéatter 309 292 297
Goodwill 895 1051 950
Maskiner och inventarier 173 238 213
Aktier och andelar 525 604 527
L &ngfristiga fordringar 961 1010 1041
2893 3235 3067
Omsittningstillgangar
Varulager 1164 1646 1334
Kortfristigafordringar 1403 1681 1430
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 323 307 301
2890 3634 3115
Summa tillgangar 5783 6 869 6182
Eget kapital
Bundet eget kapital 1834 1808 1834
Fritt eget kapital 133 274 51
1967 2082 1885
Minoritetsintresse -5 4 16
Avséttningar 127 134 171
Langfristiga skulder
Konvertibelt forlagsién 2001/2006 1100 1090 1103
Andraréantebarande skulder 12 703 432
Ej réntebdrande skulder 15 18 30
1127 1811 1565
Kortfristiga skulder
Andraréntebérande skulder 450 34 227
Ej réntebadrande skul der 2117 2484 2318
2567 2838 2545
Summa eget kapital och skulder 5783 6 869 6182
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KONCERNENSKASSAFL ODESANALYS (Mkr) 2003 2002 2003 2002 2002

april-juni april-juni jan-juni jan-juni Heladr
Periodens nettoresul tat 61 15 82 47 -67
Justeringar for poster i periodens resultat som inte
genererar kassafl6de frén rorel sen 14 162 119 218 319
Forandringar i rorel sekapital et 141 -167 45 -253 93
K assafl6de fran rorelsen 217 10 246 12 345
Forsaljningar av aktier och andelar 1 204 1 204 204
Investeringar i aktier i dotterbolag och intressebolag -11 -220 -11 -281 =277
Ovrigainvesteringar i aktier - 204 - 204 204
Investeringar i andra anlaggningstillgangar -23 -17 -52 -44 -98
Ovrigt kassafl 6de frén investeringsaktiviteter 5 33 5 33 35
Kassaflodetill investeringsaktiviteter -28 -204 -57 -292 -340
K assaflode fran/till finansiella aktiviteter -199 33 -166 332 40
Periodensforandringar av kassa och bank -10 -161 23 52 45
AVSTAMNING AV EGET KAPITAL (Mkr) Aktiekapital Bundna Fria Summa

reserver reserver

Utgdende balans 2002-12-31 332 1502 51 1885
Periodens resultat januari-juni 2003 - - 82 82
Kursdifferenser pa koncerninterna finansiella poster - - 85 85
Omrakningsdifferenser - - -85 -85
Forskjutningar mellan fritt och bundet eget kapital - - 0 0
Utgaende balans 2003-06-30 332 1502 133 1967
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Modern Times Group MTG AB Q1 Q2 Q3 Q4 Total Q1 Q2 Q3 Q4 Ack
Nettoomsattning (MKr) 2002 2002 2002 2002 2002 2003 2003 2003 2003 2003
Viasat Broadcasting *
TV3 Skandinavien 4222 4924 3935 5845 1892,6| 4416 5614 1.003,0
TV3 Baltikum 433 61,1 419 79,6 2259 555 72,0 127,5
ZTV 221 264 205 @ 321 101,1] 222 289 51,1
ZTV Norge 1,7 3,0 2,9 3,9 11,5 3,9 3,4 7,3
3+ 547 625 599 685 2456 61,2 671 128,3
Viasat3 Ungern 1,9 3,4 1,8 4,7 11,7 55 10,2 15,7
Darial TV 0,7 5,0 5,2 6,8 17,8 6,9 8,2 15,1
Viasat 5153 514,6 4898 5210 20408 5244 527,4 1051,7
TV1000 191,1 1905 1912 1954 768,2| 1865  179,3 365,8
V6 14,0 11,8 128 122 50,8 12,8 117 24,5
Viasat Sport (Sverige, Norge och Danmark) 12,0 14,3 14,5 11,3 52,2 14,4 14,4 28,8
Viasat Explorer 1,7 1,7 1,7 1,7 6,8 1,7 1,7 3,4
TV8 6,0 5,1 4,8 4,1 20,0 4,9 4,6 9,5
Text TV * 26,7 261 248 232 100,8] 22,8 195 42,3
Ovrigt och elimineringar -282,8 -254,4 -284,2 -273,5 -1094,9 -271,9 -275,8 -547,7
1030,7 11635 981,01 12756 44500 10924 12340 00 00| 23263
Radio
Rix/Power/Lugna Favoriter/Metro FM 30,2 40,7 33,5 42,1 146,5 32,8 46,7 79,5
Baltikum 1,8 3,3 2,7 2,9 10,7 2,3 3,2 5,5
320 440 36,3 450 1573 352 499 00 00 85,0
TV Shop
TV-Shop 1148 984 96,0 114,0 4232 1252 957 220,8
Internet Retailing 207 299 372 59,7 156,4] 64,7 624 127,0
e-Commerce Logistics 45,8 41,8 41,2 42,2 171,0 42,5 38,1 80,6
Ovrigt och elimineringar -19,7 -17,2 -16,3 -26,7 -79,9 -31,3 -29,8 -61,1
1706  152,9 1581 1891 670,7] 20,0 1663 00 00 367,3
[sDI Media | 901 1022 93,7 92,9| 378,9] 86,9 843 00 00| 171,2|
Modern Studios **
Strix Television 750 92,6 820 1099 359,6| 1082 1081 216,3
Sonet Film 19,6 63 31,9 409 98,7/ 300 270 57,0
Modern Entertainment 17,7 12,6 21,0 17,6 68,9 16,3 15,1 315
Ovrigt och elimineringar 29,2 33,7 18,1 31,3 112,2 35,5 24,6 60,1
1415 1452 1530 1997 639,4] 190,1 1749 00 0,0 365,0
[M oder bolag och évriga bolag | 243 114 515 245 11171 216 271 00 00 48,6|
|Verksamheter under avveckling | 340 343 210 209 1102] 11,3 07 00 00| 12,0|
[Elimineringar | -106,4 -1479 -1234 -1181]  -4958| -1255 -106,1 00 00  -231,6|
[K oncernen totalt | 14167 15056 13712 17298 60232 15129 16309 00 00 31439

* Text TV har 6verforts fran New Mediatill Viasat Broadcasting from 2003. Historiska siffror fran 2002 har darfor raknats om.

** De &terstdende operativa delarna fran det nedlagda affarsomrédet Publishing har éverforts till Modern Studios. Historiska siffror fran 2002 her dérfor

raknats om.
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Resultat fore avskrivningar (Mkr) Q1 Q2 Q3 Q4 Total Q1 Q2 Q3 Q4 Ack
2002 2002 2002 2002 2002 2003 2003 2003 2003 2003
Viasat Broadcasting
TV 3 Skandinavien 57,1 19,7 -32,3 71,8 116,3 12,3 50,1 62,4
TV3 Baltikum 1,4 18,3 0,7 33,3 53,7 7,9 22,2 30,1
ZTV 0,1 3,5 -1,7 7,3 9,1 11 4,2 5,3
ZTV Norge -8,3 -7,0 -7,2 -6,2 -28,7 -6,8 -6,9 -13,7]
3+ 5,0 14,6 34 16,3 39,2 0,0 1,6 1,6
Viasat3 Ungern -14,8 -11,5 -12,7 -14,8] -53,8 -9,5 -6,1 -15, 6]
Darial TV -9,4 -7,9 -8,0 -6,1 -31,4] -8,1 -54 -13,6]
Viasat 55,3 60,6 65,3 60,2 241,3 82,3 61,7 1441
TV 1000 14,9 35,3 29,7 68,4 148,3 67,0 77,6 1447
TV6 6,6 10,2 7,5 11,1 35,4 7,4 6,1 13,4
Viasat Sport (Sverige, Norge och Danmark) -0,5 -1,1 1,8 -1,3 -1,1 -1,0 -0,8 -1,8
Viasat Explorer 0,0 -0,1 -0,1 0,0 -0,2 -0,3 -0,6 -0,9
TV8 -1,1 -2,3 -2,0 -3, -8,5 -2,3 -2,8 -5,1
Text TV 10,4 10,7 10,8 11,0 42,9 9,9 8,0 17,9
Ovrigt och elimineringar -1,4 -1,3 -1,9 4.4 -0,2 -0,4 -0,2 -0,6
Resultatandel intressebolag 0,0 13,5 -0,7 13,5 26,3 -0,6 11,1 10,5
115,3 155,0 52,6 265,8 588,7 159,1 219,6 0,0 0,0 378,8
TVA4
Forséljning av TV4 aktier 0,0 162,9 - - 162,9 - - 0,0
Resultatandel TV4 -5,1 -13,0 -18,1] - - 0,0)
-5,1 149,9 0,0 0,0 1448 0,0 00 00 0,0 0,0
Radio
Rix/Power/Lugna Favoriter/Metro FM -4,5 -4,0 -6,0 -1,5 -16,0) -10,1 1,0 -9,1
Baltikum -0,2 0,2 0,2 0,6 0,8 -0,1 0,0 -0,1
Resultatandel intressebolag -6,6 -11,5 -0,8 7,3 -11,6 -9,7 51 -4,6
-11,4 -15,3 -6,5 6,5 -26,8 -19,9 6,1 00 0,0 -13,8
TV Shop
TV-Shop 4,2 0,4 -57 -2,3 -3,5 4,8 -1,5 3,4
Internet Retailing 0,8 0,7 31 5,7 10,3 4,5 4.4 9,0
e-Commerce Logistics 59 6,7 5,2 3,3 21,1 2,4 2,3 4,8
Ovrigt och elimineringar 1,2 0,8 -0,5 -1,5 -0,1 0,1 0,6 0,7]
12,0 8,6 2,1 51 27,9 11,9 5,9 0,0 0,0 17,8
[sDI Media 121 181 197 174 6720 140 154 00 00 29,4
Modern Studios
Strix Television 13,2 16,6 14,5 16,9 61,2 11,6 13,9 25,5
Sonet Film -1,5 -5,6 9,4 10,3 12,6 9,2 1,0 10,2
Modern Entertainment 7,4 14 10,0 7,0 25,7 4,9 3.8 8,7
Ovrigt och elimineringar 0,0 0,8 3,1 4,5 8,4 3,0 0,6 3,6
19,1 13,2 37,0 38,7] 108,0] 28,7 19,4 0,0 0,0 48,1
M oderbolag och évriga bolag 0,0
Moderbolag och 6vriga bolag -27,7 -33,1 -42,9 -22,9 -126,6 -40,8 -39,8 -80,6
Resultatandel intressebolag -6,6 -4,3 -1,5 -14,8 -27,2 -5,2 0,6 -4,7)
-34,3 -37,4 -44,4 -37,7] -153,8 -46,0 -39,3 0,0 0,0 -85,3]
Jamfor elsestdrande poster/Verksamheter
under avveckling -24.7 -30,3 -23,3  -124.0 -202,3 -5,0 -10,6 0,0 0,0 -15,6
[Elimineringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,4 04 00 0,0 0,0|
[K oncernen totalt 831 261,7 371 171§ 553,80 1424 2169 0,0 0, 359,3]
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Rorelseresultat (Mkr) Q1 Q2 Q3 Q4 Total Q1 Q2 Q3 Q4 Ack
2002 2002 2002 2002 2002 2003 2003 2003 2003 2003
Viasat Broadcasting
TV 3 Skandinavien 45,9 16,3 -37,6 63,7 88,3 6,0 44,3 50,3
TV3 Baltikum 0,9 11,3 -2,8 29,8 39,2 4,7 20,9 25,6
ZTV 0,1 3,5 -1,7 7,3 9,1 1,1 4,2 53
ZTV Norge -8,3 -7,0 -7,2 -6,2 -28,7 -6,8 -6,9 -13,7]
3+ 5,0 14,6 34 16,3 39,2 0,0 1,6 1,6
Viasat3 Ungern -16,4 -11,4 -13,2 -15,4 -56,4 -9,9 -6,5 -16,5
Darial TV -10,0 -8,7 -8,7 -6,6 -34,0) -8,9 -6,6 -15,6]
Viasat 50,7 56,2 61,0 52,8 220,6 78,6 57,8 136,3
TV 1000 4,6 25,0 19,3 58,1 107,0f 56,7 67,3 124,
TV6 6,6 10,2 7,5 11,1 35,4 74 6,1 13,4
Viasat Sport (Sverige, Norge och Danmark) -0,5 -1,1 1,8 -1,3 -1,1 -1,0 -0,8 -1,8
Viasat Explorer 0,0 -0,1 -0,1 0,0 -0,2 -0,3 -0,6 -0,9
TV8 -1,9 -2,5 -2,1 -3,3 -9,8 -2,5 -2,9 -5,4
Text TV 10,1 10,4 10,2 10,1 40,8 7,3 6,5 13,8
Ovrigt och elimineringar -7,7 -7,7 -8,8 -2,8 -27,0 -6,9 -7,3 -14,2)
Resultatandel intressebolag 0,0 13,5 -0,7 13,5 26,3 -0,6 11,1 10,5
79,0 122,5 20,3 227,1 448,9 125,0 188,0 0,0 0,0 313,0
TV4
Forsdljning av TV4-aktier 0,0 162,9 - - 162,9 - - 0,0
Resultatandel TV4 -5,1 -13,0 - - -18,1 - - 0,0
-5,1 149,9 0,0 0,0 144,8 0,0 00 0,0 0,0 0,0
Radio
Rix/Power/Lugna Favoriter/Metro FM -4,8 -4,4 -6,3 -2,0 -17,4 -10,6 0,5 -10,1
Baltikum -0,4 0,0 0,1 0,5 0,2 -0,2 -0,1 -0,3]
Elimineringar -0,5 -0,6 -0,6 -0,6 -2,2 -0,6 -0,6 -1,2
Resultatandel intressebolag -6,6 -11,5 -0,8 7,3 -11,6 -9,7 5,1 -4.,6
-12,2 -16,5 -7,6 53 -31,0 -21,1 50 00 0,0 -16,1
TV Shop
T V-Shop 3,9 0,1 -6,1 -2,7 -4,8] 45 -1,8 2,7
Internet Retailing 0,8 0,7 3,1 5,7 10,2 4,5 4,4 8,9
e-Commerce Logistics 3,6 4,4 2,8 2,1 12,9 0,3 0,1 0,4
Ovrigt och elimineringar -0,5 -0,9 -2,2 -3,2 -6,7 -1,7 -1,1 -2,8
7,7 4,3 -2,3 1,9 11,6 7,6 1,7 0,0 0,0 9,2
|SDI Media 8,5 14,6 16,4 14,2 53,7 11,7 13,3 0,0 0,0| 25,0
Modern Studios
Strix Television 13,0 16,5 14,4 16,8 60,6 11,5 13,8 25,3
Sonet Film -1,5 -5,7 9,4 10,2 12,4 4,3 -3,1 1,2
Modern Entertainment 1,0 -3,2 2,6 -1,3 -1,0 -1,7 -2,0 -3,7
Ovrigt och elimineringar -4,4 -3,5 -1,3 -0,2 -9,4 -1,1 -3,7 -4,8
8,1 4,1 25,0 25,6 62,6 13,0 50 0.0 0,0] 18,0
Moderbolag och évriga bolag
Moderbolag och 6vriga bolag -30,0 -35,2 -45,4 -34,9 -145,5 -43,3 -41,6 -85,0
Resultatandel intressebolag -6,6 -4,3 -1,5 -2,5 -14,8 -5,2 0,6 -4.7
-36,6 -39,5 -46,9 -37,3] -160,3 -48,6 -41,1 0,0 0,0 -89,6]
Jamfor elsestor ande poster/Verksamheter
under avveckling -27,2 -32,7 -25,7 -168,4] -254,0 -5,1 -10,7 0,0 0,0 -15,7
|Elimineringar 2,4 2,4 2,4 2,4 96 24 24 00 00 -4.9
|K oncernen totalt 19,9 204,2 -23,3 65,9| 266,7| 80,2 158,8 0,0 0,0| 239,0|
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