GRANINGE

Delarsrapport januari - mars 1999.

* Expansionen fortsétter. Volymodkning 16% genom forvarv i Sverige
och Finland.
* Resultat fore skatt +38% tack vare hog vattenkraftproduktion, laga

kraftanskaffningskostnader, nyférvarv inom energiomradet samt
nagot battre travarupriser.

* Allt hardare prispress pa elmarknaden.

* Forvarv av Ahlstrom Energia Oy ger bas for fortsatt expansion i
Finland.

* Svag ljusning pa marknaden for granvaror.

* Saval Skog & Tra som Energirdrelsen certifierad enligt 1ISO 14000.

Intakter och resultat

Graninge-koncernens intakter under det forsta kvartalet 1999 uppgar till 964
(foregdende ar 829) MSEK, en ¢kning med 16%. Okningen beror i férsta hand pa
forvarven av Sollefted Energi i slutet av 1998 samt Ahlstrom Energia Oy i b6rjan av
1999.

Resultatet fore skatt uppgar till 195 (141) MSEK, en forbattring med 38%. Forbattringen
hanfors i forsta hand till energirdrelserna och beror pa god produktionsvolym i
vattenkraftverken samt laga kostnader for kraftinkdp fran den nordiska kraftbdrsen Nord
Pool. Den forvarvade finska rérelsen har ocksa bidragit till resultatforbattringen.
Travarurorelsens resultat har forbattrats fran en mycket l1ag niva.

Vinsten per aktie efter skatt uppgar till 2:10 SEK jamfért med 1:50 under motsvarande
period i fjol och 5:90 f&r helaret 1998.



Energi

Elmarknaden praglas av hard konkurrens. Priserna pa foretagsmarknaden &r nu sa
pressade, att marginalen i forhallande till kraftoérsen &ar narmast obefintlig. Detta har
for Graninges del inneburit en viss avmattning i kontraktstecknandet. Trots prisfoku-
seringen ar dock intresset for energibesiktning och rad om effektiv energianvandning
liksom for miljomarkt el betydande, och innebar en konkurrensfordel foér Graninge i
manga affarer.

Konkurrensen skarps alltmer aven pa hushallsmarknaden med prispress som foljd. |
likhet med ett flertal konkurrenter har Graninge riktat erbjudande till kunder inom och
utom de egna koncessionsomradena att teckna avtal pa férmanliga villkor. Graninges
ambition att erbjuda kunderna konkurrenskraftiga priser har &ven lett till generella
prissankningar till hushallskunder. Ytterligare anpassningar har aviserats till den 1 juni
1999.

Prispressen pa detaljmarknaden for el kan i férsta hand hanféras till de Iaga priserna pa
den nordiska kraftborsen. Vintern har praglats av god tillrinning till vattenmagasinen
samtidigt som snéackumuleringen varit hdg. Prispressen har harigenom tilltagit.

Graninges elleveranser uppgar ackumulerat till 1 663 (1 307) GWh. Leveranserna till de
prioriterade kundsegmenten - sma och medelstora kunder - 6kade till 1 328 (960) GWh.
Okningen skedde trots att den relativt milda vintern medférde en lagre elférbrukning an
normalt. Av totala leveranser avser 236 (0) GWh kunder i Finland.

Den relativt milda vintern paverkade aven koncernens varmeleveranser, vilka trots detta
ackumulerat uppgar till 239 (185) GWh tack vare att fiarrvarmenat tillkommit, i forsta
hand i Sollefted och Stromsund.

Sammantaget Okade energirdrelsens intakter med 23% till 668 (541) MSEK.

Graninges vattenmagasin uppvisade vid arsskiftet en god fyllnadsgrad tack vare en
nederboérdsrik hdst. Under vintern har sedan tillrinningen varit hbgre an normalt.
Produktionen i Graninges svenska vattenkraftverk ar hittills i ar 17% hogre an
motsvarande period i fjol och uppgar till 681 (584) GWh. Fran de finska verken erholls
158 (90) GWh. Den goda produktionsvolymen kompenserar i viss utstrackning de
pressade priserna. Det bor noteras, att det stora inslaget av vattenkraft i Graninges
kraftanskaffning i viss man verkar resultatutigmnande. | perioder av lagre produktions-
volym kommer namligen kraftpriserna att vara hogre, varfér inverkan pa resultatet
dampas.

Graninges kraftanskaffning sker i ovrigt till betydande del via spotmarknaden. Dessa
leveranser terminssakras i enlighet med koncernens policy. Paverkan fran de



sjunkande spotmarknadspriserna pa koncernens kraftanskaffningskostnad kommer
darfor med viss efterslapning.

Rorelseresultatet for energirdrelsen uppgar ackumulerat till 223 (175) MSEK.

Skog & Tra

Priserna pa sagade travaror ar fortfarande mycket laga. Vad avser granvaror sjunker
dock fardigvarulagren vilket lett till att granpriserna forbattrats nagot fran den mycket
laga nivan for ett ar sedan. Pa furumarknaden, som under fjolaret var mindre pressad
an granmarknaden, rader nu ett visst dverutbud och priserna inom detta segment
sjunker

For Graninge, vars produktion till c:a 75% bestar av gran, innebéar detta att fakturerade
priser ligger i genomsnitt 8% 6ver nivan under fiolarets forsta kvartal och 4% 6ver nivan
under helaret 1998.

Vad avser ravarukostnaderna har en viss sankning av timmerpriserna uppnatts jamfort
med fjolaret. Massavedspriserna ar emellertid fortfarande mycket laga vilket gor att
nettokostnaden for ravara till Graninges sagverksrorelse ligger kvar pa en alltfér hog
niva.

Graninges totala leveranser av travaror uppgdr ackumulerat till 131 (138) tm®.
Minskningen ar tillfallig och beror pa sasongsmassiga faktorer.

Koncernens skogsavverkningar har varit nagot hogre an under fijolaret. Virkesuttagen
fran egen skog har dock 6kats mera till foljd av svarigheter att fa fram virke. Total
avverkad volym uppgar till 203 (196) tm®.

Sammantaget Okade intdkterna for Skog & Tréa med 2% till 298 (291) MSEK, medan
rorelseresultatet uppgick till 11 (1) MSEK.

Investeringar och finansnetto

Under januari manad férvarvades Ahlstrom Energia Oy i Finland for knappt 800 MFIM.
Verksamheten, som omsatter 200 MFIM per ar, omfattar produktion av c:a 300 GWh
vattenkraft i egna och delagda verk i sddra Finland, delagande i varmekraftverk
motsvarande en arsproduktion om c:a 100 GWh samt region- och detaljnat. Total
elomsattning ar 660 GWh/ar. Verksamheten, som namnéandrats till Graninge Energia
Oy, ar avsett som fotfaste for Graninges fortsatta expansion i Finland.

Totala investeringar kom genom detta férvarv att uppga till hela 1 422 MSEK under
perioden. Av detta utgjorde investeringar i nya anlaggningar 50 (33) MSEK. Den hdgre



investeringsnivan beror i forsta hand pa uppférandet av en ny saglinje vid Bollsta
sagverk.

Under kvartalet har aven traffats avtal om forvarv av Alem Energi Forsaljnings AB med
drygt 3.000 kunder i Monsteras kommun i 6stra Smaland. Vidare har dgarandelen i
pelletstillverkaren Bioenergi i Norrland AB, "BioNorr", 6kats fran 15% till 42,5%.
Koncernens nettoskuldsattning 6kade till foljd av den hdga investeringsnivan under
perioden med 1 179 MSEK.

Finansnettot fér perioden redovisas till -39 (-35) MSEK.

Synlig soliditet uppgick vid periodens slut till 42 (49)%.

Certifiering enligt ISO 14000
Ett omfattande arbete har under senare ar lagts ner pa inforandet av ett
miljostyrningssystem inom koncernens alla delar. Kvitto pa arbetet har nu erhallits
genom att Graninge erhallit certifikat pa att miljostyrsystemen uppfyller kraven enligt
ISO 14000 inom saval skogs- som energirorelsen.

Bollstabruk den 3 maj 1999

Bo Kallstrand
Verkstallande direktor

Koncernens resultat i sammandrag

MSEK jan-mars 1999 jan-mars 1998 helar 1998
Nettoomsattning (exkl. elskatt) 964 829 2969
Intressebolagsandelar 3 4 13
Rorelsens kostnader *) -733 -657 -2 336
Rorelseresultat 234 176 646
Finansiella poster, netto -39 -35 -126
Resultat efter finansiella poster 195 141 520
Skatt -55 -39 -131
Periodens resultat 140 102 389
*) | rorelsens kostnader ingar

planenliga avskrivningar med -64 -50 -210
Resultat per aktie (66.460.716 st), SEK 2,10 1,50 5,90

Intékter och rérelseresultat per affarsomrade

MSEK jan-mars 99  jan-mars 98 helar 98



Intdkter Resultat Intéakter Resultat Intdkter Resultat

Kraft & Energi 668 223 541 175 1746 600
Skog & Tra 298 11 291 1 1235 46
Internleveranser -2 -3 -12 -
Koncernen 964 234 829 176 2969 646

Koncernens balansrékning

MSEK 1999-03-31 1998-03-31 1998-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar 9333 7 431 7 982
Bank och medelsplaceringar 176 135 219
Ovriga omsattningstillgangar 1335 1203 973
Summa tillgangar 10 844 8 769 9174

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital 4514 4 303 4374
Latent skatt 1471 1178 1253
Langfristiga skulder 620 685 808
Réantebarande kortfristiga skulder 3361 1949 2042
Ovriga kortfristiga skulder 878 654 697

Summa eget kapital och skulder 10 844 8 769 9174



Finansieringsanalys

MSEK jan-mars 99 jan-mars 98 helar 98
Ingaende rantebarande skuld -2 588 -2 304 -2 304
Av rorelsen genererad finansiering 202 149 598
Utdelning - - -219
202 149 379

Okning (-)/minskning(+) rorelsekap. -177 -367 -85
Okning (+)/minskning(-) latent skatt 218 -1 74
Investeringar m.m. -62 76 -222
Anlaggningar mm via forvarv. -1 360 - -430
Utgaende rantebarande skuld -3 767 -2 447 -2 588
Nyckeltal

jan-mars 99 j[an-mars 98 helar 98
Synlig soliditet 42% 49% 48%
Eget kapital per aktie, SEK 68 65 66
Avkastning sysselsatt kapital 11% 9% 8%
Avkastning eget kapital 13% 10% 11%
Kommande rapporter
Kvartalsrapport 2 20 augusti 1999
Kvartalsrapport 3 1 november 1999
Bokslutskommuniké 17 februari 2000

Denna rapport har ej varit foremal for sarskild granskning av koncernens revisorer.
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