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Forvarv av chilenskt hygienféretag

SCA har forvérvat 50 % av det chilenska privatdgda hygienforetaget Papeles Industriales S A.
(PISA) for en kopeskilling som pa skuldfri bas uppgar till cirka 470 Mkr. PISA &r idag Chiles nést
storsta producent av mjukpapper med en marknadsandel pa cirka 25 % och har dessutom en
vaxande position inom barnbl6jor. Forvarvet utgor ett komplement till SCAs positioner pa
hygienmarknadernai Mexiko, Colombia, Ecuador och andra nérliggande lander. SCA har sedan
tidigare ett joint venture i Chile for forsajning av menstruationsprodukter.

Tillvaxten pa den chilenska mjukpappersmarknaden har under den senaste tioarsperioden uppgatt
till narmare 6 % pa arshasis och forvantas fortsitta pa hog niva. PISAs mjukpappersverksamhet i
Santiago utgors av tva pappersmaskiner med en arlig kapacitet pa tillsammans cirka 40.000 ton
samt en modern och effektiv konverteringsanlaggning.

Baserat pa rorelsedverskottet under de senaste tolv manaderna uppgar forvarvets EBITDA-multipel
till 7,7. Forvarvet ger ett CVA-index pa 1,4, vilket innebér att nuvardet av det framtida fria

kassafl6det forvantas Overstiga kopeskillingen med cirka 40 %. Forvarvet forvantas komma att ha
en positiv inverkan pa SCAs vinst per aktie under de forsta tolv manaderna.
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