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BPAs delarsrapport januari - mars 1999

Resultatet efter finansiella poster 6kade till 22 (15) Mkr
Koncernens rorelseresultat 6kade till 24 (17) Mkr. Finansnettot uppgick
till =2 (-2) Mk, resultatet efter finansiella poster blev ddrmed 22 (15) Mkr.

Orderingingen i installationsrorelsen 6kade med 29 procent och
faktureringen med 19 procent

Koncernen har kunnat notera en fortsatt positiv efterfragan pa
installationstjanster. Orderingédngen i kdrnverksamheten 6kade med 29 procent
till 1 756 (1 364) Mkr. Den totala orderingdngen i koncernen dkade till 1 774

(1 502) Mkr. Kiarnrorelsens fakturering under perioden 6kade med 19 procent till
1 486 (1 246) Mkr. Koncernens totala faktureringen dkade till 1 495 (1 377) Mkr.
Orderstocken i koncernen dkade till 2 023 (1 673) Mkr.

Tillviixt i fokus

Koncernens malséttning &r att vixa betydligt snabbare &n marknaden. Under
arets tre forsta minader har BPA forvdrvat bolag med en arsomsittning pé
ca 275 Mkr och ndrmare 300 anstéllda.

Bedomningen att det finns forutsittningar for en resultat- och volymtillviixt
pa 10-15 procent under 1999 kvarstar

Offentligt kontantbud

Efter rapporttidens utgidng har Procuritas Capital Partners I (PCP II) och Peab
AB genom det av PCP II majorietsdgda bolaget Investeringssillskapet 1999 AB
lamnat ett offentligt kontanterbjudande till aktiedgarna och innehavarna av
teckningsoptioner i BPA AB. Investeringssillskapet har ocksa tréaffat avtal med
Investment AB Latour om forvirv av deras aktier och teckningsoptioner.
Prospekt till aktiedgarna angéende erbjudandet forvantas omkring den 14 maj
1999. BPAs styrelse har beslutat att utviardera erbjudandet med hjélp av extern
radgivare.

Stockholm den 4 maj 1999

For ytterligare upplysningar kontakta gérna:

Johan Karlstrom, Verkstdllande direktor BPA AB, tel 08-799-85 10

Kjell Granberg, Ekonomidirektor BPA AB, tel 08-799 85 42 alt 070-536 51 55
Per Blixt, Informationschef BPA AB tel 08-799 85 16, alt 070-549 28 08

BPA AB (publ)

Post/Mail
Box 885
S-161 24 Bromma

Besok/Visit Tel +46 8 799 85 00 Per Blixt, Informationschef

Karlsbodavagen 20 A Fax +46 8 799 85 60 Tel (direkt) 08-799 85 16
Tel (bostad) 08-640 07 01
Mobil 070-549 28 08
E-mail per.blixt@bpa.se
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Delarsrapport januari - mars 1999

Marknad

Under foregaende ér brots den negativa trenden pa den svenska installationsmark-
naden. Utvecklingen har varit fortsatt positiv under 1999, men marknadsbilden &r
splittrad. Storstadsomraden och universitetsorter som Stockholm, Goéteborg, Malmo/
Lund, Linkoping och Umea har haft en god marknadstillvixt, medan efterfragan ar
fortsatt svag paA manga mindre orter. Var bedomning dr att denna trend kommer att
besta under aret och att marknadstillvixten kommer att uppga till 3-5 procent jam-
fort med foregaende ar.

I Norge ér efterfragan fortsatt god pad de marknadssegment dar BPA ar verksamt.
Marknadsutvecklingen 1 Norge f6ljs mycket noga och var beddmning dr att en
utplaning kommer att ske under 4ret.

I Danmark ar installationsmarknaden stabil. Marknaden for industriinstallationer ar
utsatt for storre och snabbare svingningar dn traditionell installationsverksamhet.

Den skandinaviska installationsmarknaden berdknas uppga till ndrmare 100
miljarder kronor arligen. P4 samtliga skandinaviska delmarknader ar antalet
installationsforetag stort, ofta bestar 70-80 procent av antalet aktorer av mindre
dgarledda foretag. BPA bedomer darfor att utrymmet for en strukturering av
branschen ér stort.

Tillvéixt i fokus

Under foregaende &r skapade BPA en stabil plattform for en fortsatt expansion.
Detta skedde bl a genom att verksamheten organiserades i regionala bolag for att
samordna hela installationskompetensen och skapa en mer marknadsorienterad or-
ganisation. Fordndringen har utgjort en bra grund for vidareutvecklingen av
installationssamordningskonceptet, vilket ront ett allt storre intresse frdn marknaden.

BPAs malsittning dr att vixa med ca 10-15 procent om aret, dvs betydligt snabbare
an marknadstillvaxten. Detta mal skall till en del uppnés genom foretagsforvérv
inom prioriterade omraden. Forvirven inriktas frimst pd att forstirka funktions-
kompetensen snarare édn skapa mer resurser i produktionen. Sarskilt intressant dr det
expansiva elomradet med IT-relaterad installation, ddr BPA har en forhallandevis
liten marknadsandel. Aven inom VS och ventilationsomridena finns utrymme for
expansion. P4 vissa orter behdver BPA ocksa forstirka for att uppna malsittningen
att vara den ledande aktéren och att ha balans mellan produktomradena.

Foretagsforviarv

For att stirka serviceverksamheten i sddra Sverige forvéirvades vid arsskiftet Service
Syd Orestad AB. Bolaget bedriver installationsservice med inriktning frimst mot
detaljhandel, storkok och restauranger. Bolaget omsitter cirka 30 Mkr och har cirka
30 anstéllda.
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Positionen pa Goteborgsmarknaden har stérkts genom forvirv av tre mindre bolag
under forsta kvartalet. Natverksteknik AB har sin huvudsakliga inriktning mot det
expansiva omradet ndtverksinstallationer. Walter Ryberg Ror AB och WR Ventila-
tion AB dr verksamma inom V'S resp ventilation. Bolagen omsitter tillsammans
cirka 50 Mkr och har cirka 40 anstéllda.

BPA har dven kopt Luftteknik med systerbolag i Veltradegruppen. Foretagsgruppen
omsitter ca 95 Mkr och har 110 anstéllda. Verksamheten bedrivs frimst i Oster-
gotland och &r inriktad pa luftbehandling och teknisk fastighetsservice.

BPAs norska verksamheter fortsdtter ocksa att véxa. Stillningen i Osloomradet
starktes ytterligare genom forvdrvet av rorelsen i elinstallationsforetaget Elektrotek
AS med 115 anstillda och en omséttning pa ca 100 Mkr.

De forvérvade bolagen ingar med 30 Mkr i koncernens nettoomséttning for forsta
kvartalet.

Orderinging
Orderingéngen i installationsrorelsen 6kade under perioden med 29 procent till
1 756 (1 364) Mkr. For koncernen som helhet var orderingdngen 1 774 (1 502) Mkr.

I den svenska installationsverksamheten 6kade orderingangen med 37 procent till

1 398 (1 024) Mkr. Okningen var betydligt storre in marknadstillviixten, vilket be-
tyder att BPA Okat sina marknadsandelar. En effektivare marknadsbearbetning och
en framgangsrik satsning pa installationssamordningskonceptet har bidragit till den
glddjande utvecklingen.

Bland storre intressanta order under perioden mérks bl a en order till Elektrobyran
frén Ericsson avseende elinstallationerna vid ombyggnaden av ett 15000 kvm stort
kontorshus 1 Midsommarkransen. Ordersumman uppgick till 14 Mkr. Dotterbolaget
Luftkonditionering skall installera ventilation i produktions- och laboratorielokaler
at Astra i Sodertilje till ett ordervarde av cirka 50 Mkr. BPA 1 Kalmar skall utféra
en samordnad installation av VS, el och ventilation i badrum i 207 14genheter.
Bestillare ér en brf inom Riksbyggen och ordersumman ér cirka 8 Mkr.

I Norge har orderingéngen fortsatt att 5ka. Okningen var 19 procent och periodens
orderingéng uppgick till 291 (245) Mkr. Storre delen av tillvdxten &r relaterad till

foretagsforvarv som gjorts efter forsta kvartalet i fjol och som resulterat i att BPA
numera dr marknadsledande i Osloregionen.

I Danmark har BPA haft en svag utveckling. Orderingdngen minskade under
perioden med 29 procent till 67 (95) Mkr. Verksamheten dr inne i en omstrukture-
ringsfas.

Som en direkt foljd av den goda orderingangen dkade koncernens orderstock med
21 procent till 2 023 (1 673) Mkr jamfort med samma tidpunkt i fjol.
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Fakturering

Faktureringen i installationsrorelsen 6kade med 19 procent till 1 486 (1 246) Mkr.
Okningen var frimst hiinforbar till det forbittrade orderliget for Installation Sve-
rige. Koncernens totala fakturering uppgick till 1 495 (1 377) Mkzr.

I Sverige 0kade faktureringen med 25 procent till 1 138 (909) Mkr. I Norge var
faktureringen 1 nivad med foregéende ar 253 (255) Mkr och 1 Danmark var 6kningen
16 procent till 95 (82)Mkr.

Nettoomsittningen i installationsrorelsen uppgick till 1 366 (1 250) Mkr, en 6kning
med 9 procent. Koncernens totala nettoomsittning var i princip ofordandrad 1 378
(1 362) Mkr.

Resultat

Koncernens rorelseresultat 6kade med 41 procent till 24 (17) Mkr. Rorelsemargi-
nalen okade till 1,7 (1,2) procent. Intjdningsformagan i installationsverksamheten
foljer regelmaissigt vissa sdsongsvariationer. Salunda dr forsta kvartalet alltid f6r-
héllandevis svagt, medan det fjirde kvartalet normalt dr det bésta.

Rorelseresultatet i den svenska installationsverksamheten dkade till 33 (29) Mkr.
Aven rérelsemarginalen dkade nagot till 3,3 (3,2) procent. Samtliga regionbolag
utom ett uppvisade resultatforbattringar jimfort med foregaende ar. Serviceverk-
samheten inom BPA Ost har dock haft en svag inledning av &ret, vilket lett till att
bolaget redovisade ett nollresultat.

I Norge ér utvecklingen fortsatt positiv. Rorelseresultatet for perioden dkade till 11
(8) Mkr med en marginalforbéttring till 4,3 (3,1) procent.

I Danmark var resultatet otillfredsstéllande och uppgick till -4 (-5) Mkr. Verksam-
heten befinner sig i en omstruktureringsfas som syftar till att renodla installations-
rorelsen och driva denna 4tskilt fran industrirérsverksamheten.

BPA har tre intressebolag. Ecuro Sverige AB och Maintech Industripartner AB med
en dgarandel om 50 procent vardera samt fastighetsbolaget Oskarsborg AB som &gs
till 48 procent. Engagemanget i Oskarsborg bedoms vara avvecklat till arsskiftet
2000/2001. Resultatandelarna fran intressebolagen var 0 (0) Mkr.

Finansnettot uppgick till -2 (-2) Mkr. Resultatet efter finansiella poster blev dirmed
22 (15) Mkr, en 6kning med 47 procent. Resultatet efter schablonskatt uppgick till
16 (11) Mkr.

Investeringar
Koncernens bruttoinvesteringar uppgick till 72 (86) Mkr.
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Finansiell stillning

De likvida medlen uppgick per 31 mars till 128 Mkr, jamfort med 242 Mkr vid ars-
skiftet. Koncernens disponibla likvida medel inklusive avtalade men ej utnyttjade
krediter, uppgick pa motsvarande sitt till 387 (607) Mkr

Fran arsskiftet har de rintebdrande lanen okat till 484 (418) Mkr. Den finansiella
nettostillningen, dvs skillnaden mellan likvida medel och rantebédrande lan, for-
andras darmed till -356 (-176) Mkr. Fordandringen kan 1 hog grad relateras till
sdsongsvariationer. Foretagsforvdrv och organisk tillvaxt har ocksa dkat kapital-
bindningen.

Under forsta kvartalet har BPA, i forhéllande till sin dgarandel, 4ven okat sin
utldning till Oskarsborg med 108 Mkr, varigenom Oskarsborg kunnat amortera
ofordelaktiga lan.

Soliditeten uppgick till 38,5 procent jaimfort med 36,9 procent vid arsskiftet.

Personal
Antalet anstdllda 6kade under forsta kvartalet med 286 till 6 605 (6 319).

Moderbolaget
Moderbolagets fakturering forsta kvartalet blev 0 (0) Mkr, medan resultatet efter
finansiella poster uppgick till -12 (-17) Mkr.

Utsikter for 1999

Efterfrdgan pd den svenska marknaden forvéntas 6ka i mattlig takt under 1999, me-
dan efterfrdgan i Norge véntas plana ut pé en relativt hog niva. Tillsammans med
BPAs position pd marknaden och tydliga tillvaxtstrategi ger detta forutséttningar for
en volym- och resultattillvéxt pa 10-15 procent under 1999.

Stockholm den 4 maj 1999

Johan Karlstrom
Verkstallande direktor

Efter rapporttidens utgang har Procuritas Capital Partners II (PCP II) och Peab
AB genom det av PCP Il majorietsdgda bolaget Investeringssallskapet 1999
AB lamnat ett offentligt kontanterbjudande till aktiedgarna och innehavarna av
teckningsoptioner i BPA AB. Investeringssillskapet har ocksa triffat avtal
med Investment AB Latour om forvérv av deras aktier och teckningsoptioner.
Prospekt till aktiedgarna angaende erbjudandet forvintas omkring den 14 maj
1999. BPAs styrelse har beslutat att utvardera erbjudandet med hjélp av extern
radgivare.

Uppgifterna i denna delarsrapport baseras pa internt bokslut per 31 mars 1999 och har inte sérskilt
granskats av BPAs revisorer.

Halvarsrapport per 30 juni planeras att ldmnas den 16 augusti och delarsrapport per den 30 september
den 2 november 1999.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING, MKR Januari - mars  Helar

1999 1998 1998
Arets fakturering 1495 1377 6121
Nettoomsattning 1378 1362 6 382
Rorelsekostnader * -1 354 -1 345 -6 195
Resultat frdn andelar i intresseféretag 0 0 -18
Rorelseresultat 24 17 169
Resultat fran finansiella investeringar -2 -2 1
Resultat efter finansiella poster 22 15 170
Skatt -6 -4 -48
PERIODENS RESULTAT 16 11 122

* | Rorelsekostnaderna ingar avskrivningar per 9903 med 20 (19) Mkr, helar 1998 med 75 Mkr héari ingar
goodwillavskrivningar per 9903 med 9 (7) Mkr, helar 1998 med 37 Mkr

NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER BOLAG

Nettoomsattning Rorelseresultat
Januari-mars Helar Januari-mars Helar
1999 1998 1998 1999 1998 1998
BPA Nord 156 163 767 4 2 17
BPA Ost 172 190 775 0 6 24
BPA Mellersta 123 101 570 5 3 19
BPA Vast 178 128 808 3 2 24
BPA Syd 133 109 639 4 2 25
Tisab-gruppen 231 210 988 10 8 42
Ovrigt 15 1 38 7 6 19
Installation Sverige 1008 902 4 585 33 29 170
Installation Norge 257 262 1207 1 8 66
Installation Danmark 101 86 425 -4 -5 -6
Summa Installation 1366 1250 6 217 40 32 230
Koncerngemensamt - - - -12 -13 -54
Ovrigt och elimineringar 12 112 165 -4 -2 11
Intressebolag - - - 0 0 -18
KONCERNEN 1378 1362 6 382 24 17 169
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KONCERNENS BALANSRAKNING, MKR 31 mars 31 mars 31dec

TILLGANGAR 1999 1998 1998
Immateriella anlaggningstiligangar 234 219 208
Materiella anlaggningstillgangar 118 116 102
Finansiella anlaggningstillgangar 720 678 710
Omsattningsfastigheter 79 79 79
Varulager 99 112 94
Kundfordringar 959 935 1068
Ovriga Kortfristiga fordringar 121 138 164
Rantebarande kortfristiga fordringar 336 272 211
Likvida medel och placeringar 128 94 242
SUMMA TILLGANGAR 2794 2643 2878

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1075 989 1060
Minoritetsintressen 2 1 1
Rantefria avsattningar 70 52 70
Avsattning for pensioner 28 27 28
Rantefria langfristiga skulder 12 23 12
Rantebarande langfristiga skulder 162 168 139
Saldo i pagaende arbete 57 60 62
Rantefria kortfristiga skulder 1 066 1167 1227
Réantebarande kortfristiga skulder 322 156 279
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2794 2643 2 878
FINANSIERINGSANALYS | SAMMANDRAG 3Mmars 31mars 31dec

1999 1998 1998
Totalt tillférda medel fran arets verksamhet 36 30 197
Foérandring av rorelsekapital -142 -35 -53
Nettofinansiering fran érets verksamhet -106 -5 144
Nettoinvesteringar -72 -84 -149
Rorelsens kassaflode -178 -89 -5
Finansiering 64 26 90
Forandring av likvida medel -114 -63 85

3Mmars 31 mars 31 mars 31dec

NYCKELTAL 1999 1998 1997 1998
Antal aktier vid periodens utgang, miljoner 65,4 65,4 65,4 65,4
KRONOR / AKTIE

Resultat efter finans 0,34 0,23 0,31 2,60
Resultat efter full skatt 0,25 0,17 0,23 1,90
Utdelning 0,70
Justerat eget kapital 16,45 15,10 14,00 16,20
RELATIONSTAL %

Rorelsemarginal 1,7 1,2 1,8 2,6
Vinstmarginal 1,6 1,1 1,6 2,7
Avkastning pa justerat eget kapital * ) 12,3 10,3 8,6 12,0
Avkastning pa sysselsatt kapital *) 13,7 12,6 14,0 13,6
Soliditet 38,5 37,5 38,9 36,9

*) Berdknas pé rullande 12 ménader



