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1 januari — 31 mars 1999

e Tre viktiga avtal med Chiron

e ccs nya hudvardsserier lanseras
i hela landet

o Resultat efter finansiella poster

uppgick till 10,4 (-6,7) Mkr

Disa Béttiger, projektledare, Medivir for Hiv-ldkemedlet Miv-150.

— Overforingen till Chiron av projektet pagar for fullt. Samarbete med Chiron fungerar som vi énskat. - —
De arbetar vidare i enlighet med var projektplan och fortsitter med de kontraktstillverkare som vi valt. e I VI r

Tack vare tidsskillnaden mellan Kalifornien och Sverige kan projektteamet jobba i princip dygnet runt.




Miv-150 utlicensierad till Chiron
Medivir har slutit tre avtal med lakemedelsforetaget
Chiron Corporation i Kalifornien.

Ett av avtalen innebar att Chiron har exklusiv ratt att
globalt marknadsfora och sélja hiv-lakemedlet miv-150.
Medivir och Chiron ska fortsétta att vida-
reutveckla och utfora kliniska prévningar
av lakemedlet. Chiron har Overtagit
utvecklingskostnaderna for projektet.
Medivir erhéll 5 musd nér avtalet slots.
Avtalet kan ge Medivir totalt 35 musd vid
uppnédda mal, dartill kommer royalty-
inkomster fram till &r 2017. Lakemedels-
foretaget Eli Lilly har rétt till en mindre
del av denna royalty, enligt det avtalet
som omforhandlades under 1998. Den
kvarvarande delen av det engangsbelopp som ersatte Eli
Lillys del av sk downpayment och framtida milestones
fran detta projekt har nu betalts.

Detandra avtalet,som slots i januari,ar
ett nytt forskningsprojekt om nya hiv-
lakemedel. Avtalet kan ge Medivir totalt
4 musd under tvé ar.

Ett tredje avtal ger Medivir tillgang till
kombinatorisk kemiteknik fran Chiron.
Denna teknologi forbattrar mojligheter-
na att snabbare optimera lakemedels-

HIV enzym och Medivirs HIv-
hiammare ur ett tredimensionellt

"Vi har nu tre bra avtal med Chiron.
MIV-150 tillhoér framtidens Hiv-lakemedel.”

Medivir har tidigare utlicensierat substansen ABT-606
till Abbott Laboratories, som genomfor den kliniska
utvarderingen och har marknadsforingsrattigheterna
i hela vérlden.

Abbott, har som tidigare meddelats, beslutat att
utnyttja sin kontraktsenliga ratt att sublicensiera
ABT-606. Forhandlingar pagéar och Medivir deltar aktivt
i denna process.

Klart for start av fas | i Sverige

Medivir och Astra utvecklar tillsammans en ny kram,
me-609, for patentsokt behandling av munsar och geni-
tal herpes. Lékemedelsverket har godként Medivirs
ansokan om start av fas | i Sverige. Rekryteringen av
ledande internationella forskningscentra for kliniska fas
Il prévningar har paborjats.

Prodrug mot hepatit B utvecklas vil

Medivir har sokt patent for flg prodrug mot hepatit b.
Forberedelserna infor kliniska provningar under ar
2000 fortsétter. flg prodrugs sdkerhet ska utvérderas
hos kontraktslaboratorier under 1999. flg uppvisar
mycket god effekt mot hepatit b-virus i cellbaserade test.

Ovriga forskningsaktiviteter
Medivir bedriver forskning och utveckling kring prote-
ashammare av hiv. Arbetet har koncentrerats till den sa

Testning av manga nya substanser
fran kombinatorisk kemi kraver
miitinstrument med stor kapacitet.

kallade bea-serien.
Medivirs forskning kring nya typer av prodrug fort-
sdtter som planerat och har resulterat i flera patent-

substanser.

Fas ll-studien med Medivirs sub-
stans ABT-606 mot biltros pagar i flera lander
Fas ll-studien med Medivirs béltros-substans ABT-606
borjade enligt plan i juni 1998. Malsattningen med stu-
dien 4r att visa effekten av aBT-606 mot baltros orsaka-
de av varicella zoster virus (baltrosvirus) hos patienter.
Studien pagdr nu vid flera centra i usa, Europa och
Australien. Fas Il-studien baseras pa de goda resultat
fran fas I-studien med friska frivilliga manniskor. Hoga
plasmanivaer av aktiv substans uppmattes samtidigt
som man observerade en god sékerhetsprofil utan signi-
fikanta biverkningar.

ABT-606 dr i laboratoriestudier mycket aktiv mot vari-
cella zoster virus och &ven mot andra virus.

ansokningar. Avsikten med projektet ar att modifiera
béde existerande och kommande lakemedel for att dka
upptaget av dem i magtarmkanalen.

Medivirs joint venture med BioAgri ab, Agrivir ab,
har visat positiva resultat. Syftet med samarbetet dr att
identifiera nya medel mot sjukdomsalstrande svampar.
Aktiva kompetenter har identifierats och genomgar iso-
lering och strukturbestamning.



Medivirkoncernens intikter och kostnader
Koncernens nettoomsittning uppgick till 61058

(18 463) kkr. Rorelsekostnaderna okade till -52337
(-26 940) kkr. I dessa kostnader ingick goodwillav-
skrivningar pa -423 (-425) kkr. Finansnettot uppgick
till 1171 (2066) kkr. Resultatet efter finansiella poster

uppgick till 10 445 (-6 747) kkr. Resultat per aktie upp-

gick till 1,58 (-1,02) kr.

Nettoomsittningen i moderbolaget Medivir AB
uppgick till 44 039 (1 909) kkr och rérelseresultatet
uppgick till 7304 (-11100) kkr.

Omsittnings- och resultatférbattringen ar till stor-
sta delen hanférlig till utlicensieringen av MIV-150 till
Chiron (5 MusD). Kostnadsékningen beror pa ékade
forskningskostnader i samband med att flera projekt
nirmar sig kliniska prévningar samt kostnader av-
seende ersittning till Eli Lilly.

ccs AB:s nettoomsittning for perioden ckade till
16 622 (16 024) kkr. Resultatet efter finansnetto upp-
gick till 2 415 (2839) kkr. Av ccs AB:s totala fakture-
ring utgor 4 548 (4108) kkr kontraktstillverkning
och 23 (24) procent exportférsiljning. Produktions-
marginalerna har forbittrats, men 6kade marknads-
och lanseringskostnader belastar resultatet.

Finansiell stéllning

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga place-
ringar uppgick till 140 400 kkr (133 334 kkr per den 31
december 1998). Per den 31 mars och 31 december
1998 fanns inga rintebirande skulder. Det egna
kapitalet ckade till 220 984 kkr (210539 kkr per den
31 december 1998). Koncernens soliditet uppgick till
87,6 procent att jamféras med 89,4 procent per den
31 december 1998.

kapital: 221 Mkr

Skulder: 31,3 Mkr

otala tillgdngar: 252,3 mkr
Soliditet: 87,6 %

Koncernens bruttoinvesteringar i anlaggningstill-
gangar uppgick under perioden till 2584 (6 203) kkr.
Investeringarna dr framfér allt hanfrliga till utbygg-
nad och anskaffning av forskningsutrustning

i Medivir AB samt ombyggnad av befintliga lokaler
till cmp-klassade lokaler och produktionsutrustning
i cCs AB.

Koncernens resultatrikning / sammandrag (kkr)

januari- januari- januari- januari-
mars’9g9 mars'98 mars’gy dec’98
Roérelsens intikter mm
Nettoomsattning 61058 18463 21346 69473
Fériandring av varulager 443 -336 -1369 301
Ovriga rorelseintakter 110 o o 249
Summa intikter mm 616Mm 18127 19977 70023
Rérelsens kostnader
Ravaror och férédenheter -7576 -7331 -6 432 -28083
Ovriga externa kostnader -32495 -9704 -6 370 -50333
Personalkostnader -10090 -8167 -6 425 -35503
Avskrivningar -2176 1738 1329 -7555
Summa rorelsens kostnader -52337 -26 940 -20556 121474
Rorelseresultat 9274 -8813 579 -51451
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran dvriga virdepapper
och fordringar o o o 5314
Ovriga ranteintikter och liknande
resultatposter 1176 2070 2516 7513
Rantekostnader och liknande
resultatposter 5 -4 17 161
Summa resultat fran finansiella
investeringar 17 2066 2499 12666
Resultat efter finansiella poster 10445 6747 1920 38785
Skatt o) o -640 95
Periodens resultat 10445 -6747 1280 38690
Koncernens balansrikning / sammandrag (kkr)
31mars’99 31mars’98 31mars’g7 31dec’98
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immatriella anlaggningstillgangar 27752 29 445 31210 28176
Matriella anliggningstillgangar 51308 45509 25528 50478
Finansiella anlaggningstillgdngar 3133 5207 5207 3133
Summa anléiggningstillgangar 82193 80161 61945 81787
Omsittningstillgangar
Varulager 13551 11020 9 655 10504
Kortfristiga fordringar 16110 21368 15704 9845
Kassa, bank och kortfristiga
placeringar 140400 158 542 204 910 133334
Summa omsittningstillgangar 170061 190 930 230269 153 683
Summa tillgangar 252254 271001 292214 235470
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 220984 240664 251337 210539
Avsattningar 6 498 6752 6968 6498
Langfristiga skulder o o 150 o
Kortfristiga skulder 24772 23675 33759 18433
Summa eget kapital och skulder 252254 2710091 292214 235470
Nettoomsittning per kvartal
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Koncernens kassaflédesanalys / sammandrag (kkr)

januari- januari- januari- januari-

mars’99  mars’98 dec’98 dec’g7
Rorelseresultat 9274 -8813 -51 451 -12229
Avskrivningar 2176 1738 7555 6028
Finansiella poster 1171 2066 12 666 9668
Realisationsvinst pa salda
anlidggningstillgangar o o 5113 -34
Betald skatt o o 158 -300
Kassafléde fore fériandring
av rorelsekapital och investeringar 12621 -5009 36 501 3133
Forandring rérelsekapital -2971 -4623 2166 3676
Kassaflode fore investeringar 9650 -9632 34335 6809
Investeringar
i anlaggningstillgangar -2584 -6203 -15796 -23718
Forsiljning av
anlidggningstillgangar o o 7273 35
Kassaflode efter investeringar 7066 -15835 -42 858 -16874
Finansiella betalningar o 240 2 055 300
Forandring likvida medel 7066 -15595 -40803 17174
Likvida medel vid arets ingang 133334 174137 174137 191311
Férindring likvida medel 7066 15595 -40803 -17174
Likvida medel vid
periodens/arets utgang 140400 158542 133334 174137
NYCKELTAL

januari- januari- januari- januari-

mars’99  mars’9g8  mars’gy dec’g8
Avkastning pa
— eget kapital, % 4,8 2,8 0,5 -16,9
— sysselsatt kapital, % 4,8 2,8 0,8 -16,9
— totalt kapital, % 4,3 2,5 0,7 -15,1
Genomsnittligt antal aktier,
tusental* 6596 6596 6596 6596
Antal aktier vid periodens
slut, tusental* 6596 6596 6596 6596
Resultat per aktie, kr* 1,58 -1,02 0,19 -5,87
Eget kapital per aktie, kr* 33,50 36,49 38,10 31,92
Resultat per aktie, kr** 1,57 -0,91 0,25 -5,31
Eget kapital per aktie, kr** 39,42 42,26 43,80 38,11
Soliditet, % 87,6 88,8 86,0 89,4
Resultat per aktie, prognos, kr o - - -

* Justerat for fondemissioner och split.

** Justerat for fondemissioner och split samt efter fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner.

Resultat per kvartal

Mkr
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B = Kvartal 3
m = Kvartal 4

HIV-situationen

@ 33 miljoner smittade.

® Kombinationsbehandlingar efterfragas.
@ Utveckling av multiresistent virus.

@ Biverkningar — ett vaxande problem.

@ Behov av nya likemedel.

Marknadsuppskattningar
for lakemedel mot HIv
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Forsiljning per likemedelstyp* / MusD

1997 2002p
Proteasinhibitorer 1300 2500
Polymerasinhibitorer NrTI 1800 2800
Polymerasinhibitorer NNRTI 49,7 600
Ovriga - 500
Totalt 3169 6400

*Kiilla: Lehman Brothers, "Hiv/AIDs drugs:
do they have the right stuff?” Nov. 4 1998.

** Killa: PaineWebber, "Overiew of the HIv
Therapeuthic Market” Feb. 19 1999.

(p=prognos)

Medivirs projektportfolj

Uppfinning Precp-fas  Preklinik Fas|

MIV-150
FLG Prodrug
ME-609

*forskningssamarbete med Chiron.

Medivir: MIV-150 (NNRTI)

® Mycket verksam mot Hiv.

@ Oralt biotillgénglig.

@ Aktiv mot mutanter av HIv.

@ Bra i kombination med andra medel.
® Langsam resistensutveckling.

@ Nar dven virus i hjarnan.

Fasll




Naturén, ccs nya serie
kroppsrengérande och
hudvardande produkter
lanseras nu via butiks-
kedjan Life’s ca 100
butiker i Sverige.

Stor lansering av ccs nya varumarken
Testlanseringen av Pro Solid via Ejendahls foll myck-
et vél ut. Lanseringen har utvidgats till att omfatta
hela den svenska marknaden.

Naturén, ccs nya serie kroppsrengdrande och hud-
vérdande produkter lanseras nu via butikskedjan
Life’s ca 100 butiker i Sverige.

Lansering forbereds av produkterna, ccs Sport
Kroppsmilk och Duschgel, till Apoteket.

ccs 6kade forsiljningen

ccs storsta produktgrupp, fria handels-
varor, 6kade under perioden med

15 procent till 10410 kkr (9 087 kkr).

Forséljningen av ccs registrerade lake-
medel,6kade under rapportperioden med
18 procent till 2303 kkr (1957 kkr).

Forsaljningen av ccs sterila l6sningar,
Okade under rapportperioden med 6 procent till
1104 Kkr (1043 kkr).

Forsaljningen av ccs Minilancet minskade under
rapportperioden med 36 procent till 1881 kkr (2962
kkr). Minskningen beror pa en lagerrationalisering
hos distributdren.Stockholms tingsratt har medde-
lat domslut i patenttvisten som rér Minilancetten.
Ratten gav inte bifall till ccs yrkande pa patentin-
trang i samband med tvisten om Minilacet. ccs har
delat samtliga rattegangskostnader med patentratts-
innehavaren.

Forsaljningen av ccs dentalsortiment uppgick till
525 (724) kkr. Faktureringen i ccs (uk) Ltd uppgick
till 834 (641) Kk, vilket & en 6kning med 26 pro-
cent i lokal valuta.

Forandringsarbete borjar ge resultat

Under 1998 inledde ccs flera forandringsprojekt
med inriktning mot forbattrat produktionsfléde
samt kraftigare marknadsorientering. De marginal-
forbattringar som uppnétts tack vare battre pro-
duktionseffektivitet och inkopsavtal har terinveste-
rats i de ovan ndamnda marknadssatsningarna.

Framtidsutsikter
Enligt tidigare Idamnade prognos bedéms Medivir
na ett nollresultat 1999 givet att miv-150 gar in i fas |
under éret.
Sammanfattningsvis galler foljande tidplan for
Medivirs viktigaste projekt:
e abt-606 Fas |1 studierna fortsatter som planerat
under 1999.
e me-609: Fas | och Fas Il berdknas starta under 1999.
o miv-150: Fas | beraknas starta forsta halvaret 1999.
o flg: Fas | start ar 2000.
¢ hiv proteas hdmmare: Val av lakemedelskandidat
forsta halvaret 1999.
o Prodrugs: Utlicensieringsarbete inleds under 1999.

Kommande rapporttillfillen
o Delarsrapport for 6 manader publiceras den

18 augusti 1999.
o Delarsrapport for 9 manader publiceras den

27 oktober 1999.

Rapporterna finns tillgangliga pa www.medivir.se.
De tryckta rapporterna distribueras till aktiedgarna
inom en vecka fran publiceringsdatum.
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- JOoNAS FRICK, VD OCH KONCERNCHEF

HUDDINGE DEN 5 MAJ 1999

Denna rapport har inte varit fsremal for sirskild granskning
av Medivirs revisorer.

For ytterligare information kontakta: vb Jonas Frick eller
Anna Bernsten, Investor Relations-ansvarig, tel: 08-608 31 0o.
For an English version of this Interim Report, please contact
Medivir at phone no: +46 8 6083100.

edivir
Lunastigen 7, 141 44 Huddinge, tel: 08-608 31 oo,

fax: 08-608 31 99, e-post: medivir@medivir.se

Medivir ir ett forsknings- och utvecklingsbolag som utvecklar

nya och bittre substanser fér behandling av infektionssjukdo-
mar. Inom dotterbolaget ccs utvecklar, tillverkar och marknads-
for Medivir kroppsvardsprodukter och likemedel. Koncernen
bestar av moderbolaget Medivir AB, det helagda dotterbolaget
CCSAB samt ccs brittiska dotterbolag ccs (uk) Ltd.



