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Sverig e på  väg  in i en hög re tillväxtba na
Asienk risen å terverk ning a r på  svensk  ek onom i ha r va rit överra sk a nd e sm å . En vik tig  förk la ring
är a tt svensk  export a lltm er d om inera s a v sna bbväxa nd e bra nscher som  telek om m u nik a tion och
läk em ed el. Den priva ta  k onsu m tionen u tveck la s ock så  betyd lig t sta rk a re än vänta t, inte m inst
på  g ru nd  a v en fortsa tt sta rk  sysselsättning stillväxt. Vi räk na r m ed  a tt svensk  tillväxt k om m er
a tt lig g a  en bra  bit över Eu rola nd -g enom snittet u nd er d e närm a ste å ren.

Infla tionen på väg  u pp
M ed  en tillväxt ru nt 3 procent k om m er d e led ig a  resu rserna  i svensk  ek onom i a tt k rym pa
betyd lig t. Den u nd erlig g a nd e infla tionsta k ten k a n d ärför vänta s k rypa  u pp m ot Rik sba nk ens
m å l på  2 procent. Därför räk na r vi m ed  a tt Rik sba nk en k om m er a tt börja  höja  reporänta n i
börja n a v nästa  å r.

Da g s för sk a ttesänk ning a r
Om  Sverig e sk a  få  bra  u tväxling  på  förva nd ling en  frå n ett ind u stri- till ett k u nsk a pssa m hälle
m å ste sk a tten på  “lättflyk tig t” hu m a n- och företa g sk a pita l sänk a s. Vi förvänta r oss ock så  a tt
sk a ttesänk ning a r k om m er a tt g enom föra s u nd er d e närm a ste å ren.

Hög re räntor pg a  osäk er EM U-tid ta bell
Efter fina nsm inisterns sena ste u tspel ha r  osäk erheten k ring  d en svensk a  EM U -tid ta bellen ök a t.
Följd en blir a tt bå d e k ort- och lå ng ränted ifferensen m ot Eu rola nd   ök a r nå g ot  på  g ru nd  a v d e
hög re svensk a  tillväxtu tsik terna  och behovet a v en stra m a re penning politik  - även om
trovärd ig heten för penning - och fina nspolitik en inte ru bba s.
K rona n k om m er på  k ort sik t a tt försva g a s, m en på  lite läng re sik t är u tsik terna  fortfa ra nd e g od a
för en k ronförstärk ning . Det föru tsätter d ock  a tt Rik sba nk  och reg ering  hå ller fa st vid  d e
u ppsa tta  m å len för penning - och fina nspolitik  och a tt en politik  för lå ng sik tig  tillväxt förs.

G loba l återhäm tning  a llt sta bila re
Den a sia tisk a  k risen ha r k u lm inera t. Ind u striprod u k tionen stig er k ra ftig t i flera  a sia tisk a  länd er
och rå va ru priserna  ha r vänt u pp.  U nd er a nd ra  ha lvå ret räk na r vi ock så  m ed  a tt k onju nk tu ren
blir a llt sta rk a re i Eu ropa . Det betyd er a tt d et inte blir nå g ra  fler räntesänk ning a r frå n ECB.
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