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» STRUKTURATGARDER GER FORTSATT STARK
RESULTATTILLVAXT

= RESULTAT EFTER FINANSNETTO OKADE MED 17 MSEK TILL
26 M SEK (9)

= VINST PER AKTIE EFTER SKATT 2:81 SEK (1:13)

» INTEGRATIONEN AV DET FINSKA FORVARVET FORTGAR
ENLIGT PLAN

MARKNADEN

Forutsattningarna pa koncernens huvudmarknader har generellt sett varit relativt gynnsamma under
inledningen av 1999. Den volymtillvéxt som noterades i Sverigei dlutet av foregdende & bedoms ha
fortsatt ocksa under forsta kvartalet 1999. | Finland och Danmark har efterfrgelaget i stort varit
oférandrat medan i Norge en tendens till avmattning kunnat mérkas. Pa den nordiska marknaden som
helhet, vilken svarar for néra 80% av koncernens totala forséljning, rader for nérvarande en relativt stabil
Situation, &en om en viss okad aktivitet fran internationellt verksamma aktoérer kunnat noteras,

Det kan konstateras att kuvertmarknaden i Europa fortsétter att vaxa. Tillvéxten genereras framst av en
fortsatt stark okning inom direktreklamrelaterade produktsegment. | linje harmed gér trenden mot mer
foradlade produkter i storre format.

FORSALJNING OCH RESULTAT
Koncernens nettoomséttning okade till 338 MSEK (275) vilket for jamforbara enheter innebér en 6kning
med 5%. Forandrade valutakurser har endast marginellt paverkat omséttningsutvecklingen.

Rorel seresultatet 6kade med ca 18 MSEK till 31 MSEK (13). Effekten av de struktur- och
rationaliseringsdtgarder inom koncernens skandinaviska kuvertenheter som initierades under 1997 och
dutfordes under foregdende verksamhetsar har nu fatt fullt genomslag och lett till vasentligt forbéttrade
marginaer och stérkt konkurrenskraft.
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Under foregdende verksamhetsar beslutades om ytterligare rationaliseringar i den svenska verksamheten,
inriktade paen mer langtgéende renodling av produktionsstrukturen. Dessa & nu under genomforande.
Kostnader hérfor har belastat resultatet med ca6 MSEK. Realisationsvinster av motsvarande storlek har
genererats vid avyttring av ddre maskinutrustning. Integrationen av den finska rorel sen foljer planen och
vid utgangen av kvartalet & al arkbaserad produktionskapacitet dverford till Nybrofabriken.

Dessa forandringar i Finland och Sverige, vilka bland annat medfor en sammantagen minskning av
personalstyrkan med ett nittiotal personer, beraknas fa full effekt under andra halvaret 1999.

Resultatet efter finansnetto tkade med 17 MSEK till 26 MSEK (9 exklusive redlisationsvinst). Forvarvet
av den finska verksamheten har medfort en 6kning av koncernens réntekostnader med ca 1 MSEK.

De under 1998 genomforda strukturférandringarnainom Kuvert Sverige har nu nétt full effekt.

K ostnadsminskningar och effektivitetsforbattringar har i kombination med négot béttre forsaljningspriser
genererat en betydande resultatokning. Efter ett omfattande inre forandringsarbete har leveranskapacitet
och kundservice nétt planerad niva vilket &ven bidragit till en starkt position pa marknaden. Arbetet med
att ytterligare rationalisera och renodla produktionsstrukturen vid anldggningarnai Kristianstad och
Nybro fortskrider som planerat. Omsattningen uppgick till 136 MSEK (132).

En fortsatt gynnsam utveckling av produktmixen i koncernens danskakuvertrorelse har mer én vé
kompenserat periodens nagot |égre leveransvolymer. Resultatet & avsevart béttre an motsvarande kvartal
foregdende ar. Omséttningen blev 52 MSEK (55).

Forbéttrad produktivitet, inom saval produktion som tilltryck &r den framsta orsaken till det klart
forbéttrade resultatet for Kuvert Norge Okad utlandsk aktivitet pa marknaden har lett till en viss
skarpning av konkurrenssituationen. Omséttningen uppgick till 47 MSEK (53).

Samordningen av koncernensfinska kuvertenhet fortgar enligt plan och vid utgangen av forsta kvartalet ar
arkproduktionen flyttad till Nybro. Vidare har tilltrycksverksamheten omlokaliserats fran Helsingfors till
Tammerfors och dar integrerats med kuvertproduktionen. Genomforda dtgéarder medfor en successivt
sankt kostnadsniva, framst genom att personal styrkan minskar med ca 45 personer. Omséttningen
uppgick till 50 MSEK.

Resultatet for Kuvert Belgien & fortsatt svagt trots en god volymutveckling. Produktivitetshdjande
investeringar och rationaliseringar har, till f6ljd av en tilltagande prispress inom de segment som enheten
hittills varit fokuserad pd, annu inte fatt onskvard effekt. Omsattningen uppgick till 46 MSEK (35).

Kuvert Polen har haft en relativt god utveckling och & med en ny produktlansering v positionerad pa
marknaden. Forsdjning och resultat har okat.

Som ett led i en fortsatt expansiv utveckling av den polska kuvertrorelsen genomfores nu en flyttning av
verksamheten till nya dndamdsenliga lokaler i Warszawa-omradet. Omséttningen blev 8 MSEK (7).

K oncernens parmver ksamheter har under inledningen av 1999 haft en mycket positiv utveckling. Okade
forsaljningsvolymer har medfort ett vasentligt hdgre kapacitetsutnyttjande vilket & frémsta forklaringen
till det avsevért forbéttrade resultatet. Omsattningen uppgick till 21 MSEK (16).

LIKVIDITET OCH FINANSIERING
Likvida medel uppgick vid rapportperiodens dut till 49 MSEK (36 per 31 december 1998) och
nettol aneskul den minskade under perioden med 33 MSEK till 285 MSEK.

Soliditeten uppgick till 39% (38) och skuldsattningsgraden till 0,65 (0,78).



INVESTERINGAR

Periodens investeringar uppgick till 38 MSEK och har varit inriktade pa en fortsatt teknisk uppgradering
av maskinparken inom kuvertenheterna. Aldre utrustning har, som foljd av pagéende
strukturféréndringar, avyttrats for 14 MSEK.

PERSONAL
Medelantalet anstélida uppgick 1.176 personer vilket for jamforbara enheter innebéar en minskning med
52 personer jamfort med motsvarande period foregaende &r.

UTSIKTER

Det strukturprogram som slutfordes under 1998 ger nu full effekt och ytterligare agérder kommer
successivt att ge positiva effekter under 1999.

Baserat pa en bedémning om fortsatt rimligt stabila forutséttningar pa koncernens huvudmarknader bor
heldrsresultatet darfor kunna bli avsevéart béttre an foregdende .

Kristianstad den 6 mag 1999
BONG LJUNGDAHL AB (publ)

Lennart Pihl
Verkstdllande direktor

Denna rapport har g varit foremal for sarskild granskning av foretagets revisorer.

Ytterligare upplysningar lamnas av Lennart Pihl, VD och koncernchef for Bong Ljungdahl AB.
Tfn (véxel) 044-20 70 00,( direkt) 044-20 70 50, (mobil) 070-594 68 66
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KVARTALSBOKSLUT BONG LIJUNGDAHL- KONCERNEN 1999-03-31

Jan-mars  Jan-mars Jan-dec
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG 1999 1998 1998
(M SEK)
Nettoomséttning 338,2 275,3 1095,3
Rorelsens kostnader -307,7 -262,4 -1 039,1
Rorel seresul tat 30,5 12,9 56,2
Resultat vid forséljning av dotterforetag - 7,0 7,0
Finansnetto -4,7 -3,9 -15,4
Resultat efter finansnetto 258 16,0 47,8
Skatt -5,6 -1,1 -7,5
Resultat efter skatt 20,2 14,9 40,3
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MSEK) 1999-03-31 1998-12-31
Anl&ggningstillgangar 633,1 628,3
Fordringar 2142 198,4
Varulager 185,5 200,7
Likvida medel 48,7 36,1
Summatillgangar 10815 1 063,5
Eget kapital 422,3 405,2
Rantebarande avséttningar 78,1 78,2
Ej rantebérande avsattningar 85,1 77,6
Rantebarande skulder 261,9 282,5
Ej rantebérande skulder 234,1 220,0
Summa skulder och eget kapital 10815 1 063,5
Jan-mars  Jan-mars Jan-dec
NYCKELTAL 1999 1998 1998
KRONOR/AKTIE
Vinst efter schablonskatt 259 092164 4,16/4,87
1 1
D:o efter full skatt 281 1,13/2,12 4,32/5,70
1 1)
Eget kapital 61,19 54,80 58,80
RELATIONSTAL
Rorelsemarginal 9,0% 4,7% 5.1%
Vinstmarginal 7,6% 3,3%/5,8% 3,7%/4,4%
1 1)
Avkastning pa eget kapital 1% 7%/12% 1) 7%/9% 1)
Avkastning pa syssel satt kapital 16% 8% P
Skuldséttningsgrad 0,65 0,53 0,78
Soliditet 3% 42% 3B%
Sysselsatt kapital, MSEK 762,3 626,7 765,9
Rantebarande nettol dneskuld, MSEK 284.6 205,1 317,3
Genomsnittligt antal aktier (efter full konvertering) 7164840 6990140 7066721

1) Inkluderar realisationsvinst vid forsaljning av Etikettrérelsen (Nova Print)



KVARTALSJAMFOREL SER KONCERNEN (M SEK)

(MSEK) 1/1999 4/1998 3/1998 2/1998 1/1998 4/1997* 3/1997* 2/1997* 1/1997*
Nettoomsattning 338,2 3364 2284 2553 2753 2728 2259 268,33 275,8
Rorel sens kostnader -307,7 -3122 -2176 -2470 -2624 -2653 -2206 -2688 -267,4
Rorel seresultat 30,5 24,2 10,8 8,3 12,9 7,5 53 -0,5 84
Resultat vid forsaljning av
dotterféretag - - - - 7,0 - - - -
Finansnetto -4,7 -5,3 -3,6 -2,6 -3,9 -3,4 -3,2 -3,1 -3,3
Resultat efter finansnetto 25,8 18,9 7,2 57 16,0 4,1 2,1 -3,6 51
*) Proforma inklusive Ljungdahls och exklusive Etikettroérelsen
KASSAFLODESANALYS KONCERNEN
(MSEK)

Jan-mars Jan-mars
(MSEK) 1999 1998
Rorel seresultat 30,5 12,9
Finansnetto -4,7 -3,9
Betald skatt -6,0 -0,1
Avskrivningar belastade 16,8 14,2

36,6 231

Forandring av rorel sekapital 124 -9,0
K assafl 6de fran |6pande verksamhet 49,0 14,1
Investeringar mm -21,5 -10,0
Forvarv/avyttringar mm - 314
Kassafl6de efter investeringar mm 275 355



