





FORVALTNING

Koncernens resultat

Nettoomsittningen de forsta tre médnaderna upp-
gick till 1.696 Mkr jamfort med 1.666 Mkr for fore-
gaende ar.

Korsnds Holding AB minskade sin omséttning
med 8% till 1.232 Mkr. For 6vriga dotterbolag 6kade
nettoomsittningen med 44% till 466 Mkr (323 Mkr).

Resultatet av foretagsutveckling samt resultatet
vid forséljning av vardepapper uppgick till 31 Mkr
(665 Mkr) och avser i huvudsak optionspremium
avseende TV1000.

Rorelseresultatet uppgick till 85 Mkr jamf{ért med
841 Mkr under motsvarande period foregdende ar.

Resultatandelar i intresseforetag uppgick netto
till -263 Mkr (-113 Mkr), varav Millicom
International Cellular S.A. (MIC) uppgick till
-114 Mkr och Société Européenne de
Communication S.A. (SEC) uppgick till =137 Mkr.

De finansiella intdkterna och kostnaderna upp-
gick netto till =11 Mkr (-65 Mkr).

Resultatet efter finansiella intdkter och kostnader
uppgick till -189 Mkr (663 Mkr).

Periodens nettoresultat uppgick till —202 Mkr
jamfort med 653 Mkr foregdende ar.

Resultat per aktie for perioden uppgick till -3,20 kr
per aktie jamfort med 10,38 kr per aktie samma
period foregdende ar.

JamfGrelsetalen pro forma de forsta tre manaderna
1998 avser Kinnevikkoncernen med numera
ingdende bolag.

MELLERSTA SVERIGES LANTBRUKS AB

Den rikliga nederb6rden under vintern och véren
har medfort ett kraftigt forsenat varbruk. P& Ullevi
och Svedberga blev varbruket klart under april
madnad, medan pa Russelbacka har varbruket startat
under maj ménad.

KORSNAS HOLDING AB

Korsnis Holding AB dr moderbolag till Korsnés AB,
som tillsammans med sina dotterbolag bildar
Korsnéskoncernen.

Korsnidskoncernen

Efterfragan har varit nagot ldgre for de flesta av
produkterna och den totala prisnivan har varit
lagre dn motsvarande period foregdende ar.
Produktionsvolymen under de forsta tre mdnaderna

var 6% lagre dn foregdende &r.

Av Korsnis verksamhetsomraden har skogs- och
travarurorelsen ofordandrat rorelseresultat, medan
Ovriga verksamheter uppnadtt lagre resultat.

Nettoomsattningen under drets forsta tre mana-
der uppgick till 1.232 Mkr (1.346 Mkr). Rorelse-
resultatet uppgick till 101 Mkr (257 Mkr).
Vinstmarginalen var 8% (19%). Resultatet efter
finansnetto uppgick till 120 Mkr (288 Mkr).
Valutaforandringarna har paverkat rorelse-
resultatet positivt med 13 Mkr jamfort med fore-
gdende ar.

Korsnids Skog

Korsnés virkeslager ligger pa en tillfredsstillande
nivd. Lagren av avverkningsratter fortsdtter att
minska medan dadremot massavedslagren oOkat
ndgot. Utbudet av massaved i savil Sverige som
Baltikum och Ryssland ar starkt.

Jamfort med motsvarande period forra dret dr
den genomsnittliga prisnivdn fér timmer i stort
oférandrad medan dédremot de inhemska massa-
vedspriserna &r 2% lédgre.

Kostnaderna for drift och administration ar 5%
lagre i ar jamfort med foregdende dr. Antalet
anstdllda fortsatter att successivt minska.

Nettoomséttningen for skogsrorelsen var 382
(401) Mkr och rérelseresultatet blev 69 (70) Mkr.

Korsnds Trivarurorelse
Travarumarknaden har varit fortsatt instabil och
avvaktande. Den svenska och finska produktionen
av sdgade- och vidarefoérddlade travaror dr dock
fortsatt pa en hog niva. Produktionen vid Korsnis
sagverk ligger pd oférdndrad nivd mot foregdende
ar. Leveranserna &r dock 10% lagre och medelpriset
4% lagre dn foregdende ar.

Nettoomséttningen for travarurdrelsen var 68 Mkr
(79 Mkr) och rorelseresultatet blev 0 Mkr (1 Mkr).

Korsnids Industrirdrelse

Efter en svagare efterfragesituation under andra
halvéret 1998 har en successivt 6kande orderingéng
skett pd samtliga produktomraden. Den nedétgdende
pristendensen har fortsatt under det forsta kvartalet
1999. Priserna avseende sdckpapper borjar dock att
stabiliseras, beroende pd en 6kande aktivitet inom
byggnadsindustrin, frimst avseende cementsdckar.
Ett trendbrott synes nu vara f6r handen med avise-
rade prishdjningar inom 6vrig skogsindustri for
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avsalumassa. Jamfort med forsta kvartalet 1998 ar
produktion respektive leveranser 6% respektive 4%
lagre under innevarande &ar. Kartongproduktionen
pa den nyligen ombyggda pappersmaskin 5 (PM 5)
ligger hittills 6ver plan. De leveransokningar som
ar forknippade med kapacitetsokningen pa PM 5
efter ombyggnaden 4r huvudsakligen férvintade
att ske under andra halvéret. Efterfrigan avseende
vétskekartong dr fortsatt stabil.

Resultatet har forsvagats vilket till 6vervigande
del beror pa lagre forsdljningspriser samt den nagot
lagre produktions- och leveransvolymen.

Nettoomsittningen for industrirdrelsen var 804
Mkr (935 Mkr) och rorelseresultatet blev 37 Mkr
(188 Mkr).

Korsnis Forpackningsrorelse
Forsta kvartalet har genomgdende praglats av ldagre
efterfrdgan jamfort med motsvarande period i fjol.
Den svaga efterfrdgan i kombination med &ver-
kapacitet har gjort att sickmarknaden varit under
prispress vilket resulterat i sdnkta marginaler
jamfort med foregdende ar. Forpackningsrorelsens
marknadsandelar dr dock ofdrédndrade. Leveran-
serna minskade med 4% jamfort med foregdende ar.
Omséttningen {6r férpackningsrorelsen var 325 Mkr
(336 Mkr) och rérelseresultatet blev 4 Mkr (17 Mkr).

OVRIGA DOTTERBOLAG

Ovriga dotterbolag bestdr bland annat av de
rorelsedrivande dotterbolagen Transcom AB,
Svenska Motor AB SMA, Fagersta Australia, TV1000
och AirTime.

Kundtjanstbolaget Transcoms verksamhet fort-
satter att expandera. Under forsta kvartalet 6kade
omséttningen med 133 % till 135 Mkr (58 Mkr) jam-
fort med foregdende ar. Bolaget bedriver verksamhet
i Sverige, Norge och Danmark. Antalet anstdllda i
Transcom uppgick till 1.620 per den 31 mars 1999.

CIS verksamhet som bland annat innefattar
ekonomi- och kredithantering, har under arets
forsta kvartal visat god tillvaxt och bolaget bedriver
nu verksamhet férutom i Sverige dven i Norge,
Danmark och Luxemburg.

Byggverksamheten i Sverige dr pd en fortsatt 1dg
niva, dock har en forbattring kunnat skénjas under
inledningen av dret, vilket framgér av en markant
okad orderstock.

Fagersta Australias forsiljning och marginaler

har forbéttrats under drets forsta tre ménader tack
vare en stark inhemsk efterfrdgan inom byggverk-
samheten.

Tillvixten i TV1000 har sedan mars 1998 varit
god. Antalet abonnenter har 6kat med 35% till
343.000 (254.000) per den 31 mars 1999. Enligt
sdarskild oOverenskommelse mellan Kinnevik
och Modern Times Group MTG AB (MTG) distri-
buerar MTG premiumkanalerna TV1000 och
TV1000 Cinema. Kinnevik tdcker under 1999
forlusten i TV1000 upp till 30 Mkr och darutéver
ansvarar MTG.

Airtime fortsatter att forbattra sitt resultat genom

en kombination av vixande marknad och kostnads-
besparingar.
Nettoomsattningen for 6vriga dotterbolag uppgick
till 466 Mkr jamfort med 323 Mkr samma period
foregdende ar. Rorelseresultatet uppgick till 0 Mkr
jamfort med —14 Mkr foregdende ar.

INTRESSEBOLAG

Intressebolagen Dbestdr framst av Millicom
International Cellular S.A. (MIC) 34% &garandel,
Société Européenne de Communication S.A. (SEC)
45% dgarandel samt 44% 4&garandel i MTV
Produktion AB (MTV).

Antalet abonnenter i MIC uppgar per den 31
mars 1999 till 1.576.958, vilket innebdr en 6knings-
takt pa 78%. Antalet abonnenter proportionellt
uppgick till 963.797, en 6kning med 88%. Under
april 1999 startades verksamhet i Senegal av
SENTEL (GSM 900 licens), ett bolag som é&gs till
75% av MIC. MIC &r for ndrvarande delédgare i 30
bolag i 19 lander som tillsammans utgdr en mark-
nad omfattande 455 miljoner ménniskor.

Omsittningen uppgick till 119 MUSD (101
MUSD). Rorelseresultatet frdn verksamheten fore
avskrivningar uppgick till 32 MUSD (31 MUSD).

Marknadsvirdet pa Kinneviks innehav av MIC-
aktier uppgick per den 31 mars 1999 till 3.535 Mkr.
Den 17 maj 1999 var marknadsvardet xx Mkr.

SEC bestar framst av Tele2 Europe, vars verk-
samhet omfattar nationella och internationella fast-
telefonitjanster. Tele2 Europe borjade &dret med
verksamhet i Tyskland, Holland och Schweiz.
Under mars 1999 startade man verksamhet i Oster-
rike och Frankrike samt i borjan av april i Italien.
Efter endast tvd veckors verksamhet i Frankrike
hade Tele2 Europe mer 4dn 100.000 abonnenter.



Bolaget har ocksd licenser i Luxemburg och pa
Irland. Antalet abonnenter per den 31 mars 1999
uppgick till 1.041.359.

I SEC ingér dven 3C Communications, Transcom
International, Transcom Europe samt mobiltelefoni-
foretaget Tango i Luxemburg. Antalet abonnenter i
Tango uppgick till 44.566 per den 31 mars 1999.

Omsittningen uppgick till 82 MDEM, rérelse-
resultatet fore avskrivningar uppgick till -51 MDEM.

Marknadsvirdet pd Kinneviks innehav av SEC-
aktier uppgick per den 31 mars 1999 till 2.983 Mkr.
Den 17 maj 1999 var marknadsvérdet pa innehavet
xx Mkr.

AVKASTNING

Under de senaste 15 &ren har Kinnevikaktien,
genom kursstegring och utdelningar, inklusive
vérdet av erbjudanden om teckning av aktier, givit
en genomsnittlig effektiv avkastning om 29% per ar.

FINANSIELL STALLNING

Koncernens likviditet, inklusive kortfristiga place-
ringar och outnyttjade kreditléften var per den 31
mars 1999 3.470 Mkr (3.129 Mkr)

Koncernens rantebdrande nettoupplaning uppgick
till 5.197 Mkr (4.392 Mkr).

Den genomsnittliga rantekostnaden for perioden
uppgick till 4,6% (5,4%) (raknat som réantekostnader
i relation till genomsnittliga réantebdrande skulder
exklusive pensionsskulder och konvertibelskuld).

Koncernens investeringar (exklusive aktiekop)
under perioden uppgick till 194 Mkr (214 Mkr).

Under mars 1999 tecknade Kinnevik tillsammans
med MIC ett konvertibelt f6rlagsldn i SEC om 100
MDEM vardera.

Soliditeten uppgick vid kvartalsskiftet till
34% (42%).

Nettoflodet av koncernens in- och utfloden i
valuta uppgdr pd arsbasis till ett nettoinflode av
utldndsk valuta om ca 1.200 Mkr.

NASTA RAPPORTTILLFALLE
Delérsrapporten for perioden januari - juni 1999
berdknas offentliggéras den 17 augusti 1999.

Stockholm 1999-05-18
Styrelsen

Delérsrapporten har ej varit foremal for sarskild
granskning av bolagets revisorer.



5 (6)

KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

1998 1998 1999
Helar 1 jan-31 mars 1 jan-31 mars
pro forma*

Nettoomsittning 6.888 1.666 1.696
Kostnad for s8lda varor och tjanster -5.739 -1.245 —1.447
Bruttoresultat 1.149 421 249
Forséljningskostnader, administrationskostnader

samt forsknings- och utvecklingskostnader —-1.228 - 174 - 193
Resultat av foretagsutveckling 759 635 4
Resultat vid forsdljning av vardepapper 277 30 27
Ovriga rorelseintdkter 266 43 37
Ovriga rorelsekostnader - 160 - 114 - 39
Rorelseresultat 1.063 841 85
Resultat frdn andelar i intresseforetag - 230 - 113 - 263
Finansnetto - 301 - 65 - 1
Resultat fore skatt 532 663 - 189
Skatt - 83 - 16 - 15
Minoritetens andel i resultatet 15 6 2
Periodens resultat 464 653 - 202
Resultat per aktie efter full skatt och efter

full konvertering, kr 7,37 10,38 - 3,20

Berdkning av Korsndspersonalens eventuella vinstandel gors i samband med vinstens faststéllande vid utgangen av respektive ar.

KONCERNOVERSIKT (MSEK) 1998 1999
1 jan-31 mars 1 jan-31 mars
Nettoomsittning per omrade pro forma*
Mellersta Sveriges Lantbruks AB 4 5
Korsnds Holding AB 1.346 1.232
Ovriga dotterbolag 323 466
Moderbolag, holdingbolag och elimineringar - 7 - 7
Summa 1.666 1.696
Rorelseresultat per omrade
Mellersta Sveriges Lantbruks AB 0 0
Korsnds Holding AB 255 101
Ovriga dotterbolag - 14 0
Moderbolag, holdingbolag och elimineringar 600 - 16
Summa 841 85
Resultat efter finansiella poster per omrade
Mellersta Sveriges Lantbruks AB 0 0
Korsnas Holding AB 242 137
Ovriga dotterbolag - 17 - 9
Intresseforetag - 1 - 257
Moderbolag, holdingbolag och elimineringar 549 - 60
Summa 663 — 189

*  Jamforelsetalen pro forma de forsta tre manaderna 1998 avser Kinnevikkoncernen med numera ingdende bolag.



KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)

981231 980331 990331
Anlédggningstillgangar pro forma*
Aktiverade utvecklingskostnader 51 59 54
Goodwill 322 322 312
Maskiner, inventarier, fastigheter mm 7.870 7.612 7.915
Andra aktier och andelar 1.304 1.118 996
Léangfristiga fordringar ~1.047 ~1.263 ~1.216
10.594 10.374 10.493
Omsittningstillgangar
Varulager 1.553 1.437 1.616
Kortfristiga fordringar 1.848 1.847 2.211
Kassa, bank och korta placeringar _1.625 ~1.508 ~1.731
5.026 4.792 5.558
Summa tillgangar 15.620 15.166 16.051
Eget kapital
Bundet eget kapital 4.508 4.455 4.488
Fritt eget kapital ~1.303 1.858 968
5.811 6.313 5.456
Minoritetsintresse i eget kapital 24 51 19
Avsittningar 1.887 1.812 1.213
Langfristiga skulder
Icke rantebarande skulder 1 17 1
Réantebarande skulder _6.169 5.405 6.685
6.170 5.422 6.686
Kortfristiga skulder
Icke rdntebarande skulder 1.545 1.331 1.810
Réntebdrande skulder 183 237 867
1.728 1.568 2.677
Summa eget kapital och skulder 15.620 15.166 16.051

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG (MSEK)

1998 1998 1999
Helar 1 jan-31 mars 1 jan-31 mars
pro forma*
Kassaflode fran
den 16pande verksamheten 155 63 - 56
investeringsverksamheten - 842 70 - 407
finansieringsverksamheten 532 - 301 521
Arets kassaflode - 155 - 168 58
Likvida medel vid &rets borjan 491 491 336
Likvida medel vid arets slut 336 323 394

* Jamforelsetalen pro forma de forsta tre mdnaderna 1998 avser Kinnevikkoncernen med numera ingdende bolag.



