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Resultatet nagot lagre

Hog el produktion

Fortsatt |ga priser
Marknadssatsning med ny logotype

KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Sedan den 1 januari i ar har Sydkraft en ny organisation bestdende av de fyra affars-
omradena Marknad och Forsaljning, Produktion, Distribution och Konsulter och
Entreprendrer.

Sydkraft Energy Trading startade ocksa sin verksamhet vid arsskiftet.

Under det forsta kvartalet har elpriserna - saval spotpriserna som terminspriserna - varit
laga. Spotpriset 1&g i borjan av maj runt 10 ére/kWh och terminspriset for & 2000
nagra ore Gver spotpriset.

Tillrinningen av vatten har varit hogre an normalt, vilket haft en dampande effekt pa
priset. Koncernens el produktion, saval vattenkraft som karnkraft, har varit 6ver det
normala under forsta kvartalet.

| och med att timmaétarkravet sannolikt kommer att férsvinna per den 1 november i ar
har branschens aktdrer redan nu intensifierat sina marknadsaktiviteter, vilket ocksa lett
till en hardnande priskonkurrens.

Med beaktande av detta visar Sydkraft ett braresultat for de tre forsta manaderna.
Savé de fyra affarsomradena som energihandelssidan visar en utveckling som matchar
konkurrensen. Men for att hdlla marginaler och |6nsamhet pa en tillfredstéllande niva
kommer vi att genomfora kostnadsreduceringar inom drift, underhdll och administra-
tion.

Vi genomfor nu ocksa organisationsforandringar av marknads- och forsaljningsarbetet i
det nya affarsomradet samt en vidareutveckling av handel med energi i det nya bolaget
Sydkraft Energy Trading. Marknadsforingen av ett antal 16ften till vara kunder ska ge
0Ss positionen som det basta serviceforetaget.



Vi fortsétter att ha en aktiv forvarvsstrategi inom energiomradet. Sa sent som i april
forvarvade vi Tellus Teknik med ett hundratal medarbetare och vars verksamhet &r
miljocertifierad. | Tellusgruppen finns bland annat Telus Miljomanagement med ett
trettiotal kvalificerade konsulter.

Sydkraft Energy Trading har snabbt blivit en aktiv aktor pa bade de fysiska och finan-
sdlamarknaderna, vilket stérker koncernens afférsméssiga majligheter. Bolaget har
ansokt hos Finansinspektionen om tillstand att bedriva vérdepappershande. Detta for
att kunna erbjuda férvaltning av stora kunders kraftportfoljer.

Som en fdljd av nagra mycket kalla dagar i januari, dai princip all produktionskapacitet
i Sverigetogsi ansprak, har en diskussion uppkommit om kraftbalansen i det svenska
och nordiska elsystemet. | Sverige har vi idag i princip inga marginaler om det vid ett
liknande tillfalle skulle uppsta ndgra produktionsstérningar. Pa grund av |aga priser och
import av dansk kolkraft har i Sverige stangts mer &n 2 000 MW € produk-
tionskapacitet de senaste aren, for Sydkrafts del tva block i oljekraftverket i Karlshamn.
De svenska anl&ggningarna uppvisar béttre miljodata an de danska. Harmonisering av
produktionsvillkoren i Norden och borttagande av produktionsskatten & nddvandiga
forutsdttningar for aktorerna pa en avreglerad e marknad.

For var gasverksamhets utveckling &r det viktigt att vi erhdller ett konkurrensutsatt
inkopspris. Inledande samtal har forts med gasleverantorer for att forbereda ossinfor en
avreglering av gasmarknaden.

Vi pa Sydkraft ser framat med tillforsikt. | bolaget finns mycket medvetna och lojala
medarbetare. Kunskapsnivan &r hog. Vi har en soliditet pa 6ver 40 procent och en god
ekonomisk situation. Det innebar att vi &r beredda pa att aktivt anta de utmaningar som
ligger framfor oss.

Lars Frithiof

OMSATTNING OCH RESULTAT
Koncernens nettoomsattning for arets forsta tre manader uppgick till 4 341 Mkr
(4 314). Rorelseresultatet uppgick till 1 325 Mkr (1 462).

Elférsaljningen 6kade med 3 procent och uppgick till 9 441 GWh (9 202).
Gasforsaljningen 6kade med 8 procent och uppgick till 3 020 GWh (2 801).
Varmeforsaljningen 6kade med 9 procent och uppgick till 1 724 GWh (1 578).
Okningarnakan i huvudsak forklaras med att &rets forsta tre ménader varit kallare
an motsvarande period foregdende ar.

Volymakningarna har resultatméssigt i stort sett kompenserat den lagre prisnivan
paframs d.

Rorel seresultatet for forsta kvartalet 1998 innehdll en realisationsvinst om 57 Mkr och i
ar har resultatet belastats med cirka 40 Mkr for var varumérkeskampanj. Rensat for
dessa poster &r rorelseresultatet i niva med foregdende ar.



Nettoomsattning och resultat per afféarsomrade

Mkr Nettoomsattning varav externt Resultat
9903 9803 9903 9803 9903 9803

Affarsomrade Marknad och

Forsdljning 1292 1639 1177 1536 49 52
Afféarsomrade Produktion 2428 2528 744 701 719 729
Affarsomréde Distribution 1398 1384 1254 1210 466 423
Affarsomréde Konsulter

och Entreprendrer 547 457 298 229 35 33
Energihandd 1956 1999 862 630 23 58
Anddar i intresseforetags

resultat - - - - 106 119
Koncerndimineringar mm - 3280 -3 693 6 8 -73 48
Rorelseresultat 4341 4314 4341 4314 1325 1462
Finansnetto -205 -214
Resultat efter finansiella

poster 1120 1248

Finansnettot ar i stort sett oférandrat jamfort med foregaende & och uppgick till -205
Mkr (-214).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 1 120 Mkr (1 248).

LONSAMHET

Rorelsemarginalen under den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 22,4 procent
(24,9) och vingmarginaen till 19,3 procent (20,9).

Réntabiliteten pa eget kapital efter skatt uppgick under den senaste tolvmanaders-
perioden till 9,8 procent (10,0) och pa sysselsatt kapital fore skatt till 10,4 procent
(11,3).

Resultatet per aktie uppgick under arets forsta tre manader till 3:90 kronor (4:40).



AFFARSOMRADE MARKNAD OCH FORSALJNING

| affarsomradet samlas koncernens marknads- och forsaljningsresurser med kompetens
inom hela energiomradet. Detta innebar effektivare siljarbete och |agre kostnader for
IT och administrativa system. Den nya affarsomradesstrukturen & @nnu g helt genom-
ford. Forsaljning av gas, gasol och varme redovisasi forsta kvartalet i andra affars-
omréden. Overféring av dessa verksamheter till Marknad och Forsaljning kommer att
ske under aret.

Affarsomradets nettoomséttning uppgick till 1 292 Mkr (1 639), varav 1 177 Mkr
(1 536) till kunder utanfor koncernen och rorel seresultatet uppgick till 49 Mkr (52).

Sava omséttning som volym har minskat. Ett antal distributorsavtal med sma margi-
naler i handelsledet har successivt Overfortstill Sydkraft Energy Trading. Detta, i
kombination med att Marknad och Forséljning prissakrar sin forséljning saval internt
som externt, har medfort att rorel seresultatet, trots volymminskningen, &r i niva med
foregaende ar.

Konkurrensen pa elmarknaden har successivt hardnat. Nu omfattas &ven privatmark-
naden av den 6kande konkurrensen.

AFFARSOMRADE PRODUK TION
| affarsomradet ingdr produktion av € samt produktion, distribution och tills vidare
forsdjning av varme.

Nettoomsattningen uppgick till 2 428 Mkr ( 2 528), varav 744 Mkr (701) till kunder
utanfor koncernen. Rorel seresultatet uppgick till 719 Mkr (729).

Elproduktionen uppgick till 9 387 GWh (8 791).

Den totala vattenkraftproduktionen uppgick till 3 820 GWh (3 468). Okningen mellan
aren beror pa den goda vattentillrinningen bade jamfort med ett normalér och 1998.

Kérnkraften producerade 5 198 GWh (4 930). Driften har gatt mycket bra utan nagra
storningar. Energitillgangligheten uppgick darfor i genomsnitt i de fem aggregaten i
Barseback och Oskarshamn till ndrmare 100 procent.

| kraftvarmeverk, gasturbiner, vindkraftverk och kondenskraftverk producerades 365
GWh (393). Den 1 januari stangdestva av tre oljedldade aggregat i Karlshamn Kraft
AB. Diskussioner pagar om ersattning for Karlshamnsverkets tredje aggregat som
reserveffekt. Om det inte blir ndgon 16sning pa ersattningsfragan blir resultatet att &ven
det tredje aggregatet i Karlshamnsverket stangstill hosten.

Véarmeforsaljningen uppgick till 1 724 GWh (1 578). Okningen beror pa en nagot
kalarevinter ani fjol. Varmeforsaljningen har i sin helhet redovisatsi afféarsomradet.



AFFARSOMRADE DISTRIBUTION

All distributionsverksamhet avseende & och gas & samlad i affarsomradet.
Marknadsférings- och forsdljningsverksamheten inom Sydgas AB och Sydkraft
Gas AB kommer under aret att dverforastill affarsomrade Marknad och
Forsdjning.

Nettoomsattningen uppgick till 1 398 Mkr (1 384), varav 1 254 Mkr
(1 210) till kunder utanfor koncernen. Rorel seresultatet uppgick till 466 Mkr
(423).

Under arets forsta tre manader transporterades 9 056 GWh € (8 588). De
temperaturberoende |everanserna 6kade. Jamfort med foregéende ar ingér
dessutom forvérvade el nétsforetag.

Gadleveranserna uppgick till 3020 GWh (2 801). Okningen forklaras huvudsak-
ligen av l&gre temperaturer jamfort med samma period féregaende vinter som var
mycket mild.

Elnétforetagen arbetar med de forandringar av administrativa system och rutiner
som erfordras da timmétarkravet sannolikt ersétts med en schablonavraknings-
metod den 1 november 1999.

Sydkrafts erfarenheter fran avregleringen av emarknaden kommer att varaen
stor tillgang i samband med att naturgasmarknaden avregleras successivt med
borjan ar 2000.

AFFARSOMRADE KONSULTER OCH ENTREPRENORER
Nettoomsattningen uppgick till 547 Mkr (457), varav 298 Mkr (229) till kunder utanfor
koncernen. Rorel seresultatet uppgick till 35 Mkr (33).

Samtliga foretag inom afférsomradet har bidragit till omsattningsokningen.
Orderstocken & god och hogre an vid motsvarande tidpunkt foregaende ar.

Sycon forvéarvade i april Tellus Teknik med 100 medarbetare. Tellus har en tydlig
miljoprofil och hela verksamheten &r certifierad enligt 1SO 14001. FOrvarvet medfor att
Sycon kommer att 6ka sin forsaljning inom omradet kvalificerade konsulttjanster.



ENERGIHANDEL
Nettoomsattningen uppgick till 1 956 Mkr (1 999), varav 862 Mkr (630)
till kunder utanfér koncernen och rorel seresultatet uppgick till 23 Mkr (58).

Forsaljningen till elborsen uppgick till 1 839 GWh (1 587) och inkdp fran elborsen
uppgick till 151 GWh (262). Under perioden har finansiella kraftkontrakt
resultatavraknats.

Sydkraft Energy Trading har snabbt blivit en stor och aktiv aktor pa bade de fysiska
och finansella marknaderna, vilket stérker koncernens kommersidla majligheter.
Samtidigt prissakras den egna produktionen och kraftportfdljerna riskvéarderas aktivt s
att riskerna alltid ligger inom faststéllda mandat.

Under april har Sydkraft Energy Trading ansokt hos Finansinspektionen om tillstand att
bedriva vardepappershandd . Bolaget kommer att erbjuda portfdljforvaltning till externa
kunder.

Riklig vattentillgang och god kéarnkraftproduktion har fortsatt pressat priserna pa den
nordiska ekraftmarknaden. Mede priset pa spotmarknaden har under perioden varit
drygt 2 ére/kWh lagre &n motsvarande period forra aret. Samtidigt har terminspriserna
pa den finansiella marknaden sunkit kraftigt. Marknaderna har periodvisi ovrigt
préglats av bade volatil prisséttning och volatil handdl.

Genom ett mal medvetet prissakringsarbete sedan ett par ar tillbaka har de |aga spot-
prisernainte fullt ut paverkat koncernen under perioden.

INVESTERINGAR OCH FORVARV
Koncernens totala investeringar uppgick for perioden till 525 Mkr (369). Av dessa
avser 316 Mkr normala reinvesteringar och 209 Mkr forvérv av aktier i intresseforetag.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
Sydkrafts kassafl 6de fran rorel sen uppgick under perioden till 1 230 Mkr
(1 265). Kassafl 6de efter investeringar uppgick till 689 Mkr (338).

Den rantebédrande nettoskulden uppgick till 17 609 Mkr, vilket & en minskning med
955 Mkr sedan arsskiftet.

Likvida medd inklusive likvida placeringar uppgick till 1 366 Mkr, vilket & en 6kning
med 207 Mkr sedan arsskiftet.

Soliditeten uppgick till 42 procent jamfort med 40 procent vid arsskiftet.



KARNKRAFTAVVECKLING

Den 5 februari 1998 bed utade regeringen om att starta kéarnkraftavvecklingen med
Barsebéck 1 senast vid utgangen av juni 1998. Regeringsrétten har beviljat Barseback
Kraft AB inhibition den 14 maj 1998, det vill siga att verkstélligheten av regerings-
bed utet uppskjutstills vidare.

Regeringsratten meddelade den 22 december 1998 att ett bedut ar att vantainom
nagon eler nagra manader. Per idag foreligger inget bedut. Forhandlingarna mellan
regeringen och Sydkraft om en eventud| frivillig stingning av Barsebéacksverket har
skjutits upp tills vidare.

PROGNOS

Den i arsredovisningen lamnade prognosen &r ofdrandrad, vilket innebér att resultatet
for 1999 nastan nar 1998 ars resultatniva, forutsatt normala vader- och
driftforhallanden.

NYCKELTAL

9903 9803 9703
Nettoomséttning, MKkr 4341 4314 4 359
Rorel seresultat, Mkr 1325 1462 1427
Resultat efter finansiella poster,
MKkr 1120 1248 3404/1 101 *)
Rérelsemarginal, %
(senaste 12 manadersperiod) 22 25 25
Vingmargina, %
(senaste 12 manadersperiod) 19 21 36/19 *)
Réntabilitet pa eget kapital, %
(senaste 12-manadersperiod) 9,8 10,00 20,7/11,0%*)
Réntabilitet pa syssdsatt kapital,
% (senaste 12 manadersperiod) 10,4 11,3 18,7/11,9*)
Soliditet, % 42 42 40
Resultat per aktie, kr
(antal aktier 191 000 332) 3:90 4:40| 12:65/3:95 *)
Elforsiljning, GWh 9441 9 202 9134
Gasforsdljning, GWh 3020 2 801 2 846
Varmeforsaljning, GWh 1724 1578 1744

) For att underlatta jamforelse mellan &ren har for 1997 angivits vérden savél
inklusive som exklusive reavinsten vid forsaljningen av VEBA-aktier, medan
kapitalbasen hallits oférandrad.

™) Rérelsemarginalen har beréknats exklusive andelar i intressebolags resultat.



RESULTATRAKNING KONCERNEN

Belopp i Mkr

Januari - Mars Helar
1999 1998 1998
Nettoomsattning 4341 4314 15 283
Rorel sekostnader -2734 - 2645 -9954
Avskrivningar och nedskrivningar av
anlaggningstillgangar - 408 - 386 -1789
Ovriga rore seintakter/kostnader 20 60 17
Anddar i intressebol ags resultat 106 119 431
Rorelseresultat 1325 1462 3988
Finansdlaintakter 38 68 187
Resultat fore finansiella kostnader 1363 1530 4175
Finandella kostnader - 243 - 282 - 1089
Resultat efter finansiella poster 1120 1248 3086
Skatt - 366 - 399 -1010
Minoritetsandel ar -10 -7 -21
Periodens resultat 744 842 2055
BALANSRAKNING KONCERNEN
Belopp i Mkr
1999.03.31 1998.03.31 1998.12.31
Tillgangar
Anl&ggningstillgangar 42 530 41070 42 627
Omséttningstillgangar 4989 5078 5236
Likvida mede 1 366 1265 1159
Summa tillgangar 48 885 47 413 49 022
Eget kapital och skulder
Eget kapital 20570 19732 19 814
Avséttning for latenta skatter 4894 4 662 4 861
Rantebérande skulder 18 975 18 063 19723
Ej rantebédrande skulder 4 446 4 956 4624
Summa eget kapital och skulder 48 885 47 413 49 022



FINANSIERINGSANALYS KONCERNEN

Belopp i Mkr
Januari Mars Helar
1999 1998 1998
K assafl 6de fore rore sekapital forandring 1 002 1158 3768
Rorel sekapital forandring 228 107 - 232
K assaflode fran rorelsen 1230 1265 3536
Sélda anlggningstillgéngar, inkl aktier 16 -622 Y -436 Y
Foretagsforvarv m m - 233 30 - 665
Investeringar i anléggningar - 324 - 335 - 1956
K assafl6de efter investeringar 689 338 479
Nettoamortering/-upplaning - 482 - 260 646
Utdelning - - - 1153
Forandring likvida medel 207 78 -28

Y varav skatt aktieforsajning -645

Ekonomisk information fran Sydkraft avseende 1999

Delarsrapport per 31 mars 10 mgj
Del&rsrapport per 30 juni 26 augusti
Delarsrapport per 30 september 29 november
Boksl utskommuniké avseende 1999 Slutet av februari
Arsredovisning for 1999 Mitten av april

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av Sydkraft AB:s

revisorer.

Affarsomradesboks uten for 1998 har upprattats pro forma.

For ytterligare information kontakta Lars Frithiof, koncernchef,

telefon 040-25 51 00, fran kl. 12:30 och fram till 14:00.

Utsant av.

Sydkraft AB (publ)

Information och Samhaéllskontakt
Stieg Claesson

www.sydkraft.se



