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FINNFOREST-KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS 1-9/2003
(tilintarkastamaton)

Liikevaihto 1 355,8 miljoonaa euroa (1 351,3)

Liikevoitto 18,0 miljoonaa euroa (28,6)

Tulos ennen satunnaisia &iéa —7,0 miljoonaa euroa (4,3)
Sijoitetun pd&oman tuotto 2,9 % (4,2)

Omavaraisuusaste 38,4 % (38,6) ja velkaisuusaste 108 % (104)

Padomalainat rinnastettuna korolliseen velkaan
Omavaraisuusaste 28,6 % (28,8) ja velkai suusaste 180 % (173)

Finnforestin tammi-syyskuun tulos painui miinukselle

Finnforestin kolmannen neljanneksen tulos ennen satunnaisia erid oli —10,6 miljoonaa euroa, kun edellisen
neljanneksen tulos oli 3,4 miljoonaa euroa. Myds tammi-syyskuun tulos ennen satunnaisia eria heikkeni selvasti
jaoli —7,0 miljoonaa euroa, kun se edellisen vuoden vastaavana jaksona oli 4,3 miljoonaa euroa. Heind-syyskuun
myyntiin vaikuttivat tuotannon ja toimitusten kesélomaseisokit ja ennen kaikkea erittdin vaikeana jatkunut
suhdannetilanne Finnforestin pddmarkkina-alueilla; seké kysynta etté hinnat ovat pohjalukemissa.

Liiketoi mintaryhmisté saharyhmé Solid Wood parans tulostaan viime vuoden vastaavaan jaksoon verrattuna
Etenkin perustuotteiden sahaus on hyvéssa operatiivisessa kunnossa ja tulos hieman positiivinen. Puutuoteryhma
Engineered Wood, erityisesti vanerit, kérs synkastd markkinatilanteesta ja ahaisista hinnoista. Vain
jarjestelmétuotteet, kuten Kerto ja I-palkki, seké Tiwin erikoistunut lastulevytuotanto menestyivét.

Liikevaihto, tulos ja rahoitusasema

Finnforest-konsernin tammi-syyskuun liikevaihto kasvoi viime vuodesta vain lievésti ja oli

1 355,8 miljoonaa euroa (1 351,3). Liiketoiminnan muut tuotot olivat tammi-syyskuussa 8,8 miljoonaa euroa
(11,1). Konsernin liikevoitto laski ja oli 18,0 miljoonaa euroa (28,6). Tulos ennen satunnaisia erié laski niinik&én
jaoli =7,0 miljoonaa euroa (4,3).

Solid Wood -liiketoimintaryhman tammi-syyskuun liikevoitto parani selvasti viime vuoden vastaavaan jaksoon
verrattunajaoli 5,9 miljoonaa euroa (-4,1). Engineered Wood

-liiketoimintaryhman liikevoitto oli 3,4 miljoonaa euroa (10,1). Markkina-alueet

-liiketoimintaryhmén liikevoitto oli 8,2 miljoonaa euroa (12,5). Moelvenryhmén liikevoitto oli 9,1 miljoonaa
euroa (11,4).

Sijoitetun pddoman tuotto laski edellisvuoden vastaavaan gjankohtaan verrattunajaoli 2,9 prosenttia (4,2).
Konsernin likvidien varojen ja sijoitusten mééra oli kauden lopussa 28,1 miljoonaa euroa (28,3).

Omavaraisuusaste oli katsauskauden lopussa 38,4 prosenttia (38,6) ja velkaisuusaste 108 prosenttia (104)
padomalainat luettuna omaan péddomaan. Padomalainat rinnastettuna velkoihin omavarai suusaste oli 28,6
prosenttia (28,8) ja velkaisuusaste 180 prosenttia (173).

Avainlukutaulukko



Milj.euroa € [11/03 11/03 1/03| 1Vv/02 111/02 11/02 1/024 2002

Liikevaihto 436,9 4750 4439 4592 4293 4956 4264 18105
Engineered Wood-ryhma 73,4 83,0 75,3 719 66,3 76,1 63,6 277,8
Solid Wood-ryhméa 1152 1416 1244 1246 1022 129,1 108,7| 4646
Markkina-alueet 140,5 1436 135,2 141,5 1524 160,7 146,6] 601,2
Modven-ryhma 1395 1596 154,2|] 153,7 1389 1606 143,00 596,1

Sisdinen myynti jamuu toimint -31,7 529  -452 -324 -304 -309 -354 -1291

Liikevaitto -1,8 11,4 8,4 6,3 71 118 98 349
Engineered Wood-ryhma -01 19 1,6 38 24 55 2,2 139
Solid Wood-ryhma -1,7 46 3,0 -0,7 -38 -0,2 -0, -4,8
Markkina-alueet 11 48 2,4 05 4,0 29 5,6 13,0
Moelven-ryhma 12 50 3,0 34 32 6,1 2,2 14,9
Muu toimintajaeliminoinnit -2,3 47 -15 -0,7 14 -25 -0,2 -2,0

Tulos ennen satunnaisia eria -10,6 34 0,2 -2,2 -0,8 40 1,1 21

K atsauskauden tulos -99 -0,5 -2,8 13,9 -3,9 -0,4 -0,2 94

Sijoitetun pddoman tuotto, % -1,5 0,6 3,7 -0,3 -04 0,3 4,3 4,0

Omavaraisuusaste, % *) 38,4 38,6 38,8 40,6 386 34,7 387 406

Velkaisuusaste, % *) 108 109 108 97 104 130 106 97

*) Padomalainat rinnastettu omaan padomaan tunnus ukuja |askettaessa

Elokuussa 2003 on valuuttakurssien kéasittelya konsolidoinnissa muutettu. Vaikutus 1. ja 2. neljanneksen
liikevaihtoon - 8,0 miljoonaa euroa ja katsauskausien tuloksiin -0,1 miljoonaa euroa.

Henkil6sto

Finnforestin palveluksessa oli syyskuun lopussa 7 665 henkil6a (7 659). Heista Suomessa tydskenteli 2 619
henkil6d (2 508), Norjassa 1 722 (1 849), Ruotsissa 1 162 (1 194) jalsossa-Britanniassa 951 (912). Muissa
maissa oli yhteensd 1 211 (1 196) tyontekij&a.

LIIKETOIMINTARYHMIEN KEHITYSJA MARKKINATILANNE

Solid Wood —liiketoimintaryhma parans tulostaan

K ehitys tammi-syyskuussa ja neljanneksittain

milj. euro € 1-111/03 1-111/02 milj.euro€ 111/03 11/03 1/03|1V/02 111/02 11/02 1/02|1-1V/02

Liikevainto 381,2 340,0| |Liikevaihto 115,2 141,6 124,4| 124,6 102,2129,1 108,7| 464,6
Liikevoitto 59 -41| |Liikevoitto -1,7 46 3,0 -07 -38 -02 -01 -48

% 15 -1,2 % -15 32 24 -06 -38 -02 0,0 -1,0
ROCE, % 2,7 -1,6 ROCE, % -23 10 40 02 -16 -02 0,3 -1,4
Tuotanto Tuotanto

1000 me 17779 1722,1 1000 m® 529,8 634,2 614,0| 513,6 471,8636,4 613,9| 2235,7




Finnforestin Solid Wood —liiketoimintaryhmén liikevoitto parani edellisen vuoden vastaavaan gjankohtaan
verrattuna. Keskeiset tekijét tulosparannuksessa olivat siséisen tehokkuuden paraneminen, kapasiteetin korkea
kéyttoaste seka sahatavaran lievé hinnannousu vuoden alkupuoliskolla.

Pohjoisen havusahatavaran osata kysynta ja tarjonta ovat 1ahell& tasapainoa. Kuusisahatavarassa on lieva
ylitarjontatilanne, mutta mantysahatavaran osdlta tilanne on normaali. Kysynté-tarjontatilanne on Euroopassa
kokonai suutena tasapainossa. Japanissa ja Pohjois-Amerikassa kysyntd elpyi €o-syyskuussa.

Sahojen kokonaistuotantomaara oli raportointijakson aikana 1727 000 kuutiometria (1 601 000), josta
kuusisahatavaran osuus oli 1 026 000 kuutiometria ja mantysahatavaran 701 000 kuutiometria.

K okonaistoimitukset olivat 1718 000 kuutiometria (1 610 000).

Sahatavaran laskutushinnat olivat noin 5 % korkeammat kuin edellisen vuoden vastaavalla jaksolla

Engineered Wood —liiketoimintaryhméssa Kerto ja I-palkki tekivat hyvan tuloksen

K ehitys tammi-syyskuussa ja neljanneksittain

milj. euro € 1-111/03 1-111/02| [milj.euro€ 111/03 11/03 1/03|1V/02 111/02 11/02 1/02|1-1V/02
Liikevaihto 231,7 205,9| [Liikevaihto 73,4 830 75,3 719 66,3 76,1 63,6 277,8
Liikevoitto 34 10,1 |Liikevoitto -01 19 16 38 24 55 22 139
% 15 4,9 % -01 23 21 52 36 72 35 5,0
ROCE, % 18 5,8 |ROCE, % -09 03 25 02 -07 26 40 6,1
Tuotanto Tuotanto
1000m®  543,8 473,2 1000 m® 164,6 192,1 187,2| 171,1 147,5187,7 138,0 644,3

Vanerien markkinatilanne on synkk&; sekd myynnit ettd hinnat olivat alhaisella tasolla. Koivuvanerin

hinnat pysyivét |8hes ennallaan. Havuvanereissa vallits Euroopassa ylitarjontatilanne ja hinnat laskivat.
Positiivista kehitysta tapahtui sen sijaan Pohjois-Amerikassa, jossa hinnat nousivat raportointijakson aikana
enndtysvauhtia. Tama johtui pdéasi assa alhai sen korkotason vauhdittamasta rakennustoi minnasta.

Kerton myynti jatkui hyvana ja se pystyi myods parantamaan markkina-asemaansa. Myos va uuttamaérai set
hinnat nousivat hieman. Seka Lohjan etté Punkaharjun tuotanto olivat tyskayttssa.

Muissa tuoteryhmissé | -pal kkituotteiden kysynnadn kehitys jatkui positiivisena ja kannattavuus parani selvasti. I-
pakin kysynnan kehittyminen parans Finnforestin asemaa rakentamisen jérjestelemien toimittajana Euroopassa.

toiminnan yhdistamisesta.

M oelven-liiketoimintaryhman moduulitoimitukset 6ljy- ja kaasukenttéprojekteihin jatkuivat

K ehitys tammi-syyskuussa ja neljanneksittain



milj. euro € 1-111/03 1-111/02| [milj.euro€ 111/03 11/03 1/03|1V/02 111/02 11/02 1/02I-1V/02
Liikevainto 453,3 442,4| |Liikevaihto 139,5 159,6 154,2| 153,7 138,9160,6 143,0] 596,1
Liikevaitto 9,1 11,4 [Liikevoitto 12 50 30 34 32 61 22 149
% 2,0 2,6 % 08 31 19 22 23 38 15 25
ROCE, % 51 6,3] |ROCE, % -14 14 50 -02 -04 24 41 59
Tuotanto Tuotanto
1000 m* 1170,8 1141,4 1000 m®  330,3 411,3 429,2| 405,9 330,1413,4 397,9( 1547,3

Moelven Industrier ASA on julkaissut my6s oman osavuos katsauksensa 27.10.2003. Osavuosikatsaus on
| uettavissa | nterneti ssi osoitteessa www.moel ven.com.

Moelven Timber Group

Moelvenin sahateollisuuden myynnit ja kannattavuus paranivat hieman viime vuoden tammi-syyskuuhun
verrattuna. Sen sijaan kolmannen neljdnneksen tulos heikkeni selvasti, mik& johtui hintojen laskusta seka
kohonneista raaka-ai nekustannuksista. Jalostus- ja jakel utoi minnan tammi-syyskuun myynnit nousivat, mutta
kannattavuus heikkeni selvasti johtuen hintatason laskusta. Liimapuutuotanto nousi tammi-syyskuussa Norjassa
kannattavaks péddasiassa tuotannon ja tuotevalikoiman uudelleenorganisoinnin seurauksena. Téasta johtuen vienti
on supistunut oleellisesti. Ruotsin tuotanto vaetii nyt vastaavien tehostamistoimien toteuttamista. Koko Timber
Groupin tulos heikkeni tammi-syyskuussa hieman verrattuna viime vuoden vastaavaan jaksoon.

Timber Groupin sahatavaran ja liimapuun tuotannon kokonaismaéré oli katsauskaudella
1 171 000 kuutiometrid. Hinnat laskivat hieman.

Moelven Building Group

Sekéd uudis- ettd korjausrakentaminen on 18hes pyséhtynyt Skandinaviassa. Modular Buildings
—tuoteryhmén moduulitoimitukset 6ljy- ja kaasuteollisuuden projekteihin jatkuivat sen sijaan hyvélatasollaja
myynnit nousivat sekd kannattavuus parani viime vuoden tammi-syyskuuhun verrattuna. Modular System

Interiors, ei toimistosisutug érjestelmien, myynnit ja kannattavuus heikkenivét hieman viime vuoteen verrattuna.
Koko Building Group -ryhman tulos pysyi viime vuoden tasolla

Markkina-alueet —liiketoimintaryhma: hintakilpailua ja hidastuvaa kasvua

K ehitys tammi-syyskuussa ja neljanneksittain

milj. euro € 1-111/03 I-111/02[ |milj. euro€ 111/03 11/03 1/03|1V/02 111/02 11/02 1/02|I-1V/02
Liikevaihto 419,3 459,7| |Liikevaihto 140,5 143,6 135,2| 141,5 152,4160,7 146,6| 601,2
Liikevaitto 8,2 12,5 |Liikevoitto 1,1 48 24/ 05 40 29 56 13,0

% 2,0 2,7 % 08 33 18 04 26 18 38 2,2
ROCE, % 5,9 7,5 |ROCE, % -1,7 21 55 -13 -02 -26 104 6,2
Myynti Myynti

1000 m®  1174,2 1124,1 1000 m®  392,8 413,7 367,7| 324,5 373,6 393,3 357,3| 1448,7

Markkina-alue Lans



Kolmannen neljanneksen tulokseen vaikutti pitké kuiva jalammin jakso Euroopassa, mika vaikuitti
kotitalouksien ké&yttaytymiseen ja sité kautta negatiivisesti tee-se-itse-tuotteiden kysyntéén. Rakentaminen ol
eddlleen lamassa, eika tavallisesti kesdkauteen gjoittuvaa suhdannenousua tapahtunut. Pohjois-Amerikassa
puolestaan tal onrakennustoi minta lisdantyi ja puupohjaisten tuotteiden kysynté kdantyi kasvuun
raportointikauden loppua kohti mentéessi.

Finnforest Francen kehitysohjelman vaikutukset akavat nakya jatee-se-itse-myynti kehittyi hyvin. Ranskan
yhtid teki positiivisen tuloksen. Finnforest UK:n kannattavuus on hieman laskenut, mutta tulos oli yha selvésti
positiivinen. Finnforest Deutschland on yhé tappiollinen, mutta toiminta- ja kustannussaneeraus on jo tuottanut
toivottuja tuloksia

Markkina-alue It
Tshekin, Slovakian ja Unkarin levytukkukaupassa tilanne éilyi kohtuullisen hyvéana.

Aasian ja Tyynenmeren aluedlla myynnin painopiste on sahatavaratuotteissa. Vuoden akupuoliskolla SARS-
epidemia seka euron vahvistuminen haittasivat kaupankayntia. Kolmannella vuosingjanneksella kysynta
kuitenkin elpyi entiselleen. Japanissa on pienia merkkeja talouden el pymisesta. Pohjoisen sahatavaran ja
litmapuun kysynté on séilynyt tyydyttdvana joskin hintatasot ovat hieman laskeneet vuoden alusta.

Tukkien kaytto

Finnforestin tuotannossa kayttama tukkien kokonaisméaéra oli tammi-syyskuussa 7 204 000 kuutiometrig, josta
Modvenin osuus oli 2 321 000 kuutiometria. Kuusitukkien osuus oli
4 316 000 kuutiometrid, mantytukkien 2 620 000 kuutiometrid, ja koivutukkien osuus 268 000 kuutiometri&

K ayttbomaisuusinvestoinnit
Konsernin bruttoinvestoinnit olivat katsauskaudella 44 miljoonaa euroa (45).

Finnforestin moduulirakentamisen tuotantoyksikon sijoituspaikaks paatettiin Hartolan kunta. Finnforest
ilmoitti kevaalla aoittavansa moduuliteol lisuustuotannon rakentamisen Suomessa vielé kuluvan vuoden aikana
Vaihtoehtoisia sijoituspaikkakuntia olivat Lappeenrantaja Hartola.

Hartolan kunta perustaa Finnforestin tarvetta varten kiintel stbosakeyhtion ja rakennuttaa 20 000 neliometrin
suuruisen teollisuushallin toimisto- ja sosiaalitiloineen. Tuotannon kapasiteetti tulee kasvamaan asteittain noin 1
000 talon tarpeisiin vuodessa, ja tydllistéva vaikutus vaiheittain 50:sta 150 henkil6on. Lisdks se tulee
tydllistdmaan saman maéran alihankkijoiden ja yhtel stydtkumppaneiden henkil 6stéa.

Muutoksiatoimintamallissa ja johtor yhmatydskentelyssd: uus or ganisointi

Strategian toteutumisen edistyessi Finnforestin toimintamallia selkiytettiin syyskuun alusta. Muutoksella
parannetaan liiketoimintaryhmien ja tuoteryhmien valista yhteistyota. Finnforestin One Shop —toimintamallissa
painotetaan toiminnan asiakad htdisyytta. Keskeisté on tilaus-toimitusketjun hallinta. Toiminnassa pai notetaan
logigtiikan ja tuotannon tehokkuutta, pddoman kiertonopeutta seka kannattavuuden parantamista.

One Shop Finnforest —toimintamallia toteuttamaan ja operatiivista toimintaa johtamaan perustettiin johtoryhma.
Sen johtoon ja konsernin Chief Operating Officeriks nimitettiin johtoryhman jésen, IT- jalogistiikkgohtgja DI

Timo Kouri. Kourin vagtuulla on myds uusi Myynti ja jakelu —liiketoimintaryhma, joka keskittyy Finnforestin

myyntiverkoston ja sen seka liiketoimintaryhmien ja tuoteryhmien vélisen yhteistyon tehostamiseen.



Muut operatiivisen johtoryhman jésenet ovat Engineered Wood —liiketoimintaryhman johtgja Helkki Castrén,
Solid Wood Hiiketoimintaryhmén johtgja Timo Pekkola, Tuotevaikoima ja tuotehankinnat —
liiketoimintaryhmén johtgja Esa K osonen, ja Chief Business Controller Mikko Kilpeldinen.

Finnforest-konsernin tuotevalikoima ja —hankinnat, yhteisty® ulkopuolisten kumppaneiden kanssa, tutkimus- ja
kehitystyd ja jalostustoiminta, seka ympéristojohtaminen keskitettiin uuteen Tuotevalikoima ja tuotehankinnat —
liiketoimintaryhmaén. Sen johtoon nimitettiin konsernijohtoryhman jasen, DI Esa K osonen

Markkina-al ueet—liiketoimintaryhméan Markkina-alue 1dén ja Markkina-alue Lannen toiminnot purettiin. Uus
Myynti jajakeu -iiketoimintaryhma johtgjanaan Timo Kouri vastaa koko konsernin myyntiverkoston

toiminnasta ja yhtei styostd muiden liiketoimintaryhmien kanssa.

Nimityksia johtoryhméssa

Finnforestin konsernijohtoryhman jéseneks ja konsernin markkinointi- ja viestintgjohtajaksi nimitettiin
syyskuussa DI Markko Ihamuotila. Tradenomi MikkoKilpel&inen nimitettiin syyskuussa
konsernijohtoryhmén jéseneks ja Chief Business Controlleriksi. Ihamuctila ja Kilpeléinen raportoivat
toimitugohtajalle.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Modven Industrier ASA ja Are Gruppen solmivat 2.10.2003 esisopimuksen Are Gruppenin ostamisesta. Are
Gruppenilla on kaikkiaan viis yksikkta Ruotsissa ja yks Norjassa, jotka tuottavat sahatavaraa ja sshatavaran
jatkojal osteita seka oma tuottei den jakeluverkosto. Sahojen kapasiteetti on 350 000 m3 ja jatkojal ostustuotannon
240 000 m3. Aren liikevaihto on noin 900 miljoonaa Ruotsin kruunua, €li noin 100 miljoonaa euroa, tase on noin
500 miljoonaa Ruotsin kruunua €li 55 miljoonaa euroa. Tyodntekijoita on 300.

Kaupan tavoitteena on saada Moelvenin jaostus- jajakeluliiketoiminnalle lagiempi ja kattavampi
tuotevalikoima. Kauppa vahvistaa toteutuessaan myods Moe venin koko toimitusketjun tehokkuutta.

Kaupan on tarkoitus toteutua 1.1.2004. Kauppahintaa ei julkisteta. Kauppa rahoitetaan 120 miljoonan Norjan
kruunun Moelvenin oman padoman korotuksdlla, laingjdrjestelylla ja tulorahoituksella.

L dhitulevaisuuden nakymat

Takana on koko vuoden huonoin neljdnnes, ja toimialan suhdannesyklin pohjan uskotaan nyt olevan saavutettu.

tuloksen uskotaan olevan parempi kuin kolmannen neljénneksen. Sen e odoteta kuitenkaan olevan positiivinen.

Hallitus
Espoossa 27.10.2003

Lisdtietoja
Toi mitu51J ohtgja Ari Martonen, Finnforest Oyj, puh. 01046 94870, GSM 050 2406
Taougohtgja llkka Silvanto, Finnforest Oyj, puh. 01046 94576, GSM 050 5989 553



Markkinointt ja viestintgjohtgja Markko Ihamuctila, Finnforest Oyj, puh. 01046 94865, GSM 050 598 7014

LIITTEET Tuloslaskelma ja tase
Avainlukutaulukot

Osavuosikatsaukset ja yritystietoa osoitteesta www.finnforest.fi, www.finnforest.com ja www.moelven.com

Finnforest on Euroopan suurin puutuoteteol lisuuden konserni. Liikevaihto on yli 1,8 miljardia euroa ja henkil6kuntaa on
7.700. Finnforest on Metsaliitto-Yhtyman ydinliiketoimintaa. Konsernin kaksi teollista liiketoi mintaryhméa ovat saharyhméa
Solid Wood seké puutuoteteol lisuusr yhmé Engineered Wood. Myynti - ja jakel uverkosto —liiketoi mintaryhma palvelee yli 20
maassa. Skandinaviassa toimija on Moelven. Finnforest tarjoaa rakentamisen, teollisuuden seké jakelun ja jélleenmyynnin
asiakkaille puuhun perustuvia tuote- ja pal vel uratkaisuja.



