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Modern Times Group MTG AB ("MTG") (Nasdag;MTGNY') (Stockholms
Fondbors;MTG), redovisar idag, mandagen den 17 mgj 1999, resultatet for de forsta
tre manaderna 1999.

SAMMANFATTNING

Omséttningen dkade med 33% till 1.097 Mkr (825).

Rord seresultatet fore avskrivningar forbéttrades med 111 Mkr till 103 Mkr (-
8).

Rorel seresultatet efter avskrivningar forbéttrades med 101 Mkr till 48 MKkr (-

53).

Rorel seresultatet efter finansnetto forbéttrades med 64 Mkr till 19 Mkr (-45).
Tidningen Metro erhdll distributionsavta for utgivning i Helsingfors,

CDON, skivforsdjning via Internet, lanserades framgangsrikt.

Viasat Sport lanseradesi mars.

FINANSIELL SAMMANFATTNING

FINANS ELL SAMMANFATTNING 1998 1998 1999
(MSEK)
Hd& 1jan-31 1ljan-31
mars mars
Nettoomséttning 3904 825 1097
Bruttoresultat 966 147 288
Rorel seresultat fore avskrivningar 410 -8 103
Rorel seresultat efter avskrivningar 218 -53 48
Resultat efter finansiella intakter och 222 -45 19
kostnader
Periodens resultat 142 -65 -3



FORVALTNING

Koncer nens struktur
Aktierna i MTG handlas pa Nasdag under symbolen MTGNY samt, sedan den 3 mg
1999, vid Stockholms Fondbdrs under symbolen MTG.

MTG-koncernen best& av sex affasomréden: Viasat Broadcasting, Radio,
Publishing, Metro Internationd, Electronic Retalling samt Media Services.

| den operativa strukturen redovisas fran forsta kvartaet 1999 verksamheten inom
Metro Prag och Budapest inom affarsomrédet Metro Internationd i stdlet for som
tidigare inom Publishing.

K oncer nensresultat under de forsta tre manaderna 1999
Nettoomsittningen uppgick under de forsta tre manaderna 1999 till 1.097 Mkr,
jamfort med 825 Mkr under samma period 1998, en 6kning med 33%.

Omsittningdtillvéxten har varit fortsat stark inom framfor alt affarsomrédena Viasat
Broadcadting, Radio samt Publishing.

Rordseresultatet  fore avskrivningar uppgick till 103 Mkr under forsta kvartaet
jamfort med -8 Mkr under 1998, en forbéttring med 111 Mkr.

Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 48 Mkr under forsta kvartaet jamfort
med -53 Mkr under 1998, en forbéttring med 101 Mkr.

Resultatanddlar i intresseforetag uppgick netto till O Mkr (16), vilka redovisas i
respektive affarsomréde. Sdunda ingdr anddana av resultaten i TV3 Edland, TV3
Lettland och TV4 i affarsomradet Broadcasting samt andelen av resultatet av Radio
P4 i affarsomrédet Radio. | jamforelsesiffrornafor 1998, ingar i affarsomrédet

Electronic Retalling MTGs andd av resultatet i HSS med 5 Mkr. Aktieinnehavet i
HSS avyttrades under hosten 1998 och ingar sdedesinte i resultatet 1999.

De finansdla intékterna och kostnaderna uppgick netto till -29 Mkr (8). | finansnettot
ingdr vautavinger och forluster vid omrékning av finandedla fordringar och skulder i
utlandsk vautamed -12 Mkr (18).

Reaultatet efter finansella intékter och kostnader uppgick till 19 Mkr (-45), en
forbétring jamfort med samma period foregdende & om 64 Mkr.



Affar somr &denas utveckling

Viasat Broadcasting
Affarsomrédet Viasat Broadcasting omfattar MTGs TV-kanaler och SMS-verksamhet
samt MTGs anddl av resultatet i TV 1000.

Sammandagningen av de tidigare omradena inom affarsomradet, Free- och Pay-tv,
fortsditer enligt plan 1 syfte at ytterligae s&rka Viesst som den ledande saelit-
plaitformen i de nordiska och bdtiska marknaderna. FOr att ytterligare effektivisera
produktionen och utséndningen av tv-kanderna genomférs under 1999 en investering
om cirka 100 Mkr i bolagets TV-dation i London. Detta blir den forda
nyinvesteringen sedan starten av TV3.

Freetv

Denna ddl av affarsomradet Broadcasting omfattar TV3-gruppen, ZTV i Sverige samt
3+ i Danmark. TV3-gruppen omfattar kanalerna i Sverige, Norge, Danmark, Estland,
Lettland och Litauen. TV 3 Estland samt TV 3 Lettland redovisas som intresseforetag.

TV3

Under de forsta tre manaderna 1999 okade TV3 i de skandinaviska landerna sina
totada intakter inklusve Gvriga rérelsaeintékter med 30% till 474 Mkr (365).

Marknadsanddarna i de tre skandinaviska landerna beddms ha utvecklats enligt
foljande. 1 Sverige vaxte tv-reklammarknaden det forsta kvartaet med 18% och TV3s
marknadsandd uppgick till 31% (25%). Den norska marknaden vaxte med 3%, och
TV3s marknadsandd uppgick till 18% (15%). Den danska marknaden gick ned med -
2% och TV 3s marknadsande uppgick till 28% (16%).

De bdtiska TV3 kanderna okade sna marknadsanddlar under forsta kvartalet. |
Edland gick marknaden ned med -8% och TV3s marknadsandd uppgick till 55%
(48%). Den lettiska marknaden §6nk med -30% och TV3s marknadsandd uppgick till
3% (2%). Sutligen gick maknaden i Litauen ned med -27% och TV3s
marknadsandd uppgick till 35% (34%).

Omsdtningen | den litauiska kanden, vilken konsolideras i TV 3-gruppen, uppgick till
11 Mkr (16).

TV3 Broadcasting omsatte, inklusve Ovriga rordsantdkter, 486 Mkr (383) under
forgda kvataet med ett rorelseresultat fore avskrivningar om 59 Mkr (-5) och
roredseresultat  efter avskrivningar om 53 Mkr (-11). Omsétningsutvecklingen pa
TV3s skandinaviska maknader har  vait genomgdende mycket sark och
marknadsanddlar  har vunnits. | Bdtikum daemot, har marknadsforutséttningarna
forssmrats framst pd grund av paverkan av den ryska krisen pa den litauiska
ekonomin.

Ovrigakanaler

Efter en rad svaga & for ZTV och 3+, var omsitningsutvecklingen under forsta
kvatdet tillfredsstdlande for kanderna Detta medfrde aen att forlusterna
minskade i jamforelse med foregéende &. Den omréstning i de danska kabelnétverken
som avgdr om 3+ kommer at kunna debitera abonnemangsavgifter kommer att



genomfdras under hosten 1999, vilket inneb&r en senarddggning i jamfordse med
tidigare tidsplan.

ZTV och 3+ omsate 29 Mkr under forda kvartadet (20) med ett rorelseresultat fore
avskrivningar om -13 MKkr (29) och rorelseresultat efter avskrivningar om -13 Mkr ¢
29).

I ntressefor etag
| resultatet for affarsomrédet ingr MTGs anddlar i intresseforetagen TV4 samt TV3 i
Estland och Lettland . Dessa andelar uppgick under forstakvartalet till -1 Mkr (4).

Betal-tv
Betal-tv bestar av SMS-bolaget Viasat som distribuerar MTGs egna kander, TV 1000
samt ett antal andra sk tredjeparts-kanaler.

Viasat

Antdet abonnenter till Viasats premiumprodukt Viasat Guld, uppgick per den sdta
mars till 244.000 (160.000). Det totda antdet Viasat-kort uppgick vid periodens dut
till 1.034.000 (928.000). Den darka Okningen & till en stor del resultatet av den
fortsatta kampanj dar parabol och dekoder sdjs for en krona om kunden abonnerar pa
Viasat Guld.

| mars lanserades Viasat Sport som en del av Viasats utbud. Kanden ingar i Viasats
dla betdpaket och sdjs aven till kabeniverk. Kanden produceras till mycket 1&g
kostnad tack vare att tablan i huvudsak bestd av sportrétigheter som redan innehas
aMTG.

Omsittningen i Viasat uppgick till 259 Mkr (154). For de forsta tre manaderna 1999
uppgick rordseresultat fore avskrivningar till 45 Mkr (24) och roreseresultat efter
avskrivningar till 36 Mkr (18).

TV6
Kanden, somingar i Viasats dla betapaket, okar sinaintakter i takt med tillvaxten av
abonnenter till dessa paket. Kostnaderna hdlls fortsatt pd en mycket |ag niva

Omséttningen uppgick till 7 Mkr for de forsta tre manaderna 1999 (3) med et
rorelseresultat fore avskrivningar om -6 MKkr (-10) och rorel seresultat efter
avskrivningar om -8 Mkr (-12).

TV1000

Enligt s&rskild overenskommease mdlan Kinnevik och MTG, didribuerar MTG
premiumkanalen TV1000 som en dd av Viasats Guld-paket samt till kabe-tv-nét.
Under 1999 tacker Kinnevik 30 Mkr av de totda forlusterna i TV1000. TV1000
gynnas fortsatt av den daka forsdjningen av Viest Guld inom den s k DTH-
marknaden samtidigt som antalet abonnenter inom kabe-tv & relativt oforandret.

Antaet abonnenter for TV1000 var for utgangen av forsa kvartdet 342.000
(251.000).



Affarsomrédets andd av forlusterna i TV1000 uppgick for forsta kvartaet till -27 Mkr
(-35).

Omsitningen for hda affarsomrédet Broadcasting uppgick till 672 Mkr for de forsta
tre manaderna 1999 (450) med ett rorelseresultat fore avskrivningar om 65 Mkr ¢53)
och rorelseresultat efter avskrivningar om 36 Mkr (-77).

MTG Radio

Radiomarknaden beréknas ha fortsatt att vaxa starkt under perioden med 17% (13%)
och MTG Radio tkade sin omsittning med 70% och vann darmed marknadsanddlar. |
de lyssnarméningar som publicerats av RUAB efter rapportperiodens dut, befaster
Rix FM ytterligare Sn pogtion som Sveriges s0rda kommersdla radiondtverk och
Power Hit Radio & for forsta gangen den storsta stationen i Stockholm och Goteborg.

Radionédtverken i Estland och Lettland, som forvarvades under dutet av 1998, har nu
andrat st muskformat och vaumake till Easy FM. Svd omsitnings- som
resultatutveckling foljer uppgjorda planer.

Resultatandelen for de forsta tre manaderna uppgick till 5 Mkr (7) for P4 Radio Hele
Norge.

Omsétningen for hela affarsomrédet Radio uppgick till 27 Mkr under perioden (16
Mkr) med ett rorelseresultat fore avskrivningar om 5 Mkr (1) och rorelseresultat efter
avskrivningar om 4 Mkr (-1).

MTG Publishing
Inom affarsomradet ing& tidningen Metro i Stockholm och Goteborg  samt
FHnansTidningen.

Under rapportperioden erhdlls ett didributionsavta  att  distribuera Metro aven |
Hdsgngfors. Utgivning beréknas ske i oktober 1999. Efter rapportperioden erhdlls ett
avta att ocksa distribueraMetro i Mamé och évriga Skane.

Den intenationdla expansonen a Metro redovisas | affarsomrédet Metro
Internationdl.

| Stockholm uppgick antdet lasare till 640.000 (604.000) och i Goteborg till 175.000
(125.000). Damed bibehdler tidningen sin position som nast ordta tidning i béda
d&derna Tillvaxten for eftertext-annonsering har  varit kraftig under perioden, |
synnerhet inom platsannonsering.

Omsittningen for Metro i Stockholm och Géteborg uppgick till 94 Mkr (67).

Sedan Overtagandet av FinansTidningen i mg 1998, har en kraftig tillvaxt skett av
svd antdet prenumeranter som reklamintékter. Antadet prenumeranter uppgick till
15.200 (11.700) och forsdjningen under drets forsta tre manader till 18 Mkr (-).

Omséttningen for hela affarsomréde Publishing uppgick till 112 Mkr under de forsa
tre manaderna (67) med et roreseresultat fore avskrivningar om 25 Mkr (19) och
rorelseresultat efter avskrivningar om 17 Mkr (17).



Metro International

Verksamheten inom affarsomrédet bestdr till en dd av de eableringar som skett av
tidningen Metro utanfor MTGs geografiska karmomrade, Norden och de Batiska
landerna. Dessutom ansvarar affarsomrédet for nyetablering av Metro internationdlt.

Arbetet med lanseringen av Metro i dita hollandska stader fortsdter i enlighet med
planerna.

Metro har etablerats som den storsta tidningen i sdvdl Prag som Budapest. | Prag har
tidningen 229.000 l&sare och | Budapest 480.000 l&ésare. Den sammanlagda
annondforsdjningen  uppgick till 9 Mkr (6). Rordseresultat fére avskrivningar
uppaick till -6 Mkr (-4) och rérel seresultat efter avskrivningar till -8 Mkr (-5).

MTG Electronic Retailing

Affarsomradet vissy en svag omsitningsutveckling under de forsta tre manaderna
1999 i jamfordse med samma period foregdende &. Skdet hatill & framst en
avmattning pa den tyska marknaden som under heldret 1998 stod for cirka en
tredjede av omsdttningen. Avmattningen hade sn orssk framst i temporart férlorad
medietid vilken successivt har &ervunnits.

Det kontrakt som tecknats med Eurosport om sex timmars sandningstid per dygn,
tradde i kraft under mars och har inte i ndgon namnvad omfatning paverka
omséttningen under kvartalet.

Vidare ing& inte langre ndgon andd i HSS resultat dd aktieandden i bolaget
avyttrades under hosten 1998. | resultatet for forsta kvartalet 1998, uppgick denna
resultatandd till 5 Mkr.

Omséttningen for hela affarsomréde Electronic Retailing uppgick till 162 Mkr  under
forsta kvartalet 1999 (157) med ett rorelseresultat fore avskrivningar om 13 Mkr (13)
och rore seresultat efter avskrivningar om 10 Mkr (10).

MTG Media Services
Omséttningen for affarsomrédet minskade i jamforelse med samma period 1998.
De underliggande orsakerna & dels sésongsbetonade, dels operativa.

Omsitningen i Nordic Artis understiger vasentligt fjolarets beroende pa att nagra
evenemang inte genomfordes under forsta kvartdet. En fokusering har i sdlet skett
mot senare dd av &et. Inom Raly TV har ledningsbyte genomforts vilket tillfdligt
haft en negativ inverken pa forsdjningen. Aven Strix Television, har en storre anddl
av sinaintakter under senare dlen av &ret i jamforelse med foregaende &

Operdtiva problem har forevait i MTG Media Properties da ledningen, tillika
minoritetsdelagare, har 1dmnat bolaget med vasentligt reducerade intékter som fdljd.
De réttigheter som bolaget ager finns kvar i bolaget och genom en ny ledning kommer
forsdjningsangtréngningarna &erigen att intensifieras.

Ovriga verksamheter inom, framfor allt, SDI utvecklas fortsait enligt plan.

Omsittningen for hela affarsomréde Media Services uppgick till 149 Mkr under forga
kvartdet (162) med et roreseresultat fore avskrivningar om 20 Mkr (31) och
rorelseresultat efter avskrivningar om 10 Mkr (21).



Antal angéllda

Antadet fast angdlda i koncernen uppgick vid periodens dut till 1.220 (1.047).
Jamfort med samma tidpunkt foregdende &, har verksamheterna inom Metro i
Goteborg och Budapest samt FinansTidningen tillkommit. Det samlade antaet
angtdlda i dessa enheter uppgar till 143. Detta innebér att antdet fast anddlda i de

enheter som ingick i MTG savd under 1998 som 1999 endast har oka med 30
personer, trots att omséttningen okat vasentligt.




FINANSIELL STALLNING

Soliditet

Koncernens  <oliditet  (definirad  som  koncernens  eget  kapitd  inklusive
minoritetsintressen och  konvertibla forlagdan, i procent av tillgéngana) var 38%
(40%) vid utgangen av rapportperioden.

Till detta kommer innehaven i TV4 och P4 som redovisas som anléggningstillgangar.
Dessas sammanlagda marknadsvérde per rapportdagen uppgick till 731 Mkr. Det
underliggande vérdet av de aktier i Millicom Internationd Celular SA som omfaitas
av den som omsitningdillgang redovisade optionen at forvarva aktier i Millicom
hade per bokdutsdagen ett marknadsvérde om 294 Mkr. Det sammanlagda bokforda
vardet och |6senpris for dessainnehav uppgdr till 314 Mkr.

Likviditet
Koncernens  likviditet, inklusve outnyttjade kreditiéften och  Millicom-optionen,
uppgick till 512 Mkr (713) vid rapportperiodens dut.

Efter rapportperioden dut, har avtd tréffats om en ny kreditram om 800 Mkr. Denna
ram skal anvandas for att refinansera exiserande skulder om 500 Mkr samt for att
finandera koncernens expansion.

Nettoupplaning

Koncernens  nettoupplaning  (definierad som  ranteb&ande  skulder  exklusive
konvertibelt forlagdan, minus rantebérande tillgangar) uppgick till 198 Mkr (310) vid
periodens dut.

| nvesteringar
Koncernens investeringar under perioden uppgar till 44 Mkr (23).

Avskrivningar
Koncernens avskrivningar uppgick till 55 Mkr (45).

Resultat per aktie
Resultatet per aktie efter full skatt och efter pro-forma konvertering av konvertibelt
forlagdan uppgick till 0,02 kr (-0,94 kr).



OVRIGT

Delérsrapport for januari-juni 1999
MTGs kommunikeé for forsta halvaret 1999 kommer preliminart att offentliggtras den
16 augusti 1999.

Arsredovisning
MTGs &sredovisning finns tillganglig pa bolagets kontor pa adress M TG,
Skeppsbron 18, Box 2094, 103 13 Stockholm.

Ytterligare finansidl information, bl a kvartalsvis nedbruten, redovisas pa var
hemsda www.mtg.se.

Stockholm den 17 mg 1999
Modern Times Group MTG AB

Styrelsen
Dearsrapporten har inte varit forema for sirskild granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information kontakta:

Pelle Térnberg Tel 08 562 000 50

Verkgtdlande Direktor, Modern Times Group MTG AB
Johan Lindgren Tel 08 562 000 50

Ekonomidirektdr, Modern Times Group MTG AB



KONCERNENS
RESULTATRAKNING (MSEK)

Nettoomséttning
Kostnad for séldavaror och tjénster

Bruttoresultat

1998

Helér

3904
-2938

Forsaljningskostnader, administrationskostnader

samt forsknings- och
utvecklingskostnader

Resultat av foretagsutveckling
Resultat vid férséljning av vardepapper

Kostnadsford optionspremie for
TV1000

Ovrigarorel seintakter
Ovrigarorel sekostnader
Resultat frén andelar i intresseféretag

ROr el ser esultat

Finansnetto

Resultat efter finansiellaintdkter och
kostnader

exklusive konvertiberanta

Ranta pa konvertibelt forlagslan

Resultat fore skatt

Skatt
Minoritetens andel i resultatet

Periodensresultat

218

1998

1jan-31
mars

825
-678

147

-130

1999
1jan-31
mars
1007

288

-195



KONCERNOVERSIKT (MSEK) 1998 1999
ljan-31 1jan-31

mars mars
Nettoomsattning per omrade
Viasat Broadcasting 450 672
MTG Radio 16 27
MTG Publishing 67 112
Metro International 6 9
MTG Electronic Retailing 158 162
MTG Media Services 162 149
M oderbolag och 6vriga bolag 10 8
Elimineringar -44 -42
Totalt 825 1097
Rorelseresultat per omrade
Viasat Broadcasting -7 36
MTG Radio -1 4
MTG Publishing 17 17
Metro International -5 -8
MTG Electronic Retailing 10 10
MTG Media Services 21 11
M oderbolag och 6vriga bolag -16 -20
Elimineringar -2 -2
Totalt -53 48
Resultat efter finansnetto per omrade
Viasat Broadcasting -95 24
MTG Radio -3 2
MTG Publishing 17 15
Metro International -5 -8
MTG Electronic Retailing 5 2
MTG Media Services 18 9
M oderbolag och 6vrigabolag 20 -23
Elimineringar -2 -2

Totalt -45 19



K ONCERNENSBALANSRAKNING
(MSEK)

Anlaggningstillgangar
Aktiverade utvecklingskostnader
Nyttjanderatter

Goodwill

Maskiner, inventarier mm

Aktier och andelar
Langfristigafordringar

Omsittningstillgangar
Varulager
Kortfristigafordringar

Kassa, bank och kortfristiga placeringar

Summatillgangar

Eget kapital
Bundet eget kapital
Fritt eget kapital

Minoritetsintresse

Avsittningar

L angfristiga skulder
Konvertibelt forlagsan 1997/2000
Andrarantebarande skulder

Ej réntebarande skulder

Kortfristiga skulder
Rantebarande skul der
Ej réntebadrande skulder

Summa eget kapital och skulder

981231

106
496
178
270
23
1303

1233
337
2102

3405

327

971

20

87

377

771

1473
1556

3405

980331

172

270
189

15
1096

927
202
1812

2908

375

775

1

82

447

827

1130
1213

2908

990331

235
116

169
267
21
1201

1500
223
2326

3617

323

628
951

15

393

752

1731
1811

3617



KONCERNENS
KASSAFLODESANALYS (MSEK)

Periodens resultat

Justering for poster i periodens resultat
sominte

genererar kassafl 6de frén rérelsen
Forandringar i rorel sekapitalet

K assaflgde fran rorelsen
Investeringar i aktier

Investeringar i andra
anlaggningstillgangar

Ovrigt kassaflodetill
investeringsaktiviteter

Kassaflodetill investeringsaktiviteter

K assaflode frén finansiella aktiviteter

Periodensforandring av kassa och
bank

1998

Helér

142

105
112

359

-180

129

1998

1jan-31
mars

-125

1999

1jan-31
mars



