
         

Pressmeddelande – If Skadeförsäkring 
9 månaders rapport 
 
1 januari – 30 september  2003      

If Skadeförsäkring* 
106 80 Stockholm 
  
www.if.se 

 

 
Torbjörn Magnusson, Koncernchef + 46 8 788 11 07  
Ricard Wennerklint, Ekonomidirektör + 46 8 788 11 63, +46 70 688 11 63 
Caroline Rosén, Chef Investerarrelationer + 46 8 788 38 53, +46 70 589 00 37 
 
 
 
§ Fortsatt positiv resultatutveckling. Rörelseresultatet förbättrades kraftigt och 

uppgick till 1 860m SEK (-2 684m) 
 
§ Försäkringsrörelsen redovisar en kraftig resultatförbättring till följd av 

åtgärdsprogrammets fortsatta resultateffekter samtidigt som skadeutfallet varit 
gynnsamt under perioden 

 
§ Totalkostnadsprocenten förbättrades till 101,5 % (106,6%) och för helåret 

förväntas den vara i nivå med niomånadersresultatet, förutsatt ett normalt 
skadeutfall 

 
§ Avvecklingsförluster i Skandinavien uppgår till 1,1 miljarder SEK (- 194m ) 
 
§ Investeringsresultatet gynnades av uppgången på aktiemarknaderna. 

Kapitalavkastningen var 3,7% (0,3%) under de första nio månaderna vilket 
motsvarar en årsavkastning på 4,9%.  

 
§ I oktober offentliggjorde If avtal om försäljning av Sjö & Energi portföljen  
 
 
 
 

Nyckeltal  
If Koncernen   
m SEK  

 2003 
jul-sep 

 20021 

jul-sep 
2003 

jan-sep 
 20021) 

jan-sep 
 2003 

9 mån 
MEUR2) 

Bruttopremieinkomst 7 134 7 555 31 581 31 048 3 482 
Tekniskt resultat 588 177 1 168 48 129 
Investeringsresultat 786 -592 2 887 -557 318 

Rörelseresultat 723 -1 112 1 860 -2 684 205 

Totalkostnadsprocent 98,5% 104,3% 101,5% 106,6%  
Riskprocent 72,3% 77,4% 74,7% 77,7%  
Omkostnadsprocent 26,2% 26,9% 26,8% 28,9%  

Avkastning på eget kapital 
(efter betald skatt) 

15,3% -30,4% 13,5% -25,0%  

1) Kvartalets jämförelsesiffror har justerats för förändringar av konsolideringsprinciper till förvärvsmetoden. Förändringen skedde i årsbokslutet 2002.  
2) Valutaomräkningen är baserad på växelkursen SEK/EUR= 9,069 

                                                 
If är det ledande skadeförsäkringsbolaget i Norden. If omsatte 38 miljarder kronor 2002 och har 7 500 anställda. 
Aktieägare är Sampo 38,05%, Storebrand 22,47%, Skandia 19,36%, Skandia Liv 10,06% och Varma-Sampo 10,06%. 
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If koncernen 
 

 

Den positiva resultatutvecklingen fortsatte under 
tredje kvartalet främst till följd av det 
åtgärdsprogram som genomförts. Resultatet som 
helhet har gynnats av ett bättre skadeutfall än 
normalt. En låg skadefrekvens, få storskador och 
ett förbättrat riskurval bidrog till det positiva 
resultatet under året, medan avvecklingsresultatet 
hade en negativ inverkan. Kapitalavkastningen 
gynnades av de senaste kvartalens utveckling på 
aktiemarknaden.  Rörelseresultatet förbättrades 
och uppgick till 723m SEK (-1 112) under tredje 
kvartalet och till 1 860m SEK (-2 684) under årets 
första nio månader. Försäkringsresultatet inom 
kärnverksamheterna utvecklades positivt under 
årets första nio månader. Resultatförbättringen 
förklaras till stor del av ett starkt resultat inom 
affärsområde Privat. Totalkostnadsprocenten 
förbättrades väsentligt under såväl tredje kvartalet 
som under årets första nio månader till följd av 
premiejusteringar, lägre skadefrekvens och 
kostnadsbesparingar.  
 
Kapitalavkastning 
Kapitalavkastningen uppgick till 3,7 procent (0,3) 
vid periodens slut. Andelen aktier i 
investeringsportföljen var 7 procent under tredje 
kvartalet, vilket är i nivå med målvikten. 
Kapitalavkastningen påverkades av fallande 
marknadsräntor under årets första sex månader 
och av uppgången på aktiemarknaderna de 
senaste två kvartalen.  
 
Premier 
Bruttopremieinkomsten minskade med 
5,6 procent, trots premietillväxt i affärsområde 
Privat, under tredje kvartalet. Minskningen 
förklaras i första hand av valutaeffekter till följd av 
att den svenska kronan stärkts mot den norska 
kronan och amerikanska dollarn, men även av 
portföljsaneringen inom kundsegmenten Industri 
och Sjö & Energi. Bruttopremieinkomsten ökade 
med 1,7 procent under årets första nio månader, 
huvudsakligen till följd av genomförda 
premiejusteringar och premietillväxt inom privat- 
och företagsaffären. 
  
Skadeutfall 
Riskprocenten förbättrades med 3 procentenheter 
under årets första nio månader. Skadefrekvensen 
utvecklades fortsatt positivt tack vare ett striktare 
riskurval och gynnsamma väderförhållanden. Detta 
har medfört en positiv skadeutveckling inom ett 
flertal skadetyper, bland annat brandskador och 
väderrelaterade skador.   Storskadorna var färre än 
normalt inom samtliga affärsområden.  Totalt var 
utfallet 500m SEK lägre än normalt. Det negativa 
avvecklingsresultatet i Skandinavien om 1,1 
miljarder SEK, beror i huvudsak på 

reservförstärkningar inom Personskador, framför 
allt i Sverige, till följd av en extern 
aktuariegenomgång. Dessutom bidrog 
slutregleringen av ett fåtal enskilda skador, främst 
inom affärsområde Industri, till det negativa 
avvecklingsresultatet. I Finland ökade 
reservavsättningarna med 400m SEK bland annat 
till följd av förändringar i diskonteringsräntan på 
annuiteter. 
 
Kostnader 
De nominella kostnaderna uppgick till 
6 960m SEK (7 060) för årets första nio månader. 
Valutakurseffekter har haft en positiv inverkan på 
kostnaderna om 150m SEK. 
Omkostnadsprocenten sjönk ytterligare under 
såväl tredje kvartalet som under perioden som 
helhet. Minskad bemanning, omförhandling av IT-
avtal inom både hård- och mjukvarusidan samt 
lägre kostnader för konsulter har bidragit till lägre 
omkostnadsprocent. Övergången till mer 
kostnadseffektiva försäljningskanaler har också 
bidragit.  
 
Konsolideringskapital och kassaflöde  
Konsolideringsgraden ökade till 52,5 procent (50,9) 
till följd av ökningen av konsolideringskapital och 
det förbättrade resultatet. Konsolideringskapitalet 
ökade under niomånadersperioden med 
562m SEK till 18,5 miljarder SEK genom bättre 
rörelseresultat, minskade oredovisade vinster och 
uppskjuten skatteskuld. Under årets första nio 
månader ökade kassaflödet från 
försäkringsverksamheten till 5 628m SEK (1 867). 
 
Utsikter  
”If har haft ett starkt tredje kvartal med ett förbättrat 
försäkringsresultat och en tillfredsställande 
kapitalavkastning" säger Torbjörn Magnusson, Ifs 
koncernchef. "Vår förväntade utveckling under 
fjärde kvartalet gör att prognosen för helåret är i 
nivå med totalkostnadsprocenten för nio månader, 
förutsatt ett normalt skadeutfall. Vi förväntar oss 
ytterligare effekter av våra genomförda 
kostnadsbesparingar under fjärde kvartalet och 
arbetar fortsatt med ytterligare effektiviserings 
processer i vår verksamhet. I och med lägre 
förväntad avkastning strävar de nordiska 
marknaderna nu mot lägre totalkostnadsnivåer. 
Dessa omvärldsförutsättningar gör att vi också 
måste fortsätta våra ansträngningar att prissätta 
våra risker rätt. Att behålla våra kunder och 
utveckla vår kundservice blir än viktigare och vi kan 
här utnyttja våra nordiska skalfördelar och ta 
tillvara de bästa lösningarna i vår verksamhet."  
 
 



 
Händelser efter rapporteringsperioden 
I oktober träffade If avtal om försäljning av 
affärsområde Sjö & Energi till Gard Marine & 
Energy, ett nybildat bolag samägt av If och den 
norska Assuranceforeningen Gard. 
Transaktionen beräknas att genomföras i januari 
2004. Försäljningspriset uppgick till 230m SEK 
(30 MUSD). Genom försäljningen renodlar If sin 
verksamhet och reducerar huvuddelen av 
riskexponeringen mot sjö- och energisegmentet. 
Affären frigör kapital som medför att If 
koncernens konsolideringsgrad ökar med cirka 
3,5 procentenheter. Det egna kapitalet uppgår till 
1 460m SEK (190 MUSD) i det nya bolaget. 
Totalt gör If ett kapitaltillskott om 615m SEK (80 
MUSD) samt tecknar ett förlagslån om 
115m SEK (15 MUSD) i det nya bolaget Gard 
Marine & Energy. Ifs ägarandel uppgår initialt till 
42 procent men kommer successivt att minska 
enligt överenskommelse med 
Assuranceforeningen Gard. Investeringen i 
bolaget kommer att ingå som en finansiell 
placering i If.   
 

 
Koncernen 
m SEK  

2003 
jul-sep 

  2002  
jul-sep 

 2003  
jan-sep 

 20021)  
jan-sep  

Helår 
2002 

Rullande 
12-mån 

  2003 
9 mån 
MEUR2) 

Bruttopremieinkomst 7 134 7 555 31 581 31 048 38 136 38 669 3 482 
Nettopremieintäkt 8 605 8 435 25 950 24 452 32 789 34 287 2 861 
        
Avvecklingsresultat, netto 3) -569 -223 -1 055 -194 -248 -1 109 -116 
Driftskostnader 1 701 -1 714 -5 147 -5 225 -6 815 -6 737 -568 
        
Tekniskt resultat 588 177 1 168 48 321 1 441 129 
Investeringsresultat 786 -592 2 887 -557 690 4 134 318 
        
Rörelseresultat 723 -1 112 1 860 -2 684 -2 080 2 464 205 
        
Kassaflöde från 
försäkringsverksamheten 

167 208 5 268 1 867 1 551 - 581 

        
Riskprocent 72,3% 77,4% 74,7% 77,7% 77,8% 75,5%  
Omkostnadsprocent 26,2% 26,9% 26,8% 28,9% 28,3% 26,8%  
Totalkostnadsprocent 98,5% 104,3% 101,5% 106,6% 106,1% 102,3%  
        
Skadeprocent 78,7% 84,0% 81,7% 85,2% 85,3% 82,7%  
Driftskostnadsprocent 19,8% 20,3% 19,8% 21,4% 20,8% 19,6%  
 
Försäkringsmarginal 

 
6,8% 

 
2,1% 

 
4,5% 

 
0,2% 

 
1,0% 

 
4,2% 

 

Avkastning på eget kapital 
(efter betald skatt) 

 
15,3 % 

 
-30,4% 

 
13,5% 

 
-25,0% 

   

Försäkringstekniska 
avsättningar, brutto 

- -  
69 905 

 
71 900 

 
69 353 

-  
7 708 

Försäkringstekniska 
avsättningar, netto 

- -  
63 492 

 
62 755 

 
61 315 

-  
7 001 

1) Kvartalets jämförelsesiffror har justerats för förändringar av konsolideringsprinciper till förvärvsmetoden. Förändringen skedde i årsbokslutet 2002. 
2) Valutaomräkningen är baserad på växelkursen SEK/EUR= 9,069 
3) Avser Ifs skandinaviska verksamhet 
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Kommentarer per 
affärsområde 

 
Affärsområde Privat 
 

 
 
 
 

Den positiva resultatutvecklingen fortsatte under 
tredje kvartalet förstärkt av den gynnsamma 
skadeutvecklingen under året. Såväl under tredje 
kvartalet som under årets första nio månader var 
totalkostnadsprocenten lägre än 100 procent. En 
kraftig resultatförbättring inom både den norska 
och danska verksamheten bidrog till den positiva 
utvecklingen. Det tekniska resultatet förbättrades 
avsevärt och redovisade en vinst på 729m SEK för 
årets första nio månader jämfört med en förlust på 
66m SEK under motsvarande period förra året. 
Förbättrat riskurval och premiejusteringar fick 
genomslag under kvartalet vilket reducerade 
totalkostnadsprocenten med 7,8 procentenheter till 
96,1 procent. Övergången till mer 
kostnadseffektiva försäljningskanaler har också 
inverkat positivt på resultatet. 
Totalkostnadsprocent för niomånadersperioden var 
99,8 procent (106,6).   
 
Ett flertal inköpsavtal har tecknats under året 
avseende bland annat byggnadsmaterial, sanering, 
bilreparationer och hyrbilar i enlighet med 
koncernens gemensamma nordiska 
inköpsstrategi. De skalfördelar som de 
gemensamma avtalen ger har en positiv inverkan 
på skadekostnader, arbetsprocesser och innebär 
fördelar för kunden. Det kundlojalitetsprogram som 
introducerades i Norge i början av året och 
lanserades också i Sverige i september. 
Programmet ska medföra en ökad förnyelsegrad 
och minskad kundomsättningen i lönsamma 
segment. I Finland har ett elektroniskt 

dokumenthanteringssystem införts, vilket ökar 
effektivitet och minskar användandet av papper vid 
personskadereglering. 
 
Premier 
Under 2003 har premieökningarna i genomsnitt 
varit cirka 9 procent. Bruttopremieinkomsten 
ökade med 4,0 procent under tredje kvartalet och 
6,7 procent under årets första nio månader trots en 
negativ växelkurseffekt på 1,6 procentenheter. 
 
Skadeutfall 
Skadeprocenten förbättrades under såväl tredje 
kvartalet som för perioden som helhet, till följd av 
lägre skadefrekvens och färre storskador än 
normalt. Inom samtliga stora produktområden 
sjönk skadefrekvensen. Både inom Motor och 
inom Egendom i Norge redovisades förbättrade 
skaderesultat. Det negativa avvecklingsresultatet 
förklaras av en förstärkning av de tekniska 
reserverna för trafikförsäkring i Sverige och Norge 
samt för olycksfallsförsäkring i Sverige.  
 
Kostnader 
Omkostnadsprocenten, d.v.s. totala kostnader i 
förhållande till premieintäkten, minskade såväl 
under tredje kvartalet som under de första nio 
månaderna. Minskningen av IT-, personal- och 
försäljningskostnader reducerade de nominella 
kostnaderna med 4,0 procent under de första 
nio månaderna. Valutakursförändringar bidrog till 
kostnadsminskningen med 1,7 procentenheter.

 
PRIVAT 
m SEK  

2003  
jul-sep 

 2002 
jul-sep 

2003 
jan-sep 

2002 
jan-sep 

Helår 
2002 

Rullande 
12-mån 

Bruttopremieinkomst 4 091 3 932 13 272 12 432 16 241 17 081 
Nettopremieintäkt 4 100 4 019 12 281 11 614 15 549 16 216 

Tekniskt resultat  391  74  729 - 66  112  907 
       
Avvecklingsresultat1)

 - 226 - 162 - 426 - 327 - 421 - 520 
       
Riskprocent  69,9% 77,2% 72,6% 76,6% 76,0% 72,9% 
Omkostnadsprocent  26,2% 26,7% 27,2% 30,0% 29,5% 27,5% 
Totalkostnadsprocent 96,1% 103,9% 99,8% 106,6% 105,5% 100,4% 
Försäkringsmarginal 9,5% 1,8% 5,9% -0,6% 0,7% 5,6% 

       
Försäkringstekniska 
avsättningar, brutto 

   
27 699 

 
26 290 

 
26 425 

 

Försäkringstekniska 
avsättningar, netto 

   
27 376 

 
25 940 

 
26 112 

 

1) Avser Ifs skandinaviska verksamhet. 
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Affärsområde företag 
 
Affärsområdets positiva resultatutveckling fortsatte 
under tredje kvartalet till följd av 
åtgärdsprogrammet. Det tekniska resultatet 
förbättrades både under tredje kvartalet och för 
årets första nio månader. Totalkostnadsprocenten 
sjönk under tredje kvartalet med 3,5 
procentenheter till 100,0 procent. Sett över hela 
niomånadersperioden var totalkostnadsprocenten 
något högre, 101,3 procent (104,2), vilket förklaras 
av skadeutfallets normala säsongsvariationer. 
  
I början av tredje kvartalet introducerades en ny 
hälsoförsäkringsprodukt för företagskunder i 
Finland. Personförsäkringsportföljen har därmed 
blivit mer komplett och kunder inom arbetsskade-
försäkring kan erbjudas ett bredare produktutbud. 
 
Fler än 26 000 kunder i Norge och Finland 
använder nu den Internetbaserade tjänst som 
lanserades tidigare i år. Tjänsten som ska 
introduceras till försäkringskunder  i Sverige och 
Danmark, förbättrar servicen till kunderna, ökar 
kundlojaliteten och sänker kostnaderna.  
   
Premier 
Bruttopremieinkomsten sjönk med 5,0 procent 
under tredje kvartalet, men ökade med 4,8 procent 
för årets första nio månader, vilket i första hand 
förklaras av genomförda premiejusteringar i Sverige 

och Danmark. Försvagningen av den norska 
kronan jämfört med den svenska hade en negativ 
effekt på med knappt en procentenhet. 
Förnyelseperioden för arbetsskadeförsäkringen i 
Finland avslutades framgångsrikt i slutet av 
september. Förnyelsegraden uppgick till nära 
98 procent. 
 
Skadeutfall 
Premiejusteringar, förbättrat riskurval och sanering 
av försäkringsportföljen förbättrade skadeprocenten 
under såväl tredje kvartalet som årets första nio 
månader. Eftersom storskadeutfallet var 200m 
SEK lägre än normalt och skadefrekvensen inom 
motor- och transportförsäkringar var fortsatt positiv, 
förbättrades skadeprocenten med 
2,3 procentenheter. Avvecklingsförlusten  uppgick 
till -297m SEK (-26) för niomånaders-perioden, 
vilket förklaras av den reservförstärkning som skett 
inom trafikförsäkring i Sverige och Norge, efter 
genomgång av externa aktuarier.   
 
Kostnader 
Omkostnadsprocenten förbättrades under tredje 
kvartalet och under de första nio månaderna.  
Valutakursförändringar ledde till minskade 
kostnader med 1,8 procentenheter, vilket medförde 
en stabil nivå på de nominella kostnaderna. 
 
 
 

 
 
 
 

FÖRETAG 
m SEK  

  2003  
jul-sep 

 2002 
jul-sep 

  2003 
jan-sep 

  2002  
jan-sep 

Helår 
2002 

Rullande 
12 mån 

Bruttopremieinkomst 1 568 1 650 9 330 8 905 10 880 11 305 
Nettopremieintäkt 2 649 2 476 7 931 7 534 10 195 10 592 

Tekniskt resultat  114  63  346  141  170  375 
       
Avvecklingsresultat, netto1)

 - 177  0 - 297 - 26 - 78 - 349 
       
Riskprocent  72,4% 74,7% 73,6% 75,6% 76,0% 74,5% 
Omkostnadsprocent  27,6% 28,8% 27,7% 28,6% 28,6% 27,9% 
Totalkostnadsprocent 100,0% 103,5% 101,3% 104,2% 104,6% 102,4% 
 
Försäkringsmarginal 

 
4,3% 

 
2,6% 

 
4,4% 

 
1,9% 

 
1,7% 

 
3,5% 

       
Försäkringstekniska 
avsättningar, brutto 

   
20 938 

 
21 122 

 
20 394 

 

Försäkringstekniska 
avsättningar, netto 

   
19 114 

 
18 946 

 
18 322 

 

1) Avser Ifs skandinaviska verksamhet. 
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Affärsområde Industri

Under tredje kvartalet försämrades det tekniska 
resultatet något, men förbättrades med 202m SEK 
för årets första nio månader på grund av 
premiejusteringar, sanering av portföljen, ett mer 
selektivt riskurval och ett gynnsamt skadeutfall. 
Totalkostnadsprocenten steg med 
1,8 procentenheter under tredje kvartalet på grund 
av avvecklingsförluster.  Trots det negativa 
resultatet från tidigare års skador förbättrades 
totalkostnadsprocenten för niomånadersperioden 
främst på grund av premiejusteringar och ett lågt 
antal storskador.  
 
I syfte att ytterligare förbättra riskurvalet har 
affärsområdet gjort en översyn av 
riskurvalsprocesserna. Förändrade 
beslutsprocesser och förnyade riktlinjer för 
riskurvalet har införts. Dessutom kommer 
riskingenjörer vara mer aktivt involverade i 
urvalsprocessen.  
  
Arbetet med IT-projektet Lighthouse, där ett flertal 
befintliga IT-system integreras till ett gemensamt, 
fortsätter planenligt och beräknas kunna tas i bruk 
under 2005. 
 
Premier 
Till följd av åtgärdsprogrammet och förändrat 
riskurval, minskade bruttopremieinkomsten både 
under tredje kvartalet och under årets första nio 
månader. 
Portföljen har dessutom förbättrats bland annat 
genom att icke-nordiska försäkringsengagemang 
har avslutats.  
 

Valutakursförändringar bidrog till minskningen av 
premieintäkter med 1,3 procentenheter.  
 
Nettopremieintäkten ökade med 12 procent under 
årets första nio månader till följd av att ett 
gemensamt nordiskt återförsäkringsprogram 
ersatte de separata programmen för Skandinavien 
och Finland.  
 
Skadeutfall 
Skadeprocenten steg något under tredje kvartalet 
på grund av skadekostnader från tidigare årgångar.   
Storskaderesultatet var 300m SEK lägre än 
normalt, vilket  påverkade kostnadsprocenten 
positivt med 7,3 procentenheter. 
Avvecklingsresultatet under niomånadersperioden 
på -320m SEK (5) förklaras i huvudsak av antal 
specifika skador. Dessutom har reserverna för 
motorskador och arbetsskadeersättning i Finland 
förstärkts.  
 
Kostnader 
På grund av att den totala portföljen minskade 
under tredje kvartalet steg kostnadsprocenten 
något. Under hela niomånadersperioden minskade 
dock kostnadsprocenten med 3 procentenheter. 
Under perioden fortsatte minskningen av de 
nominella kostnaderna. Primärt har besparingar 
skett inom bemanning och IT. En stärkt  svensk 
krona i förhållande till den norska har haft en 
positiv effekt på kostnadsutfallet med cirka en 
procentenhet.  
 
 
 

INDUSTRI  
m SEK  

  2003 
jul-sep 

  2002 
jul-sep 

 2003 
jan-sep 

  2002 
jan-sep 

Helår 
2002 

Rullande 
12 mån 

Bruttopremieinkomst  980 1 409 6 824 7 280 8 038 7 582 
Nettopremieintäkt 1 308 1 385 4 089 3 646 4 918 5 361 
Tekniskt resultat  12  27  102 - 100 - 143  59 
       
Avvecklingsresultat, netto1) - 133 - 35 - 320  5 - 21 - 346 
       
Riskprocent  82,4% 81,4% 80,8% 83,6% 84,8% 82,6% 
Omkostnadsprocent  22,6% 21,8% 22,8% 25,8% 24,9% 22,7% 
Totalkostnadsprocent 105,0% 103,2% 103,6% 109,4% 109,7% 105,3% 
Försäkringsmarginal 0,9% 1,9% 2,5% -2,7% -2,9% 1,1% 

       
Försäkringstekniska 
avsättningar, brutto 

   
15 060 

 
16 011 

 
14 615 

 

Försäkringstekniska  
avsättningar, netto 

   
12 074 

 
11 435 

 
10 923 

 

1) Avser Ifs skandinaviska verksamhet. 
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Övrig verksamhet 
 
Sjö och energi  

 
Utvecklingen i portföljen är positiv, med en 
gynnsam skadeutveckling och få storskador. En 
engångseffekt som härrör från en kommutering 
(slutreglering av en skada) under andra kvartalet 
har dock påverkat resultatet negativt. 

Effekter av skadereglering i Q2 
Under andra kvartalet skedde en slutreglering som 
eliminerade den asbestexponering som fanns i 
portföljen. Som en effekt av den åtgärden har 
reserverna justerats. Om man bortser från detta 
hade totalkostnadsprocenten för årets första nio 
månader varit 98,2 procent. 

 

SJÖ & ENERGI 
m SEK  

2003 
jul-sep 

2002 
jul-sep 

2003 
jan-sep 

 2002 
jan-sep 

Helår 
2002 

Rullande 
12 mån 

Bruttopremieinkomst  340  499 1 659 2 073 2 509 2 095 
Nettopremieintäkt  407  495 1 255 1 426 1 857 1 686 
Tekniskt resultat  22  52 - 48  83 - 63 - 194 
       
Avvecklingsresultat, netto1) - 30 - 52  8  138  147  17 
       
Riskprocent  76,6% 84,2% 89,0% 84,2% 91,2% 95,5% 
Omkostnadsprocent  20,2% 16,6% 21,2% 19,7% 20,4% 21,5% 
Totalkostnadsprocent 96,8% 100,8% 110,2% 103,9% 111,6% 117,0% 
Försäkringsmarginal 5,5% 10,5% -3,9% 5,9% -3,4% -11,5% 

Försäkringstekniska 
avsättningar, brutto 

   
3 865 

 
5 245 

 
5 051 

 

Försäkringstekniska 
avsättningar, netto 

   
2 994 

 
3 761 

 
3 656 

 

1) Avser Ifs skandinaviska verksamhet. 

 
Baltikum 
 
De baltiska marknaderna utvecklades som 
förväntat och bruttopremieinkomsten ökade med 
21 procent jämfört med föregående år. Sett över 
hela niomånadersperioden var det tekniska resultat 
stabilt och stärktes under tredje kvartalet.  

I Estland är marknadsandelen 37 procent och den 
estniska portföljen representerar 70 procent av 
hela resultatet.  
 
 
 
 

BALTIKUM 
m SEK  

2003 
jul-sep 

  2002 
jul-sep 

2003 
jan-sep 

  2002 9 
jan-sep 

Helår 
2002 

Rullande 
12 mån 

Bruttopremieinkomst  160  119  494  409  522  607 
Nettopremieintäkt  140  124  393  344  462  511 
Tekniskt resultat  12  9  17  17  28  28 
       
Riskprocent  55,6% 60,9% 59,1% 54,9% 52,6% 55,9% 
Omkostnadsprocent  36,8% 31,8% 39,0% 40,1% 43,7% 42,6% 
Totalkostnadsprocent 92,4% 92,7% 98,1% 95,0% 96,3% 98,5% 
Försäkringsmarginal 8,5% 7,3% 4,2% 5,0% 6,1% 5,4% 

       
Försäkringstekniska 
avsättningar, brutto 

   
 433 

 
 341 

 
294 

 

Försäkringstekniska 
avsättningar, netto 

   
389 

 
 300 

 
269 
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Kapitalförvaltning

Återhämtningen på marknaden ger positiva 
effekter 
Under årets första nio månader var det redovisade 
investeringsresultatet 2 887m SEK, motsvarande 
en kapitalavkastning på 4,0 procent. Till 
marknadsvärden var avkastningen 2 665m SEK 
eller 3,7 procent, vilket motsvarar en årsavkastning 
om 4,9 procent. Fallande räntor under årets första 
sex månader och en stark avkastning på 
aktieportföljen under de senaste två kvartalen hade 
en gynnsam inverkan på det totala resultatet. 
Nedskrivningar av fastigheter i Finland har påverkat 
avkastningen negativt.  
 
Placeringstillgångar2

) 

30 September 2003  
m SEK  

Tillgångar 
 
 

Redovisad 
avkastning 

 

Marknads-
värdering 

 

Fastigheter 1 905 -66 -66 
Räntebärande tillgångar 67 164 2 086 2 308 
Aktier 5 256 618 618 
Övrigt1) 4 057 249 249 
Totalt 78 382 2 887 2 665 

1) Inkluderar kassa och bank  

2) Placeringstillgångar under förvaltning uppgår till 74 miljarder SEK 
justerat för repor och netto fondlikvider 

 
Marknadsutveckling 
Under årets första månader utvecklades 
aktiemarknaderna svagt medan 
obligationsmarknaderna var starka. Under perioden 
mars till juni återhämtade sig aktiemarknaderna 
markant samtidigt räntemarknaderna var fortsatt 
starka. I mitten av juni startade en ränteuppgång. 
Den positiva utvecklingen på aktiemarknaden har 
däremot fortsatt. För perioden i sin helhet stärktes 
de flesta aktiemarknader medan 
obligationsräntorna sjönk.  
 
Nuvarande allokering och löptid 
Aktieandelen i portföljen ökades successivt under 
andra kvartalet när volatiliteten minskade och 
utsikterna för världsekonomin förbättrades. Under 
tredje kvartalet var andelen aktier i enlighet med 
målvikten på 7 procent och löptiden för de 
räntebärande tillgångarna hölls genomgående 
kortare än riktvärdet.   
 
I slutet av tredje kvartalet utgjorde aktier, inklusive 
derivat, 7 procent av portföljen. Snittlöptiden för de 
räntebärande tillgångarna var 2,2 år (riktvärde 2,5 
år). 
 

 Portföljfördelning den 30 september 2003 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Utveckling av portföljen (mSEK) 
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Verksamheter under avveckling 
 
De tekniska reserverna, brutto, i verksamheter 
under avveckling minskade med 0,4 
miljarder SEK jämfört med andra kvartalet 2003 
och uppgick till 1,9 miljarder SEK. Netto uppgick 
reserverna till 1,6 miljarder SEK. De tekniska 
reserverna har sedan årsskiftet 2002/2003 
reducerats med 646m SEK och arbetet med att 
ytterligare minska portföljen genom 
kommuteringar och försäljning fortsätter. 
 
    Försäkringstekniska avsättningar, mSEK

0

1000

2000

3000

4000

Q1-02 Q2-02 Q3-02 Q4-02 Q1-03 Q2-03 Q3-03

Technical provisions, gross Technical provisions, net  
 
 
Redovisningsprinciper och valutaomräkning 
 
Från och med 2003 sker omräkning av transaktioner i utländsk valuta med månatlig genomsnittskurs för 
respektive valuta. Tidigare år har transaktioner i utländsk valuta omräknats till årets genomsnittskurs.  
Rapporten har upprättats, förutom vad avser valutaeffekterna, enligt samma redovisningsprinciper som 
användes i årsredovisningen för 2002.  Rapporten är inte genomgått revisorernas granskning. 
 
Solna den 5 november 2003 
 
Torbjörn Magnusson 
Koncernchef 
 
Den 5 november klockan 16.30 hålls en kombinerad web- och telefonkonferens. Använd länken nedan 
och följ sedan de instruktioner som ges. 
http://213.86.178.134/inv/reg.html?Acc=4137072500&Conf=133196 
 
Ytterligare detaljer och en presentation finns publicerade på Financial Information på Ifs Internet plats 
www.if-insurance.com  
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DEFINITIONER 
 
 
Avkastning på eget kapital efter betald skatt  
Periodens rörelseresultat efter betald skatt i 
förhållande till genomsnittligt eget kapital. 
 
Avsättning för ej intjänad premie  
Skuldpost i balansräkningen som motsvarar den del 
av premieinkomsten som i bokslutet hänförs till 
kommande perioder. Jämför premieintäkt. 
 
Avsättning för kvardröjande risker   
Avsättning för att täcka förväntade skade- och 
driftskostnader för de försäkringar som gäller på 
balansdagen fram till deras närmaste förfallodagar. 
 
Avsättning för oreglerade skador   
Skuldpost i balansräkningen som utgör det 
beräknade värdet av ännu inte utbetalda 
skadeersättningar för redan inträffade skador samt 
förväntade driftskostnader för skadereglering. 
 
Avvecklingsresultat    
Vinst eller förlust som uppkommer när skador 
avseende tidigare års tecknade kontrakt antingen 
slutreglerats eller omvärderats. 
 
Driftskostnader i försäkringsrörelsen  
Kostnader för marknadsföring, förvaltning, provisioner 
och vinstandelar i mottagen återförsäkring 
 
Driftskostnadsprocent  
Förhållandet mellan driftskostnader och 
premieintäkter uttryckt i procent. 
 
Försäkringsmarginal  
Tekniskt resultat i förhållande till premieintäkter 
uttryckt i procent. Jämför tekniskt resultat. 
 
Kapitalavkastning överförd från finansrörelsen   
Avkastning på genomsnittliga försäkringstekniska 
avsättningar, netto, minus återförsäkringsdepåer och 
övriga tillgångar plus hälften av det tekniska resultatet 
före allokerade ränta för perioden. Den allokerad 
kapitalavkastningen baseras på riskfri ränta. 
 
Kapitalbas  
Eget kapital enligt balansräkningen minus 
immateriella tillgångar, plus uppskjuten skatteskuld, 
förlagslån och orealiserad vinst/förlust i räntebärande 
värdepapper till upplupet anskaffningsvärde. 
Kapitalbasen skall täcka solvenskravet. 
 
Konsolideringskapital   
Eget kapital plus förlagslån, uppskjuten skatteskuld 
samt orealiserad vinst/förlust i räntebärande 
värdepapper värderade till upplupet 
anskaffningsvärde. 

 
 
 
Konsolideringsgrad – Solvency ratio 
Nyckeltal som visar relativ storlek av 
konsolideringskapitalet. Konsolideringsgraden är 
beräknad som konsolideringskapitalet i förhållande 
till nettopremieinkomst exklusive portföljpremier. 
Jämför konsolideringskapital. 
 
Omkostnadsprocent  
Förhållandet mellan summan av driftskostnader, 
skaderegleringskostnader och premieintäkter uttryckt 
i procent. Jämför premieintäkt. 
 
Premieinkomst, brutto  
Summan av premier influtna under räkenskapsåret 
eller upptagna som fordran vid periodens slut. 
Premieinkomsten är, till skillnad från premieintäkten, 
inte periodiserad, det vill säga opåverkad av in- och 
utgående avsättningar för ej intjänade premier. 
 
Premieintäkt   
Premieinkomst justerad för förändringar i 
avsättningar för ej intjänade premier. 
 
Riskprocent   
Förhållandet mellan försäkringsersättningar 
exklusive skaderegleringskostnader och 
premieintäkter uttryckt i procent. 
 
Rörelseresultat   
Resultat före bokslutsdispositioner och skatt. 
 
Skadeprocent   
Förhållandet mellan försäkringsersättningar och 
premieintäkter uttryckt i procent. 
 
Solvenskrav   
Det minimikapital som krävs för verksamheten från 
ett myndighetsperspektiv. Kravet beräknas på 
historiska skadetal eller bpi där det högsta värdet 
används 
 
Tekniska avsättningar  
Avsättningar för ej intjänade premier, kvardröjande 
risker och oreglerade skador. 
 
Tekniskt resultat   
Post i den tekniska redovisningen som består av 
premieintäkt minus skade- och driftskostnader med 
tillägg av den kapitalavkastning som tillförs från det 
icke-tekniska resultatet. 
 
Totalkostnadsprocent   
Skade- och driftskostnader i förhållande till 
premieintäkter uttryckt i procent. 



 
RESULTATRÄKNING 
 
IF KONCERNEN 
SEK m 

2003 
jan-sep 

20021) 

jan-sep 
Helår 
2002 

Rullande 
12 mån 

Teknisk redovisning av skadeförsäkringsrörelsen     
Premieintäkter, f e r     
Premieinkomst 31 581 31 048 38 136 38 669 
Premier för avgiven återförsäkring2) -3 068 -4 057 -4 635 -3 646 
Förändring i Avsättning för ej intjänade premier och 
kvardröjande risker 

-3 070 -3 415 - 846 - 501 

Återförsäkrares andel av Förändring i Avsättning för 
ej intjänade premier och kvardröjande risker 

507 876 134 -235 

 25 950 24 452 32 789 34 287 
 
Kapitalavkastning överförd från finansrörelsen 

 
1 563 

 
1 654 

 
2 332 

 
2 241 

     
Försäkringsersättningar, f e r     
Utbetalda försäkringsersättningar     
   Före avgiven återförsäkring -21 281 -20 603 -28 124 -28 802 
   Återförsäkrares andel 2 767 2 541 3 673 3 899 
Förändring i Avsättning för oreglerade skador     
   Före avgiven återförsäkring -1 230 -2 314 -2 865 -1 781 
   Återförsäkrares andel -1 454 - 457 - 669 -1 666 
 -21 198 -20 833 -27 985 -28 350 
     
Driftskostnader -5 147 -5 225 -6 815 -6 737 
     
Skadeförsäkringsrörelsens tekniska resultat 1 168  48  321 1 441 
     
Icke-teknisk redovisning     
Kapitalförvaltningens resultat     
Kapitalavkastning, intäkter 2 751 2 748 3 994 3 997 
Orealiserade vinster/förluster på placeringstillgångar   844 -1 992 -2 327  509 
Kapitalavkastning, kostnader - 708 -1 313 - 977 - 372 
 2 887 - 557  690 4 134 
Kapitalavkastning överförd till 
skadeförsäkringsrörelsen 

 
-1 928 

 
-2 007 

 
-2 809 

 
-2 730 

Avskrivning goodwill - 112 - 128 - 169 - 153 
Räntekostnader, förlagslån - 145 - 125 - 177 - 197 
Övriga intäkter -  86  64  -22 
Övriga kostnader - 10 - 1 - - 9 
     
Resultat före skatt 1 860 -2 684 -2 080 2 464 
     
Skatt - 457  626  399 - 684 
Minoritetsandelar -  0 - 1 - 1 
     
Periodens resultat 1 403 -2 058 -1 682 1 779 

1) Kvartalets jämförelsesiffror har justerats för förändringar av konsolideringsprincip till förvärvsmetoden. Förändringen skedde i årsbokslutet 2002. 
2) Inkluderar förändringar i premieportföljer. 
3)Kapitalavkastningen för skadelivräntorna redovisas som en reduktion av utbetalda försäkringsersättningar 
4) I samband med samgåendet mellan If och Sampo tecknades ett avtal mellan Sampo, Skandia och Storebrand där If garanteras kompensation för förluster I den run-off-verksamhet 
som överfördes till If I den ursprungliga sammanslagningen mellan Skandia och Storebrand. Avtalet omfattar en period om 5 år och den totala kompensationen är begränsad till 
350m SEK. I koncernens balansräkning har en fordran 50m SEK bokförts, varav -8m SEK (81) tillförts resultaten. 
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BALANSRÄKNING, TILLGÅNGAR 
 

TILLGÅNGAR 30/9 2003 31/12 2002 
SEK m    
Immateriella tillgångar   
Goodwill 1 191 1 306 
Andra immateriella tillgångar  535  613 
 1 726 1 919 
Placeringstillgångar   
Byggnader och mark 1 905 2 439 
Lån till intressebolag  12  12 
Placeringar i intressebolag  140  148 
Andra finansiella placeringstillgångar 73 337 66 253 
Depåer hos företag som avgivit återförsäkring  96  113 
 75 490 68 965 
Återförsäkrares andel av försäkringstekniska 
avsättningar 

  

Avsättning för ej intjänade premier och kvardröjande 
risker 

1 078  652 

Avsättning för oreglerade skador 5 335 7 386 
 6 413 8 038 
   
Uppskjuten skattefordran 2 491 2 999 
   
Fordringar   
Fordringar avseende direkt försäkring 6 764 6 917 
Fordringar avseende återförsäkring 2 260 1 533 
Övriga fordringar  206  383 
 9 230 8 833 
Andra tillgångar   
Materiella tillgångar  321  402 
Kassa och bank 2 892 1 543 
Fondlikvidfordringar 10 692  231 
 13 905 2 176 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   
Upplupna ränte- och hyresintäkter  691  496 
Förutbetalda anskaffningskostnader 1 241 1 279 
Övriga förutbetalda kostnader och upplupna intäkter  611  856 
 2 543 2 631 
   
Summa tillgångar 111 798 95 561 
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BALANSRÄKNING  - EGET KAPITAL, AVSÄTTNIGAR OCH SKULDER 
 
EGET KAPITAL AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER  30/9 2003 31/12 2002 
m SEK    
Eget kapital   
Aktiekapital 2 726 2 726 
Reservfond  400  400 
Fond för orealiserade vinster  290 - 
Övriga bundna medel 10 408 10 322 
Balanserad vinst 1 211 3 643 
Periodens resultat 1 403 -1 682 
 16 438 15 409 
Minoritetsintressen -  0 
   
Efterställda skulder 2 354 2 386 
   
Försäkringstekniska avsättningar (före avgiven återförsäkring)   
Avsättning för ej intjänade premier och kvardröjande risker 16 438 14 458 
Avsättning för oreglerade skador 53 467 54 895 
 69 605 69 353 
Avsättningar för andra risker och kostnader   
Uppskjuten skatteskuld 1 619 1 831 
Övriga avsättningar  292  334 
 1 911 2 165 

Depåer från återförsäkrare  14  15 
   
Skulder   
Skulder avseende direkt försäkring 2 039 1 551 
Skulder avseende återförsäkring 1 323  967 
Derivat  464  539 
Övriga skulder 15 503 1 762 
 19 329 4 819 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   
Återförsäkrares andel av förutbetalda anskaffningskostnader  43  50 
Övriga upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 1 804 1 364 

 1 847 1 414 
SUMMA EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER  

111 798 
 

95 561 
POSTER INOM LINJEN   
Ställda panter och därmed jämförliga säkerheter1) 3 537 2 309 
Tillgångar som omfattas av försäkringstagarnas förmånsrätt 2 634 2 511 
Ansvarsförbindelser 332  487 
   
EGET KAPITAL 
SEK m 

30 sep 2003 

Eget kapital per 31 december 2002 15 409 
Valutakursförändringar - 374 
Periodens resultat 1 403 
Eget kapital per den 30 september 2003 16 438 

 
KONSOLIDERINGSKAPITAL 
SEK m 

30 sep 2003 Helår 2002 

Eget kapital 16 438 15 409 
Uppskjutna skatteskulder 1 619 1 831 
Under- / övervärden i räntebärande värdepapper  466  721 
Konsolideringskapital 18 523 17 961 
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KASSAFLÖDESANALYS 
 
SEK m jan-sep 2003 jan-sep 2002 
   
Från försäkringsverksamheten     
Premieflöden, direkt försäkring 31 572 29 214 
Skadeutbetalningar, direkt -20 704 -21 043 
Återförsäkringsflöden -1 065 - 785 
Omkostnader -4 535 -5 519 
 5 268 1 867 
Från investeringsverksamheten     
Löpande intäkter/avkastning (direkt) 1 720 2 022 

Från övrig verksamhet   - 284 1 123 

Periodens kassaflöde 6 704 5 012 

Förändringar   

i kassa och bank 1 349 1 623 

i investeringar i placeringstillgångar 5 355 3 389 

 6 704 5 012 
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NYCKELTAL 
 

M SEK  2003 
jan-sep 

20021) 

jan-sep 
20021) 

Helår 
20012) 

Helår 
pro forma2) 

 2000 
Helår 

19993) 
Helår 

Premieintäkter 25 950 24 452 32 789 30 271 17 545 15 674 
Kapitalavkastning överförd från 
finansrörelsen4)  

1 563 1 654 2 332 1 982 1 236 1 239 

Försäkringsersättningar -21 198 -20 833 -27 985 -27 409 -15 220 -14 988 
  - varav tidigare års skador5) -1 055 -194 -248 -115 543 -93 
Driftskostnader6) -5 147 -5 225 -6 815 -6 815 -4 285 -3 835 
Skadeförsäkringsrörelsens tekniska 
resultat 

1 168 48 321 -1 971 -724 -1 910 

Kapitalförvaltningens resultat 2 887 -557 690 3 619 1 079 2 684 
       
Kapitalavkastning överförd till 
skadeförsäkringsrörelsen 4) 

-1 928 -2 007 -2 809 -2 449 -1 336 -1 331 

Avskrivning goodwill -112 -128 -169 -147 - - 
Räntekostnad förlagslån -145 -125 -177 -129 -8 - 
Övriga intäkter - 86 64 - - - 
Övriga kostnader -10 -1 - -171 - - 
       
Resultat före skatt 1 860 -2 684 -2 080 -1 248 -989 -557 
       
Försäkringstekniska avsättningar, brutto 69 905 71 900 69 353 67 076 39 896 38 188 
Försäkringstekniska avsättningar, netto 63 492 62 755 61 315 58 072 32 886 30 615 
       
Riskprocent 74,7% 77,7% 77,8% 82,7% 31,4% 30,9% 
Omkostnadsprocent 26,8% 28,9% 28,3% 30,4% 79,7% 89,1% 
Totalkostnadsprocent 101,5% 106,6% 106,1% 113,1% 111,1% 120,0% 
       
Skadeprocent 81,7% 85,2% 85,3% 90,6% 86,7% 95,5% 
Driftsprocent 19,8% 21,4% 20,8% 22,5% 24,4% 24,5% 
       
Försäkringsmarginal 4,5% 0,2% 1,0% -6,5% -4,1% -12,2% 
Avkastning eget kapital   13,5%     -25%     
Kapitalbas 19 151 17 721 18 428 n/a n/a n/a 
Solvenskrav 5 830 4 923 5 493 n/a n/a n/a 
       
Konsolideringskapital 18 386 16 593 17 348 17 683 6 935 11 044 
Konsolideringsgrad 52,5% 50,9% 51,7% 56,8% 38,3% 70,5% 

1) Kvartalets jämförelsesiffror har justerats för förändringar av konsolideringsprincip till förvärvsmetoden. Förändringen skedde i årsbokslutet 2002. 
2) Pro forma tal inklusive Sampo P&C 
3) Verksamheten 1999 omfattade 10 månader. För att underlätta jämförbarheten mellan åren har proforma siffror avseende helåret 1999 
upprättats.  
4) Kapitalavkastningen för skadelivräntorna redovisas som en reduktion av utbetalda försäkringsersättningar 
5) Avser Ifs skandinaviska verksamhet  
6) Driftskostnaderna inkluderar 63m SEK som avser avsättning för Ifs incitamentsprogram  
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NYCKELTAL PER KVARTAL 
 

  2003   20021)   
SEK m Kvartal 

3 
Kvartal 

2 
Kvartal 

1 
Kvartal 

4 
Kvartal 

3 
Kvartal 

2 
Kvartal 

1 

        
Premieintäkter 8 605 8 673 8 672 8 337 8 435 8 264 7 753 
Kapitalavkastning från 
försäkringsrörelsen2)  

462 512 589 678 540 554 560 

Försäkringsersättningar -6 778 -7 076 -7 344 -7 152 -7 084 -6 912 -6 837 
  - varav tidigare års skador3) -569 -436 -50 -54 -223 185 -156 
Driftskostnader -1 701 -1 688 -1 758 -1 590 -1 714 -1 717 -1 794 
Skadeförsäkringsrörelsens 
tekniska resultat 

588 421 159 273 177 189 -318 

Kapitalförvaltningens resultat 786 1 164 937 1 247 -592 -589 624 
        
Kapitalavkastning överförd till 
skadeförsäkringsrörelsen2)  

-582 -630 -716 -802 -659 -671 -677 

Avskrivning goodwill -36 -36 -40 -40 -43 -43 -43 
Räntekostnad förlagslån -33 -62 -50 -52 -62 -52 -11 
Övriga intäkter - - - -22 67 52 -33 
Övriga kostnader 0 -4 -6 - - 0 0 
        
Resultat före skatt 723 853 284 604 -1 112 -1 114 458 
        
Riskprocent 72,3% 74,2% 77,6% 78,0% 77,4% 75,4% 80,4% 
Omkostnadsprocent 26,2% 26,8% 27,4% 26,9% 26,9% 29,0% 30,9% 
Totalkostnadsprocent 98,5% 101,0% 105,0% 104,9% 104,3% 104,4% 111,3% 

        
Skadeprocent 78,7% 81,6% 84,7% 85,8% 84,0% 83,6% 88,2% 
Driftsprocent 19,8% 19,4% 20,3% 19,1% 20,3% 20,8% 23,1% 
        
Försäkringsmarginal 6,8% 4,9% 1,8% 3,3% 2,1% 2,3% -4,1% 

1) Kvartalets jämförelsesiffror har justerats för förändringar av konsolideringsprincip till förvärvsmetoden. Förändringen skedde i årsbokslutet 2002. 
2) Kapitalavkastningen för skadelivräntorna redovisas som en reduktion av utbetalda försäkringsersättningar  
3) Avser Ifs skandinaviska verksamhet  
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RESULTAT PER LAND, AFFÄRSOMÅRDE PRIVAT OCH FÖRETAG1) 

 
NORGE 

m SEK  
 2003  

jul-sep 
  2002  

jul-sep 
  2003 

jan-sep 
2002 

jan-sep 
Helår 2002 Rullande 

12 mån 
Bruttopremieinkomst 2 236 2 463 8 816 8 810 11 311 11 317 
Nettopremieintäkt 2 564 2 806 7 828 7 999 10 743 10 572 
Tekniskt resultat  438  24  886  193  431 1 124 
       
Avvecklingsresultat - 187 - 165 - 236 - 225 - 300 -311 
       
Riskprocent 63,7% 78,6% 68,6% 74,8% 74,6% 70,1% 
Omkostnadsprocent 24,6% 26,2% 26,0% 28,3% 27,3% 25,5% 
Totalkostnadsprocent 88,3% 104,8% 94,6% 103,1% 101,9% 95,6% 
 
Försäkringsmariginal 

 
17,1% 

 
0,9% 

 
11,3% 

 
2,4% 

 
4,0% 

 
10,6% 

Försäkringstekniska avsättningar, brutto   13 703 15 042 14 880  
Försäkringstekniska avsättningar, netto   11 965 13 027 12 945  

 

SVERIGE 
m SEK 

 2003  
jul-sep 

  2002  
jul-sep 

  2003 
jan-sep 

2002 
jan-sep 

Helår 2002 Rullande 
12 mån 

Bruttopremieinkomst 2 070 1 836 7 088 6 163 8 294 9 219 
Nettopremieintäkt 2 224 1 927 6 553 5 687 7 678 8 544 
Tekniskt resultat  79  100  229 - 166  43  438 
       

Avvecklingsresultat - 255  3 - 522 - 123 - 198 - 596 
       
Riskprocent 80,4% 79,1% 80,1% 84,3% 83,0% 80,0% 
Omkostnadsprocent 23,6% 23,7% 24,3% 27,4% 25,5% 23,3% 
Totalkostnadsprocent 103,9% 102,8% 104,4% 111,7% 108,5% 103,3% 
 
Försäkringsmariginal 

 
3,6% 

 
5,2% 

 
3,5% 

 
-2,9% 

 
0,6% 

 
5,1% 

Försäkringstekniska avsättningar, brutto   19 495 17 509 17 712  
Försäkringstekniska avsättningar, netto   19 192 17 177 17 426  

 

FINLAND 
m SEK 

 2003  
jul-sep 

  2002  
jul-sep 

  2003 
jan-sep 

2002 
jan-sep 

Helår 2002 Rullande 
12 mån 

Bruttopremieinkomst 1 012  937 5 158 4 981 5 789 5 966 
Nettopremieintäkt 1 510 1 333 4 487 4 272 5 701 5 916 
Tekniskt resultat - 81  93 - 134  228  56 - 306 
       
Riskprocent 71,9% 62,0% 71,4% 65,7% 66,6% 70,9% 
Omkostnadsprocent 35,3% 34,7% 34,3% 33,0% 36,1% 37,0% 
Totalkostnadsprocent 107,2% 96,7% 105,7% 98,7% 102,7% 107,9% 
 
Försäkringsmariginal 

 
-5,4% 

 
7,0% 

 
-3,0% 

 
5,3% 

 
1,0% 

 
-5,2% 

Försäkringstekniska avsättningar, brutto   12 840 12 402 11 835  
Försäkringstekniska avsättningar, netto   12 764 12 268 11 699  

 

DANMARK 
m SEK  

 2003  
jul-sep 

  2002  
jul-sep 

  2003 
jan-sep 

2002 
jan-sep 

Helår 2002 Rullande 
12 mån 

Bruttopremieinkomst  341  346 1 540 1 383 1 727 1 884 
Nettopremieintäkt  451  429 1 344 1 190 1 622 1 776 
Tekniskt resultat  69 - 80  94 - 180 - 248  26 
       
Avvecklingsresultat  37  0  35 - 3  1 38 
       
Riskprocent 61,8% 92,1% 68,9% 85,5% 85,1% 72,6% 
Omkostnadsprocent 26,3% 30,6% 28,2% 33,9% 34,3% 29,9% 
Totalkostnadsprocent 88,1% 122,7% 97,1% 119,4% 119,4% 102,5% 
 
Försäkringsmariginal 

 
15,1% 

 
-18,8% 

 
7,0% 

 
-15,2% 

 
-15,3% 

 
1,5% 

Försäkringstekniska avsättningar, brutto   2 599 2 459 2 392  
Försäkringstekniska avsättningar, netto   2 569 2 414 2 364  

1) I landsinformationen ingår inte Industri, Sjö & Energi, de baltiska länderna eller verksamheter under avveckling.  Resultatet per land har 
belastats med koncernkostnader.  
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MODERBOLAGET 
 
RESULTATRÄKNING 
m SEK  

 2003 
jan-sep 

Helår 2002 

   
Övriga rörelsintäkter 52 77 
   
Avskrivning av immateriella tillgångar -50 -67 
   
Rörelseresultat  2  10 
   
Resultat från finansiella investeringar  186  169 
   
Resultat efter finansiella poster  188  179 
   
Skatt - 19 - 51 
   
Periodens resultat  169  128 

 
 

BALANSRÄKNING 
m SEK 

30/9 2003 31/12 2002 

TILLGÅNGAR   
Immateriella tillgångar   
Licenser 84 134 
   
Finansiella anläggningstillgångar   
Aktier i koncernbolag 23 080 24 218 
Placeringar i intressebolag  16  16 
Andra finansiella anläggningstillgångar  23  57 
 23 119 24 291 

Uppskjuten skattefordran 7 6 
   
Kortfristiga fordringar   
Fordringar hos koncernbolag 3 652 2 326 
   
Kassa och bank 211 - 
   
Summa tillgångar 27 073 26 757 
   
EGET KAPITAL OCH SKULDER   
Eget kapital   
Aktiekapital 2 726 2 726 
Reservfond  400  400 
Andra bundna medel 10 142 10 142 
Balanserad vinst 13 044 12 967 
Periodens resultat  169  128 
 26 481 26 363 
Kortfristiga skulder   
Övriga skulder   575  394 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter  17 - 
  592  394 
   
Summa eget kapital och skulder  27 073 26 757 
POSTER INOM LINJEN   
Ansvarsförbindelser 166 184 

 

 


