DELÅRSRAPPORT 2003-01-01 – 2003-09-30


Mats Ivarsson är ny VD och koncernchef sedan 15 oktober.


Automations orderstock fortsatt på en hög nivå, per den 30 september �80,5 MSEK (60,0).


Nettoomsättningen uppgick till 229,1 MSEK (255,2). En minskning med 15 % jämfört med föregående år.


Rörelseresultatet uppgick till -49,8 MSEK (-0,9) och resultat efter finansnetto till -65,2 MSEK (-7,4). Rörelseresultatet belastas med nedskrivningar och strukturkostnader om 22,5 MSEK. Finansnetto belastas av nedskrivningar av fordringar på 9,6 MSEK.


Resultat efter skatt uppgår till -62,7 MSEK (-6,3).


Resultat per aktie uppgår till -9,94 (-1,00).


Det franska dotterbolaget Comes SA satt under rekonstruktion.





�
Verksamheten


Koncernen är organiserad i två affärsområden Tivox Industri och Tivox Automation.


Tredje kvartalet 2003 kännetecknas av fortsatt svag investeringskonjunktur inom Europeisk verkstads-industri, vilket resulterat i en svag marknad för flertalet bolag inom koncernen. Bolaget redovisar en minskad fakturering under tredje kvartalet, vilket slår igenom i rörelseresultatet. 


Mats Ivarsson är sedan 15 oktober ny VD och koncernchef för Tivox AB, Mats har en industriell bakgrund bl.a. inom ESAB och Emil Lundgren. Mats kommer att fokusera ytterligare på effektivitetsförbättringar samt att vidareföra Tivox automatiseringskoncept ut på markanden.  Vidare har Jan Norrman engagerats som COO för Tivox AB sedan den 1 augusti. Jan genomför beslutade program inom områdena produktivitet, flöden och projektstyrning för främst Tivox Automation AB.
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Nettoomsättning och resultat, koncernen


Omsättningen för koncernen perioden januari – september uppgick till 229,1 MSEK mot �255,2 MSEK föregående år, en minskning med �15 %. 


Rörelseresultatet för koncernen uppgick till �-49,8 MSEK (-0,9) och resultat efter finansnetto till -65,2 MSEK, vari ingår nedskrivning av goodwill 3,8 MSEK, avsättning för strukturkostnader med 15,5 MSEK samt nedskrivningar av fordringar med 12,8 MSEK. Nedskrivningarna avser innehaven i Cederholms och Comes.


Comes är från den 3 november satt under rekonstruktionsförfarande hos fransk domstol. 


Genomförda åtgärder för att reducera koncernens fasta kostnader har under senaste året minskat antalet anställda med 30 personer.


Tivox Automation


Affärsområde Automation består, efter samordningen av verksamheten i Sverige, av Tivox Automation AB, Comés SA i Frankrike samt Star GmbH i Tyskland.


Affärsområdet erbjuder automatisering av in�dustriell materialhantering, standardise�rade och kundspecifika systemlösningar med maskin-säkerhetslösningar. En specialitet är också utveckling och till�verk�ning av specialmaskiner, monterings�utrust�ning, fixturer samt verktyg. 


Comes SA är sedan 3 november satt i rekonstruktion. Bolaget har för att motverka minskad aktivitet inom automation, ökat volymen inom industriellt lego, men inte resultatmässigt förmått uppnå acceptabel nivå.


Rekonstruktionsförfarandet undersöker alternativa möjligheter för bolaget, och driver under tiden verksamheten vidare. 


Faktureringen under tredje kvartalet uppgick till �45 MSEK (31) en ökning med 45 %. För perioden januari – september är faktureringen oförändrad mot föregående år. Orderingången för perioden januari-september uppgick till 167,9 MSEK (109,4) en ökning med 53 %. Orderstocken uppgick vid periodens slut till 80,5 MSEK (60,0).


Automation redovisar ett rörelseresultat på �– 14,7 MSEK (-3,8) för de tre kvartalen.


Under tredje kvartalet har resultatet belastats med 5,2 MSEK, vilken härrör från felaktiga lageravstämningar och vinstavräkningar.


Tivox Industri


Affärsområde Industri omfattar bolagen Tivox Verkstad AB, IB Mekaniska i Kungälv AB, Rostfritt & Smide i Tranås AB samt Tivox Cederholms AB. Företagen erbjuder ett komplett utbud av produkter och tjänster inom plåtbearbetning, skärande bearbetning, svetsning samt montage. 


Affärsområdet visar för tredje kvartalet en fortsatt svag utveckling jämfört med föregående år. Omsättningen för perioden januari – september minskade med 19 % och uppgick till 111,4 MSEK jämfört med 138,3 MSEK. 


Den fortsatt minskade efterfrågan har påverkat samtliga bolag inom affärsområdet.


Orderingången under perioden januari – september uppgick till 88,0 MSEK (130,5), en minskning med 32 %. Orderstocken uppgick vid periodens slut till 16,3 MSEK (39,1). Rörelseresultatet uppgick till -18,2 MSEK (11,6). En genomgång av områdets inriktning och struktur pågår, som underlag för en fortsatt anpassning av verksamheten. Kostnader har reserverats med 15,5 MSEK för detta ändamål.


Investeringar�Investeringar har skett i byggnader och maskiner med 2,9 MSEK (11,4). Under första kvartalet avyttrades fastigheten i tidigare ägt bolag i Motala för 4,0 MSEK med en realisationsvinst på �0,2 MSEK.


Finansiell ställning och likviditet


Koncernens soliditet uppgick till 0,1 % (22,2) och moderbolagets soliditet uppgick till 32,0 % (49,3). Moderbolagets aktiekapital är fortsatt intakt och det egna kapitalet uppgår till 46 MSEK.
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Koncernens likvida medel inklusive ej utnyttjade krediter uppgick på balansdagen till 11,0 MSEK (20). Nettolåneskulden har sedan årsskiftet ökat med 2,7 MSEK. 


Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick till -5,6 MSEK (21,1).


Moderbolagets fakturering uppgick till 5,7 MSEK (6,6) och rörelseresultatet uppgick till -5,4 MSEK �(-2,8). 


En ökande andel större projekt inom affärsområdet Automation leder till större variationer i rörelsekapitalet, vilket ställer nya krav på bolagets finansiering. Ett åtgärdsprogram för att frigöra kapital pågår.


Personal


Antalet medarbetare omräknat till helårsanställda uppgick till 256 (285) personer. 


Redovisnings- och värderingsprinciper


I denna delårsrapport tillämpas samma redovisnings- och värderingsprinciper som i årsredovisningen 2002.


Utsikter för 2003


Första nio månaderna för 2003 har påverkats av ett fortsatt försämrat konjunkturläge inom europeisk verkstadsindustri. Trots detta räknar vi med en volym inom affärsområdet Automation i storleksordning med 2002. Inom affärsområdet Industri bedömer vi efterfrågan och volymer som fortsatt svaga.


Anpassningsåtgärder som genomförs får full effekt år 2004 och ger ett mindre tillskott år 2003.


Sammantaget leder detta till ett rörelseresultat, före nedskrivningar, som understiger föregående års resultat.


Kommande rapporter


Rapportdagar:	





20 februari 2004, bokslutskommuniké 2003





Denna rapport har översiktligt granskats av bolagets revisorer. 





Tidaholm 2003-11-05 





Mats Ivarsson


Tivox AB (publ)


V. Ringvägen 4, Box 56, 


522 22 TIDAHOLM, 


Tel: 0502-195 00, Fax: 0502-712 54


E-post: info@tivox.se Hemsida: tivox.se
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